TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

18. 4. 2016 — 22. 4. 2016

Ceska republika

Prazska burza si pfipsala dalsi rdstovy tyden v fadé, celkove jiz étvrty. Index PX posilil 0 1,43% a dostal se na nejvyssi
urovné od konce ledna. V ramci tydne doslo k poklesu pouze v pondéli, kdyZ navic vyvoj byl ovlivnén technickym
poklesem u akcii 02, které se obchodovaly jiz bez naroku na dividendu. V tydnu byl ex-date pro dividendu rovnéz u
akcii tabakové Philip Morris. Hlavnim tahounem byly tentokrat akcie CEZu (+4,2%), které se pfibliZily hranici 440 K& a
z velké &asti umazaly svij letosni pokles. Index se stale nachazi podstatngji v ervenych &islech. CEZ se z leto$nich
minim zvednul jiz o vice jak 20%, coz koresponduje s obratem na cenach elektfiny, které jsou rovnéz jiz o 20% vyse
oproti minimdm. Erste Group opakované atakovala svoji rezistentni hranici 700 K& (+1,2%). Komeréni banka v Gvodu
tydne vytézila maximum ze zvySeného doporuceni od Deutsche Bank a vratila se na 5100 K& a umazala tak po
dividendovy propad. Na téchto cenach vsak nevydrzela a klesla zpét k4900 K¢, na tydenni bazi +0,51%. Valna
hromada odsouhlasila $tépeni akcii. V nasledujicich tydnech bude vstupovat na trh nova emise GE Money Bank a bude
dalezité sledovat, zda investofi budou c¢astecné stahovat své investice v KB. V zelenych Cislech zakondila tyden i
pojistovna VIG, kterd pokraduje v umazavani vyrazného propadu. Kurz se vratil nad 550 K& a pfipsal si 2,4%. Na
domacim trhu zacala vysledkova sezona, kterou zahdjil Unipetrol. Hospodareni bylo z velké Casti ovlivnéno havarii
v Litvinové. Pfedstavenstvo nedalo odpovéd na otazku ohledné dividendy a stanovisko bude az sou&asti pozvanky na
valnou hromadu. Pfestoze ¢eka Unipetrol rozsahlé investice, nulovy dluh, vysoka mira hotovosti a vyhlidky pro ziskovost
v letoSnim roce by vyplatu ospravedifiovaly. Kurz na tydenni bazi stagnoval na 184 K¢&. Akcie O2 se od zacatku tydne
obchodovaly bez naroku na dividendu 16 K&, kurz se ale pomérné rychle vratil do blizkosti 250 K& (-0,88%). Bez
dividendy se obchodoval i Philip Morris (-6,3%), tady to s navratem pres 13 tis. K€ asi nebude tak jednoduché.

Index 15. 4. 2016 22.4.2016 Zména
PX 906,63 919,60 +12,97 (+1,43 %)

Klicové udalosti
. Index vyrobnich cen (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: 0,0%, o€ekavani trhu: 0,2%, pfedchozi hodnota: -0,6 %

. Index vyrobnich cen (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -4,5%, o¢ekavani trhu: -4,3%, pfedchozi hodnota: -4,0 %

Firemni zpravy

. Erste Group 22/4 — Deutsche Bank snizila cilovou cenu pro Erste Group na 27 EUR (729 K¢) z plvodnich 29
EUR (783 K¢). Doporuéeni bylo ponechano na stupni ,,drzet".

. Kofola — 22/4 Vyrobce napoju zvefejnil pozvanku na valnou hromadu, ktea se bude konat 23.5.2016. Vedeni
planuje vyplatit zalohu na dividendu v celkovém objemu 150 mil. K&, coz je 6,7 K& na akcii. Zaloha by méla byt
vyplacena ve 4Q po nabyti u€innost pfeshranicni fuze, o které bude jednat valna hromada. Vyplatni pomér by
mél dosahnout cca 40% upraveného zisku, coz je vice nez pGvodné deklarovanych 30% pfi vstupu na burzu.

. Komeréni banka 18/4 — Analytici Deutsche Bank zvysili investiéni doporu€eni pro Komeréni banku z ,drzet* na
~koupit® a cilovou cenu z 5 100 K& na 5 900 K¢.

. Komercéni banka 22/4 - Akcionafi Komercni banky na valné hromadé schvalili dividendu ve vysi 310 K& a
Stépeni akcii v poméru 5:1.

. 02 19/4 - Valna hromada spole¢nosti O2 Czech Republic schvalila dividendu, ucetni zavérku za rok 2015,
KPMG jako auditorskou spole¢nost a Upravu stanov. Na kazdou akcii v nomindini hodnoté 10 K& bude za rok
2015 vyplacena dividenda 16 K¢ pfed zdanénim, na kazdou akcii v nominalni hodnoté 100 K& bude vyplacena
dividenda ve vysi 160 K¢. Celkem tak spole¢nost vyplati 4,964 mid. K¢&.

. 02 22/4 - Telekomunikacni spole¢nost O2 podepsala memorandum o vzajemné spolupraci s China Telecom
Europe. Memorandum pokryva nékolik strategickych oblasti jako roamingové datové sluzby, zajiStovani
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Ceska republika

mezinarodni konektivity €i sluzby datovych center.

. Stock Spirit 18/4 - Generalni feditel pfedniho stfedoevropského vyrobce lihovin Stock Spirit Chris Heath s
okamzitou platnosti odstoupil. Nez se podafi najit odpovidajici nahradu, nahradi ho ve funkci Miroslaw
Stachowicz, od listopadu 2015 nezavisly nevykonny feditel spole¢nosti. Western Gate Private Investments, ktera
je nejvétsim individualnim akcionafem Stock Spirits, na pocatku mésice vyzvala generalniho Feditele k odchodu
a uvedla, Ze firma potfebuje ,novou perspektivu®, aby se vyporadala s poklesem svych aktivit v Polsku. Pozadala
také o jmenovani novych €lenl spravni rady, ktefi by firmé& pomohli zlepsit vykon v Polsku.

) Unipetrol 21/4 - Petrochemicka a rafinérska spole¢nost Unipetrol zvefejnila vysledky hospodareni za 1Q 2016.
Trzby a zisk spole¢nosti meziroéné niz$i z divodu havarie v Litvinovském zavodé. Trzby spoleénosti klesly
meziro¢né o 26 % na 17,69 mid. K&. Nejsledovanéjsi ukazatel zisku Unipetrolu EBITDA LIFO kles| z lofskych
3,11 mid. K& na 350 mil. K&. Z loriského Cistého zisku ve vysi 2 mid. K¢ se spole¢nost propadla do mirné ztraty
25 mil. K&. Zjednotlivych segmentd reportoval nejvy$si zisk EBITDA LIFO maloobchod (201 mil. K&)
nasledovany downstream segmentem (132 mil. K¢&). Pravé downstream, ktery je kombinaci rafinerie a
petrochemie, stoji za meziro€nim poklesem zisku spole¢nosti. EBITDA LIFO tohoto segmentu klesla meziro¢né o
2,76 mld. K& zejména kvali havarii na etylénové jednotce. Opravné prace by v Litvinové mély byt dokonéeny
v prubéhu &ervence. Dle slov spole¢nosti by jednotka méla byt spusténa z 80 % na konci srpna. Dosazeni
maximalniho vykonu se o¢ekava na konci fijna letoSniho roku. Unipetrol jiz obdrzel ve formé zaloh od pojistitele
1,9 mid. K¢.

Ocekavané udalosti
. 26/4 — 02 — vysledky za 1Q 2016
o 27/4 — CME - vysledky za 1Q 2016
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Polsko

Polska burza v uplynulém tydnu zaznamenala druhy tydenni rlist v fadé. Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na hladiné
1943,03, mezitydenné mirné vySe o 0,16 %. Na sv(j pfedchozi 4% rlst navazaly akcie prodejce obuvi CCC, které
tentokrat posilily o relativné vyraznych 6,38 % w/w na 170,90 PLN. A to i pfesto, ze analytici ING aktualné maji neutralni
doporuceni na tento cenny papir s cilovou cenou 150 PLN. Na 10% rust z pfedchoziho tydne naopak nenavazaly akcie
prodejce modnich odévl LPP. Tentokrat vzrostly jen mirné o 0,58 % w/w na 6080 PLN. LPP letos navrhuje vyplatit
dividendu ve vysi 33 PLN na akcii, coz implikuje mirny 0,5% dividendovy vynos. Hospodaiské vysledky za 1Q 2016
predstavila petrochemicka spoleénost PKN Orlen. Cisty zisk meziro&né poklesl o 55 % na 337 mil. PLN a nenaplnil
ocekavani analytikd ve vysi 787 mil. PLN. Rovnéz provozni ziskovost byla slabsi, kdyz zisk EBIT klesl o 60 % y/y na 478
mil. PLN, pfiemz trh oCekaval 931 mil. PLN a EBITDA zisk zaznamenal 40% meziro¢ni pokles na 993 mil. PLN,
zatimco trzni konsensus predpokladal 1,53 mid. PLN. Akcie PKN Orlen reagovaly negativné a za cely tyden oslabily o
2,7 % na 70,01 PLN. Akcionéfi Bank Zachodni schvdlili na valné hromadé letoSni dividendu ve vysi 13 PLN na akcii, coz
znamena 4,5% dividendovy vynos. Akcie Bank Zachodni mezitydenné mirné posilily o 0,3 % na 289 PLN. Energeticka
spole¢nost Energa oznamila, Zze bude investovat cca 500 mil. PLN do nové vzniklého podniku PGG vzeslého
z bankrotujici uhelné spole¢nosti KW. Energa bude mit cca 15 — 16% podil v PGG. AngaZovanost Energy v PGG, ve
které polska stat vlastni 25 %, je soucasti zachranného planu upadajiciho polského uhelného sektoru. Investofi vSak
reaguji negativné a akcie Energy klesly 0 2,5 % w/w na 12,56 PLN.

Index 15. 4. 2016 22.4.2016 Zména
WIG20 1939,95 1943,03

Klicové udalosti
e 18/4 — Zaméstnanost v bfeznu mezirocné, resp. mezimési¢né stoupla o 2,7 %, resp. 0,3 % a prekonala
oCekavani trhu, jenz bylo posazeno na urovni 2,5 % yly, resp. 0,1 % m/m.

e 19/4 — Polsky primysl v bfeznu zpomalil. Meziro¢né primyslova vyroba stoupla pouze o 0,5 % po 6,7% rlstu
v unoru. Analytici oekavali rist o 3,9 % y/y. Mezimésicné primysl udrzel tempo ristu, kdyz stejné jako v unoru
vzrostl 0 6,8 % m/m, nicméné trh predpokladal 10,4% rust.

e 19/4 — Deflace ve vyrobnich cenach pokracovala i v bfeznu. Vyrobni ceny klesly o 1,7 % yly, resp. 0 0,1 % m/m.
Analytici pfedpokladali mirné&jsi meziroéni pokles, konkrétné -1,4 %. Na mezimésicni bazi oCekavali stagnaci.

e 19/4 — Maloobchodni trzby v bfeznu realné vzrostly o 3 % yly, zpomalily tempo rdstu z pfedchozich 6,2 % a byly
pod oCekavanim analytik(, ktefi prognézovali 5,8% rust.

Firemni zpravy
e 18/4 — Tauron — Management energetické spole€nosti Tauron zvazuje, zda letos nakonec vyplatit dividendu ¢i
nikoliv. Prioritou by méla byt finanéni stabilita. Je uvazovana i eventualni emise novych akcii. V bfeznu byl
oznamen navrh dividendy ve vysi 0,10 PLN na akcii. Akcie Tauron mezitydenné oslabily o 1,7 % na 2,89 PLN.

e 19/4 — LPP, CCC - analytici ING stanovili investi¢ni doporu€eni na akcie prodejce obuvi CCC na stupni ,drzet”
s cilovou cenou 150 PLN. Dale stanovili prodejni doporuceni na akcie prodejce médnich odévl LPP s cilovou
cenou 4850 PLN.

Ocekavané udalosti
e  29/4 — Spotfebitelska inflace za duben. Oc¢ekavani: -1,0 % yly, 0,3 % m/m po pfedchozich -0,9 % y/y a 0,1 %
m/m v bfeznu.

o Vysledky firem za 1Q 2016: 25/4 — telekomunika¢ni Orange Polska
27/4 — Bank Zachodni
28/4 — mBank
28/4 — petrochemicky Lotos
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USA

Zamorské akciové trhy navazaly na predchozi rlsty a zejména na pozadi solidné probihajici vysledkové sezény a
posilujicich cen ropy rostly druhy tyden v fadé. Bluechipovy Dow Jones pfidal 0,6 %, Siroky S&P posilil 0 0,5 % a
technologicky Nasdaq poklesl o 0,7 %. V Uvodu tydne se vstfebavaly informace a dojmy z vikendového jednéni nejvétsi
svetovych tézarl ropy. Dohoda o zmrazeni produkce ani zadna dalSi v Dauha nedopadla, pfesto ceny ropy mozna az
prekvapivé v priibéhu tydne spiSe posilovaly. Z komodit se velmi dafilo stfibru, které doslova vyletélo o 4 %. Na trzich
panuje v poslednich dnech globalné pozitivni trzni sentiment a podporuje ho také vysledkova sezéna. Konzervativné
polozené odhady jednotlivé firmy témérF s pravidelnosti pfekonavaji a az na zakopnuti v zavéru tydne v podobé velkych
tituld (Microsoft —6,9%, Google —5,4%, Visa —1,4%) pfevladaji optimistické dojmy. Indexu S&P 500 se podafilo prekonat
psychologickou hranici 2 100 bod(, Dow Jones se vySplhal poprvé od lonského ¢ervence nad 18 000 bod(. Oba hlavni
sledované indexy se tak pohybuji t€sné pod svymi historickymi maximy. Na pozadi rostoucich cen ropy se z jednotlivych
sektord nejvice dafilo energetickému sektoru (+5,2 %). Nejvice naopak ztracel sektor utilit (-3,3 %).

Index 15. 4. 2016 22.4.2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 897,46 18 003,75

S&P 500 2 080,73 2 091,58

NASDAQ Composite 4 938,22 4 906,23

Klicové udalosti

e 19/4 — Zapocata vystavba (bfezen): aktualni hodnota: 1089 tis., o€ekavani trhu: 1166 tis., pfedchozi hodnota:
1178 tis. Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (bfezen): aktualni hodnota: 1086 tis., o€ekavani trhu:
1200 tis., pfedchozi hodnota: 1167 tis.; revize: 1177 tis.

e 20/4 — Prodeje existujicich domu (bfezen): aktualni hodnota: 5,33 mil., ocekavani trhu: 5,28 mil., prfedchozi
hodnota: 5,08 mil. / revize: 5,07 mil.

Firemni zpravy

e PepsiCo — 18/4 — Vyrobce napoju PepsiCo dnes pfed otevienim trhd oznamil vysledky za 1Q, které pfekonaly
ocekavani analytik( diky silnéj$im prodejum nékterych vyrobkl jako chipsy v Severni Americe. Celkové trzby
klesly o0 2,9 %, coz bylo v souladu s o¢ekavanim analytikG. Trzby byly negativné ovlivnény siln&jSim dolarem,
ktery snizil hodnotu trzeb vytvarenych v zahranici.

e Morgan Stanley — 18/4 — Investi¢ni banka Morgan Stanley oznamila pfed otevienim trhli vysledky za 1Q 2016.
Zisk prekonal o¢ekavani diky vyraznéjSimu sniZzeni nakladd a niz§imu poklesu vynosu z obchodovani akcii a
dluhopist. Cisty zisk meziro&né klesl o 53 % z 2,39 mid. dolarti (1,18 dolaru na akcii) na 1,13 mid. dolart (55
centd na akcii). Vynosy v 1Q byly negativné ovlivnény nizSi aktivitou klientd v oblasti obchodovani akcii a
dluhopist kvili globalni nejistoté.

e Goldman Sachs - 19/4 — Investi¢ni banka Goldman Sachs dnes pFed otevienim trh( oznamila vysledky za 1Q
2016. Zisk se snizil 0 60 % na nejnizsi arovné od roku 2006. Cisty zisk meziroéné pokles! z 2,84 mid. dolart
(5,94 dolaru na akcii) na 1,14 mid. dolar( (2,68 dolaru na akcii). Vynosy z obchodovani dluhopis( a akcii klesaji
napfi¢ bankovnim sektorem. Goldman Sachs jako jiné banky se snazi pokles vynost kompenzovat snizenim
provoznich vydaju, které se snizily 0 29 % na 4,76 mid. dolaru.

e IBM - 19/4 — Technologicka spole¢nost IBM véera po uzavfeni trhu zvefejnila vysledky za 1Q 2016. V
pfedobchodni fazi akcie klesaji o 4 % v reakci na zvefejnéné vysledky. Trzby v 1Q klesly 0 4,6 % jiz poSestnacté
vFadé na 18,7 mid. dolaru, presto prfekonaly oCekavani analytiki. Rostouci vynosy cloud a mobilni divize
nedokazaly vykompenzovat poklesy tradiCnich divizi. IBM se pod vedenim CEO Ginniho Romettyho vice
zaméfuje na oblasti cloudového feSeni ukladani dat, bezpecnostniho software a analyzy dat a klade mensi daraz
na tradi¢ni divize jako hardware kvali nizkym marzim.

o Netflix — 19/4 — NejvétSi poskytovatel televizniho online vysilani na svété véera po uzavieni trhd oznamil
vysledky za 1Q a vyhled na 2Q, ktery trhy zklamal. Akcie reagovaly na slab$i rist po¢tu pfedplatiteld propadem o
7 %. Netflix ocekava, Ze ziska 2 mil. novych predplatitell na mezinarodnich trzich, zatimco analytici ocekavali
3,45 mil. Pocet predplatitel v USA by se podle Netflix mél zvysit o 500 tisic, coz bylo v souladu s oéekavanim
analytikd.

o Intel — 20/4 — Nejvétsi svétovy vyrobce polovodicu Intel pfedstavil vysledky za 1Q 2016. Na spole¢nost i nadale
doléha pokles trhu se stolnimi pocitaci, misto kterého se chce spole€nost zaméfit na rostouci trhy. Intel planuje
propusténi 12 tis. lidi, pfiblizné 11 % celkového poctu pracovniku, do poloviny pfistiho roku kvuli poklesu trhu se
stolnimi pocitaci. Podle odhadl spole¢nosti Gartner trh s PC, ze kterého Intel ziskava 60 % trzeb, v prvnim
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Ctvrtleti klesl o necelych 10 % na nejnizSi Uroven za posledni desetileti. Intel se chce v budoucnosti zaméfit na
data centra a trend Internet of Things.

e General Motors — 21/4 — Spole¢nost General Motors, pfedni svétovy vyrobce automobilli, zvefejnila vysledky
hospodareni za 1Q 2016. Dnes zverejnéna Cisla prekonala trzni konsensus na Urovni trzeb i Cistého zisku (viz
tabulka vyse). Zisk pfed zdanénim a uroky (EBIT) dosahl 2,7 mid. USD, EBIT marze meziroéné vzrostla o 1,3
procentniho bodu na 7,1 %. Na sluSnych vysledcich se dle CEO spole€nosti podilely vSechny divize. V USA
nadale narUstal trzni podil General Motors v retailovém segmentu, coz vedlo k meziroénimu narlstu zisku EBIT o
100 mil. USD na 2,3 mid. USD. V Ciné& spole&nost t&Zila z rostouci poptavky po luxusnich vozech a SUV. Jako
uspésny muaze uplynuly kvartal hodnotit také evropska divize spolecnosti, které se podafilo vymanit z provozni
ztraty.

e Verizon — 21/4 — Nejvétsi poskytovatel bezdratového pfipojeni v USA Verizon (VZ) pfed otevienim trhG oznamil
vysledky za 1Q 2016. Cisty zisk spoleénosti trzni konsensus mirné prekonal, trzby byly o néco slabsi. Meziro&ni
rust trzeb byl i v uplynulém kvartale postaven predevsim na kabelovych sluzbach, na kterych spole¢nost utrzila o
4,7 % vice nez pfed rokem. Pocet predplatiteld internetového pfipojeni vzrostl o 98 tis., zatimco kabelova
televize si ziskala 36 tis. novych predplatiteld. Spole¢nost v uplynulém C&tvrtleti ziskala 640 tis. novych uzivatell
bezdratového pfipojeni.

e Under Armour - 21/4 — Spole¢nost Under Armour, dravec mezi vyrobci sportovniho oble€eni a vybaveni,
zverejnila vysledky hospodarfeni za 1Q 2016, které prekonaly odhady analytikll. Souasné spole¢nost zvysila
vyhled pro zbytek roku. Spole€nost v uplynulém kvartale demonstrovala svoji silu v celé fadé odvétvi, pfedevSim
prodeje sportovni obuvi vzrostly meziroéné o 64 % na 264 mil. USD. Vice nez solidni rlst trzeb vSak vykazala
také klicova odévni divize (+20 % na 667 mil. USD) a divize dopliikl (+26 % na 80 mil. USD).

e McDonald - 22/4 - Spole¢nost McDonald dnes pred otevienim trhd oznamila vysledky, které prekonaly
o&ekavani analytikd. Cisty zisk se zvysil na 1,23 dolaru za akii, zatimco analytici o&ekavali zisk na drovni 1,16
dolaru. Trzby u restauraci otevfenych alespofi 13 mésicd se zvySily o 5,4 % pfi oCekavani ristu o 4,6 %.
McDonald planuje v Cing, Hong Kongu a Koreji oteviit vice neZ 1500 restauraci v prib&hu pristich péti let.
Nedavno spole¢nost oznamila, Ze se snazi najit strategické partnery v Japonsku. McDonald na mezinarodnich
trzich generuje dvé tretiny trzeb, kde nadale hleda prostor pro expanzi. Jedna se napfiklad o nové levnéjSi menu
nebo o novy vétsi kufeci burger.

Ocekavané udalosti
e 25.4. Prodeje novych domi
e  26. 4. Zakazky zbozi dlouhodobé spotieby, spotfebitelska duvéera
e 27.4. Zasedani FOMC
e 28. 4. Osobni pfijmy, osobni vydaje, Spotfebitelska duvéra dle University of Michigan

Vysledkova sezéna
e 25.4. Halliburton
e 26.4.Du Pont, Apple, P&G, 3M, Eli Lilly, Chipotle Mexican Grill, AT&T, Coach, Wynn Resorts, eBay
e 27.4.Boeing, United Technologies, Facebook, SanDisk
e 28. 4. Celgene, Time Warner, MasterCard, Ford, Expedia
e 29.4. Chevron, Exxon Mobil, Monster Beverage
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Némecko

Evropské akcie zaznamenaly dalSi velmi solidni rdstovy tyden, némecky index DAX 30 posilil o 3,2%, celoevropsky
Stoxx 600 pfidal 1,7 %. V uplynulém tydne jsme byli svédky pozitivniho trzniho sentimentu napfi¢ jednotlivymi trhy i
kontinenty. Evropa dohanéla vici zamorskym indexdm letoSni zaostavani, americké akcie se presto dostaly na dosah
svych historickych maxim. Po del$i dobé byl k vidéni rlist také v Japonsku. Podporou byla dobfe probihajici vysledkova
sezona v USA, kde nizko polozena o¢ekavani nemély jednotlivé firmy (az na zavér tydne) problém pfekonavat. Na akcie
pozitivné pUsobil pokracujici rdst cen ropy (WTI +8,4%, Brent +4,7%) a po Ctyfech ristovych dnech tak pfislo zavahani
az v posledni obchodni den tydne. Z jednotlivych tituld v ramci indexu DAX se nejlépe dafilo automobilové spolecnosti
Volkswagen (+14,4 %) a investi¢ni bance Deutsche Bank (+9,5 %). Naopak za vyvojem trhu nejvice zaostavaly akcie
spole¢nosti Vonovia (-5,2 %). Automobilovy koncern Daimler v patek ozndmil kvartalni vysledky v kombinaci
s oznamenim vysSetfovani v USA ohledné emisi vyfukovych plynt. Titul tak nejen vreakci na slab$i zisk (pfeména
produktového portfolia, investice do technologii) oslabil béhem jednoho dne o 6%. Tentokrat trochu méné sledované
zasedani Evropské centralni banky nepfineslo zadné velké prekvapeni, kdyz banka dle o¢ekavani ponechala urokové
sazby i celou ménovou politiku beze zmény. Dopliujici komentafe se nesly v podstaté v oekavaném duchu a trzni
vyvoj banka témér neovlivnila.

Index 15. 4. 2016 22.4.2016 Zména
DAX 10 051,57 10 373,49

Kli¢ové udalosti

e 19/4 — Prizkum ZEW - index oc¢ekavani (duben): aktualni hodnota: 11,2, o€ekavani trhu: 8,0, pfedchozi
hodnota: 4,3.

e 22/4 - Slozeny index nakupnich manazeri Markit/BME (duben - pfedbézny): aktualni hodnota: 53,8,
o¢ekavani trhu: 54,2, pfedchozi hodnota: 54,0.

Firemni zpravy

o Volkswagen — 21/4 — Némecka automobilka Volkswagen se udajné rozhodla vytvofit rezervu ve vysi 10 mid.
USD na napravu aféry ,dieselgate” v USA. Zpravu dnes pfinesla agentura Bloomberg s odkazem na zdroj
zevnitf spoleCnosti. Némecka automobilka se dohodla na FeSeni sporu s americkymi Ufady a majiteli
postizenych aut. Dohody bylo dosazeno den pfed deadlinem stanovenym na dnesni vecer. Prvnim krokem
nové dohody by meélo byt stazeni nebo oprava 600 tis. postizenych vozidel.

e Daimler — 22/4 — Spole¢nost Daimler, vyrobce automobill znacky Mercedes-Benz, dnes rano zvefejnila
vysledky hospodareni za 1Q 2016. Provozni zisk spole¢nosti klesl meziro¢né o 8,5 % predevsim kvuli vySSim
nakladim divize Mercedes-Benz, ktera pracovala na uvedeni nového modelu tfidy E. Za prvni kvartal leto$niho
roku spole¢nost zakaznikim dorudila 483,5 tis. automobilt a dokazala tak prekonat BMW, které prodalo o 5 tis.
vozU méné. Zaroven spole¢nost dosahla dvojnasobného tempa rustu prodejl, nez jeji mnichovsky rival. Pokud
by tento trend pokracoval, stal by se Mercedes svétovou jedni¢kou na poli luxusnich automobilt (méfeno dle
trzeb) jeSté v letoSnim roce. Dnedni vysledky spole€nosti ¢asteéné zastinila zprava o zahjeni vySetfovani
v USA, ktera pfisla v€era ve veCernich hodinach. Americké ufady se ve vySetfovani chtéji zaméfit na prabéh
emisnich testd. Vedeni Daimleru prohlasilo, ze bude s vySetfovateli pIné spolupracovat.

Ocekavané udalosti

25. 4. Index podnikatelské nalady IFO
27. 4. Spotfebitelska divéra GfK

28. 4. Inflace

29. 4. Maloobchodni trzby

Vysledkova sezéna
e 26.4.Bayer
e 27.4.Deutsche Boerse
e  28. 4. Deutsche Bank
e 29.4. Basf, Linde
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &enem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent’). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodi Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi€nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (makléf), Tomas
Plundra (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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