TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

28.3.2016 — 1. 4. 2016

Ceska republika

Druhy zkraceny tyden v fadé pfinesl na prazskou burzu mirny rast. Index PX se pohyboval v relativné Gzkém pasmu
v blizkosti hranice 900 bod( a z celkového pohledu nebyl Zadny vyraznéj$i impulz k pohybu na nékterou stranu.
Celkové si index pfipsal 0,45% a to pfedevsim diky rGstu v prvni poloviné tydne. V Uvodu tydne se dafilo predevsim
akciim CEZu, které se dostaly aZ na 420 K&. V patek pfislo dil&i vybirani kratkodobych ziskd a titul se vratil mirné nize,
pfesto na tydenni bazi posilil o 1,62%. Podporou byla informace o ziskani licence pro prvni blok dukovanské elektrarny.
Spoleénosti ze skupiny CEZ byly rovnéz soudasti dohod, které zde podepsali zastupci &inskych firem. Zda tato
spoluprace pfinese néjaka ekonomicka pozitiva je jesté brzy hodnotit. U Erste se potvrdila podpora v blizkosti hranice
650 K¢ a titul se postupné posunul mirné vyse. Na tydenni bazi kurz posilil o 1,6%. Pomérné volatilni méla jednotlivé
seance Komeréni banka, ktera se v rdmci dne pohybovala Easto v rozmezi 150 K&. Konec tydne byl u hladiny 5200 pfi
zméneé o 0,12%. Akcie se do poloviny pfistiho tydne obchoduje s narokem na dividendu ve vysi 310 K&. Akcie VIG se
dostaly v utery pod hranici 500 K¢ a zaviraly tak na novych minimech od Gvodu roku 2009. Pod 500 K& kurz dlouho
nevydrzel a vratil se zpét, celkové mirné posilil o 0,58%. Po report vysledki a navrzené dividendé mirné oslabovaly
akcie Philip Morris. Kurz klesnul o 1,29% a pro nékteré investory mohla byt zklamanim dividenda ve vysi 920 K¢, kdyz
trzni oCekavani bylo nastaveno mirné vyse. Fondy spole€nosti TCS pokracuji v akumulaci podilu v medialni CME
(+0,9%). Mirné kladnou vykonnost si pfipsala Fortuna (+0,9%) i Pegas (+0,5%). V tydnu skoncil mésic bfezen i cely 1Q.
Bfeznovy rast o témér 5% podstatné vylepsil statistiku od zacatku roku, na Uplné smazani leto$nich propadl to vSak
zatim nestacilo a za prvni kvartal domaci akcie prostfednictvim indexu PX odepsaly 5,9%. Nejvyraznéj$i pokles si
pfipsaly akcie VIG (-27%) a Erste Group (-14%), proti trhu dokazala jit naopak Komeréni banka (+6% - zadna
z evropskych bank v ramci STOXX 600 nebyla v plusu). Prvni kvartal se vydafil i Unipetrolu, ktery si pfipsal téméf 13%.

Index 24.3.2016 1.4.2016 Zména
PX 888,93 892,92 +3,99 (+0,45%)

Klicové udalosti
e HDP (g-q) (4Q - konecny): aktudlni hodnota: 0,0 %

e  HDP (y-y) (4Q - konecny): aktudini hodnota: 4,0 %
. Oznameni repo sazby (31. bfezna): aktualni hodnota: 0,05%, oekavani trhu: 0,05%, pfedchozi hodnota: 0,05%

Firemni zpravy

. CME 28/2 — Fondy TCS pokracuji v navySovani podilu v medialni firme CME. Po sérii dalSich nakupl se jejich
podil zvysil jiz na 12,69%.

. CEZ 30/3 — Fio banka sniZila doporugeni pro akcie energetické spoleénosti CEZ na ,drzet” z plivodniho ,koupit".
Cilovéa cena byla snizena na 419 K¢ z plvodnich 598 K¢&.

. CEZ 31/3 — Statni Grad pro jadernou bezpeénost vydal povoleni k dal$imu provozu prvniho bloku jaderné
elektrarny Dukovany (EDU). Vydani povoleni pfedchazelo rozsahlé posuzovani pfedkladané dokumentace a
stavu nejen prvniho bloku EDU, ale i celé lokality, uvedl ufad v prohlaSeni. Nové povoleni k provozu 1.
reaktorového bloku je vydano na dobu neurcitou a stejné jako ty predesié je podminéno pInénim fady provoznich
podminek, uvedl CEZ v rannim prohlageni. Na konci letosniho roku skongi platnost povoleni provozu pro 2.
reaktorovy blok a v pfistim roce pro bloky 3 a 4.

. CEZ 31/3 - Aliance &eské energetiky v &ele se spolednosti Skoda Praha ze Skupiny CEZ podepsala
memorandum s ¢€inskou spole¢nosti China General Nuclear Power Group (CGN) o spolupraci na jadernych
projektech. Skoda Praha také podepsala dohodu o spolupraci na projektech v oblasti rozvoje siti a obnovitelnych
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zdroju. Ctrnact eskych spolegnosti sdruzenych v Alianci, ktera vznikla v lofiském roce, se tak bude moci lépe
zapojit do projektd, které &inské spoleénosti realizuji na tretich trzich. Skoda Praha podpofi jadernou spolegnost
CNPEC, dcefinou spoleénost CGN, pfi certifikaci reaktoru generace lll+ dle evropskych pozadavkd. Skoda Praha
také podepsala dohodu s €inskou skupinou Pinggao, se kterou bude ve stfedni a vychodni Evropé, v Mongolsku
a Ciné rozvijet projekty v oblasti &istych energii, vystavby siti a elektraren, zejména solarnich a vétrnych. Objem
investic se mize pohybovat v fadu desitek miliard korun.

o CEZ 31/3 - Rakousky ministr Zivotniho prostifedi se chce kvilli prodlouZeni povoleni provozu prvniho bloku
jaderné elektrarny Dukovany obratit na Evropskou komisi. Podle ministra by mélo byt nejdfive provedeno
posouzeni vlivu na zivotni prostiedi EIA. Rakousky ministr Zivotniho prostfedi Andréd Rupprechter
povazuje rozhodnuti Statniho Ufadu pro jadernou bezpecnost prodlouzit povoleni k provozu prvniho bloku na
dobu neuréitou za ,velké zklamani“. CEZ zatim ziskaval 10leté licence na provoz ¢&tyf blok( Dukovan, nyni ziskal
povoleni na dobu neurcitou. Letos pozada o povoleni pro druhy blok, v pfistim roce pro zbyvajici dva. Podle
Rupprechtera by mél povoleni pfedchazet preshrani¢ni proces EIA, ktery by posoudil vliv elektrarny na Zzivotni
prostredi.

. Komeréni banka 30/3 — Analytici J.P. Morgan pfistoupili k mirnému zvySeni cilové ceny Komercni bance na
5400 K¢ z 5370 K& pfi zachovani stavajiciho doporu€eni na urovni ,neutral®.

. Philip Morris CR 29/3 — Vyrobce tabakovych produktt Philip Morris CR zvefejnil celoroéni vysledky za 2015.
Trzby se snizily z 14,05 mld. K& na 10,87 mld. K& kvali zméné provozniho modelu v lednu 2015. Pocet dodanych
produktl se v Ceskeé republice zvySil 0 2,1 %, zatimco na Slovensku byl vy3si o0 4,2 %. Spole¢nost zaznamenala
zvySeni Cistého zisku z 2,25 mld. K& na 2,57 mld. K&. Pfedstavenstvo navrhlo vyplatu dividendu ve vysi 920KE na
akcii.

Ocekavané udalosti

. 7/4 — VIG - konecné vysledky za rok 2015
o 7/4 — Primyslova vyroba

. 7/4 — Maloobchodni trzby
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Polsko

Hlavni index varSavské burzy WIG20 vice nez korigoval svuj pfedchozi 1,3% pokles a v uplynulém tydnu posilil o 1,91
% na 1973,24 bodu. Vétsiné titulll se dafilo, nejvétsi rast zaznamenaly akcie softwarové spole¢nosti AssecoPoland,
které vzrostly o 4,67 % w/w na 60,24 PLN. Po poklesech z pfedchoziho tydne se tentokrat dafilo vétSiné bankovnich
tituld v cele s akciemi PKO Bank (+4,46 % w/w na 27,42 PLN), Alior Bank (+3,85 % w/w na 68,54 PLN) ¢&i Bank
Zachodni (+3,18 % w/w na 300 PLN). Alior Bank ozndmila dohodu, podle které kupuje od banky BPH jeji jadrovy
business, a to za 1,26 mid. PLN. Integra¢ni naklady Alior Bank odhaduje mezi 0,9 — 1 mid. PLN a mély by byt
rozprostfeny do rok( 2017 a 2018. Pozitivni efekt ze synergii management Alior Bank odhaduje na cca 300 mil. PLN,
zvice nez 50 % by se mél projevit jiz vroce 2017. Navzdory integracnim nakladdm souvisejici s akvizici BPH
management Alior Bank ocekava vroce 2017 G&isty zisk. V pfiStich dnech Alior Bank rozhodne o objemu nové
emitovanych akcii, které budou slouZit jak k financovani vy§e zminéné akvizice, tak k vylep$eni kapitalovych pozadavku.
P¥ili§ se nedafilo akciim maloobchodnikl. Konkrétné akcie prodejce médnich odéva LPP za cely tyden odepsaly 3,2 %
na 5419 PLN a akcie prodejce obuvi CCC poklesly o 4,4 % w/w na 151 PLN. LPP v bfeznu zaznamenal naruist trzeb o
10 % yly na 415 mil. PLN, marzZe v8ak mezirocné klesla o 5 p.b. na 52 %. Rovnéz CCC vykazal bfeznové trzby, které
vzrostly o 2 % y/y na 208 mil. PLN.

Index 24.3.2016 1.4.2016 Zména
WIG20 1936,19 1973,24

Klicové udalosti

e 31/3 — Inflacni o€ekavani polskych domacnosti bylo podle bfeznového prizkumu na urovni 0,2 %, tedy beze
zmény oproti pfedchozimu mésici.

e 31/3 — Podle predbéznych Cisel v bfeznu doslo k meziro€nimu poklesu spotfebitelskych cen o 0,9 %, zatimco trh
oCekaval deflaci ve vy8i 0,8 %. Deflace mirn& zvysSila tempo, kdyZ v unoru ceny klesly o 0,8 % yly. Na
mezimésiéni bazi spotfebitelské ceny zaznamenaly mirny 0,1% rust, po pfedchozim poklesu o 0,1 %. Analytici
vSak predpokladali 0,2% rast. Data tak celkové mirné zklamala, inflaéni tlaky jsou v polské ekonomice stale
minimaini.

e 1/4 — Index PMI sledujici aktivitu ve zpracovatelském sektoru zaznamenal v bfeznu pomérné silné Cislo, kdyz
¢inil 53,8 bodu, zatimco analytici o€ekavali 52,6 bodu. Oproti pfedchozimu mésici se hodnota indexu zvySila o
1,0 bodu. Polsky primysl tak v bfeznu zvySil tempo rlstu a po slab$im lednu se dostava do slusné kondice.
Celkove se index PMI drzi nad 50ti bodovou hranici, znagici expanzi, od fijna 2014.

Firemni zpravy
e 30/3 — PGE - Energeticka spolecnost PGE planuje do roku 2020 postavit vétrné farmy s instalovanou kapacitou
421 MW. Po roce 2020 pak planuje postavit 1000 MW tzv. offshore vétrnych elektraren (tedy elektraren na mofi).
Akcie PGE v uplynulém tydnu zaznamenaly mirnou zménu, vzrostly o 0,22 % w/w na 13,85 PLN.

e 31/3 — KGHM - Polsky stat se mozna vzda letodni dividendy z téZarské firmy KGHM, ktera v lofiském roce
zaznamenala slabsi vysledky hospodareni. Stat v KGHM vlastni cca 32% podil. Finalni rozhodnuti o leto$ni
dividendé vSak jesté nebylo ucinéno. V lonském roce spolecnost vyplatila 2 PLN na akcii, letos trh prozatim
ocekava 1 PLN na akcii, coz by znamenalo 1,3% dividendovy vynos. Akcie KGHM mezitydenné posilily 0 0,73 %
na 74,99 PLN.

Ocekavané udalosti
e 6/4 — Polska centralni banka (NBP) bude rozhodovat o zakladni urokové sazbé. Analytici oCekavaji ponechani
sazby na urovni 1,50 %.
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USA

Americké akciové trhy v poslednim bfeznovém tydnu navysily letoSni maxima a celkové za uplynuly tyden posilily od
1,5% do 2,95 %. V druhé poloviné tydne koncilo rovnéz mésicni a Ctvrtleti obchodovani, které Ize hodnotit jako velmi
volatilni. Pfiblizné 7% brfeznovy rust hlavnich indext dokazal smazat velmi slabou prvni polovinu kvartalu a indexdm
Dow Jones i S&P 500 se podafilo dostat dokonce do kladnych hodnot. Jesté v poloviné inora mozna i nejvétsi optimisté
necekali tak rychly obrat, jaky nakonec pfiSel. Vykonnosti zamofskych akcii v uplynulém tydnu pomohla zejména
holubici rétorika $éfky FED J.Yellen a pate¢ni velmi sluSnd makro-data. Na dobré statistiky z trhu prace jsme tak néjak
jiz zvykli, ale data z pramyslu v posledni dobé investory rozhodné pfili§ netéSila. Sledovany Udaj ISM v primyslu se
vSak v bfeznu vratil nad klic¢ovou Uroven 50 bodud a vyrazné pfekonal i analytické odhady. Navic v Gvodu tydne potésila i
mirné lepSi data spotfebitelské duvéry. Negativné Ize pohlizet snad jen na statistiku osobnich vydaja, ktera stale prilis
neroste, navic lednové hodnoty byly revidovany smérem doll. US spole¢nosti se také jisté nezlobi ze slab$iho dolaru,
zejména exportéfi. Z hlavnich sektorli ekonomiky se vedlo nejlépe technologickému sektoru (+2,7 %). Naopak ztraty
byly k vidéni v pfipadé energetického sektoru (-1,3 %). Bluechipovym spole¢nostem vévodila v uplynulém tydnu karetni
firma Visa, jejiz akcie vzrostly na burze o téméF 5%. Vice neZz 3% si pfipsal také prodejce domaciho vybaveni Home
Depot, technologicky Apple, ¢i banka Goldman Sachs. Na druhé strané tydenniho zebficku skonCily akcie vyrobce
letadel Boeing (- 3,9 %). V zaporu byl také Pfizer (-0,13 %), ¢i Exxon Mobile (-1,2 %).

Index 24. 3. 2016 1. 4. 2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 515,73 17 792,75

S&P 500 2 035,94 2072,78

NASDAQ Composite 4 773,51 4 914,54

Klicové udalosti

e 29/3 - Index spotiebitelské davéry (bfezen): aktualni hodnota: 96,2, oéekavani trhu: 94,0, pfedchozi hodnota:
92,2.

e 30/3 — Zména zaméstnanosti ADP (bfezen): aktualni hodnota: 200 tis., o€ekavani trhu: 197 tis., pfedchozi
hodnota: 214 tis.

e 1/4 — Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (bfezen): aktualni hodnota: 215 tis., o€ekavani trhu: 205 tis.,
prfedchozi hodnota: 242 tis.; revize: 245 tis.

e 1/4 — Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 5,0 %, o¢ekavani trhu: 4,9 %, pfedchozi hodnota: 4,9
%.

e 1/4 — Primérna hodinova mzda (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 2,3 %, oCekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 2,2 %; revize: 2,3 %.

e 1/4 - ISM ve vyrobé (brezen): aktualni hodnota: 51,8, o¢ekavani trhu: 50,8, pfedchozi hodnota: 49,5.
Firemni zpravy

e Lennar - 29/3 — Druhy nejvétsSi americky stavitel domud Lennar dnes pfed otevienim trhd oznamil vysledky za 1Q
fiskalniho roku 2016, které prekonaly oCekavani analytik(i. Pokracujici zlepSovani amerického trhu prace se
pozitivné projevilo na poptavce po nemovitostech. Spole¢nost Lennar dokazala zachovat relativné vysokou
ziskovou marzi, protoZze se zaméfila na pozemky, u kterych vyrazné poklesly ceny. V sou€asné dobé spolecnost
prodava domy v zotavujicim se trhu, ktery je podporen lepsicim se trhem prace. Prodeje novych domu se v USA
za unor zvysily jiz poctvrté za poslednich pét mésicl. Lennar prodal v 1Q 4832 domu, coz predstavuje 12%
meziro¢ni nardst. Prdmérna prodejni cena se zvysila o 12 % na 365 tisic dolara.

e McCormick — 29/3 — Vyrobce a distributor aroma produktd McCormick dnes pfed otevienim trhd oznamil
vysledky za 1Q fiskalniho roku 2016. Vysledky byly méné negativné ovlivnény ménovymi pohyby, nez spole¢nost
ocekavala, coz promitla i do vyhledu na pfisti ¢tvrtleti. Spoleénost ocekava celoroéni rust trzeb v rozpéti 1-3 %,
zatimco dfive o¢ekavala 2% rast. Celorocni zisk na akcii by se mél pohybovat v rozpéti 3,68-3,75 dolaru na akcii,
pfiCemz analytici oCekavali zisk ve vySi 3,69 dolaru. Jedna se o zlepSeni, kdyz spole¢nost dfive oekavala 3,65-
3,72 dolaru na akcii. Ve 2Q fiskalniho roku 2016 spole€nost oCekava zisk na akcii ve vysi 75 centd pfi oCekavani
74 centd.

o Apple — 29/3 — Americka vySetfovaci agentura FBI udajné svépomoci odblokovala mobil iPhone od spolecnosti

Apple, ktery patfil stfelci v San Bernardino. FBI dfive uvadéla, Ze neni schopna zabezpeceni prolomit a zadala
po spole¢nosti Apple, aby ji pomohla prolomit zabezpeceni mobilu iPhone. Apple se nicméné zpfistupnéni branil,
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protoze by se mohl vytvofit nebezpeény precedent v otazce ochrany soukromi uzivatel(l. Spor mezi FBI a Apple
se dokonce dostal pfed americké soudy, nicméné nyni spor byl oficialné ukoncen.

e BlackBerry — 21/3 — Vyrobce mobilnich telefond BlackBerry dnes pfed otevienim trhi{i oznamil vysledky za 4Q
fiskalniho roku 2016. Zvefejnéné trzby zklamaly oCekavani analytikl, kdyZz se nedafilo pfedevSim prodejiim
mobilniho telefonu Priv. BlackBerry pfekonal viastni cil ve vynosech z prodeju softwarovych fe$eni na drovni 500
mil. dolar(i za cely fiskalni rok 2016. Spole¢nost v poslednich letech &eli klesajicim prodejim mobilnich telefona
a trzeb z poskytovani sluzeb. Spole¢nost oéekava ve fiskalnim roce 2017 rast trzeb z prodeju softwarovych
feSeni ve vysi 30 % a potvrdila vyhled ziskového roku. BlackBerry zauctovala mimofadné polozky ve vysi 192
mil. dolard, které zahrnuji restrukturaliza¢ni a akvizi¢ni naklady.

Ocekavané udalosti

e 4.4, Primyslové objednavky, Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
e 5.4.Indexy ISM a PMI ve sluzbach

e 6.4.Zapis ze zasedani FED

e 8. 4. Velkoobchodni zasoby

Vysledkova sezéna
e 5.4. Darden Restaurants, Walgreens
e 6. 4. Monsanto, Bed Bath & Beyond
e 7.4.CarMax
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Némecko

Dal$i zkraceny obchodni tyden by se dal v Evropé rozdélit na dvé poloviny, kdyZ prvni 2 dny byly ve znameni rastu a
zaveér tydne se nesl naopak ve znameni negativniho sentimentu. Celkové némecky index DAX oslabil o 0,6 % a
neudrzel se nad 10tisicovou hranici. Ve Ctvrtek koncilo rovnéz bfeznové obchodovani a uzavren tak byl i cely prvni
kvartal letoSniho roku. Index DAX b&hem bfezna (+5%) sniZil vyrazné ztraty z ivodu roku, pfesto za prvni Ctvrtleti
oslabil o vice nez 7%. Zapadoevropskym trhim se nedafilo v naprosté vétsiné zemi a tak celoevropsky index Stoxx 600
ztratil od zacatku roku témér 8%. Sledovana data byla v uplynulém tydnu v Némecku velmi slusnda, kdyz Gnorovy rust
maloobchodnich trzeb podpofila také dale silna data zpracovniho trhu (pfedev§im pocet zaméstnanych) a
spotfebitelské ceny zvySily tempo svého rastu. Déni na trzich vSak dale vyrazné ovliviiuji ménové pohyby, které
tentokrat evropskym exportéram pfili§ nesvédci. Euro totiz mozna i k prekvapeni ECB drzi (zatim) pevnou padu pod
nohama a navzdory velmi uvolnéné ménové politice centralni banky ma stale tendence spiSe posilovat. Z jednotlivych
papirll v ramci indexu DAX po vIiné negativnich zprav pfisla také jedna pozitivni v pfipadé elektrarenské spoleénosti
E.ON. Firma na pozadi upravenych cen dodavek plynu zvysila svij celoro€ni ziskovy vyhled o solidnich 400 miliont
euro. Jednani o koupi podilu Tata Steel v némecké ocelarné Thyssenkrupp vyhnalo akcie spole¢nosti téméf o 15%
vyse. VySe v kladnych Cislech zakondil tyden také titul RWE (+4,6 %) a E.ON (+2,6 %). Naopak v problémech je stéle
automobilka Volkswagen (-6,2 %), nedafilo se ani bankovnim domdm, Deutsche Bank (-4,5 %), Commerzbank (-2,3 %).

e 24.3.2016 1.4.2016 Zména
DAX 9 851,35 9 794,64 -56,71 (-0,58 %)

Klicové udalosti

e 22/3 — CPI (y-y) (bfezen - predbézny): aktualni hodnota: 0,3 %, oekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,0
%.

e 22/3 — Maloobchodni trzby (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 5,4 %, o¢ekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi hodnota: -
0,8 %:; revize: -1,2 %.

e 311 - Zména poctu nezaméstnanych (brezen): aktualni hodnota: 0 tis., oekavani trhu: -6 tis., pfedchozi
hodnota: -10 tis.; revize: -9 tis.

¢ 1/4 — Index nakupnich manazert Markit/BME (bfezen - konec¢ny): aktualni hodnota: 50,7, ocekavani trhu: 50,4,
predchozi hodnota: 50,4.

Firemni zpravy

e E.ON - 29/3 — E.ON, némecky producent energie, dnes oznamil, ze jeho dcefina spolecnost Uniper uzaviela
dohodu s Gazpromem ohledné cen dodavek plynu. Diky této jednorazové polozce zvysil vyhled hrubého i
Cistého zisku. Vyjednavani mezi spole¢nosti Uniper a Gazpromem ohledné dlouhodobych cen dodavek plynu
bylo ukonleno dfive oproti oCekavani. Arbitraz mezi spole€nostmi tak kon&i dohodou. Dohoda se na
vysledcich E.ONu za 1Q 2016 projevi jednorazovym zvySenim hrubého zisku EBITDA o 380 mil. EUR.
Rozpusténi rezerv z minulych let se projevi snizenim cashflow o pfiblizné 800 mil. EUR pravdépodobné ve
druhém Ctvrtleti. E.ON diky této jednorazové polozce zvysil vyhled zisku na rok 2016 oproti hodnotam, které
zvefejnil spolu s vysledky za rok 2015. Spole¢nost nyni ocekava zisk EBITDA v rozmezi 6,4 az 6,9 mid. EUR a
upraveny Cisty zisk v rozmezi 1,5 az 1,9 mid. EUR.

Ocekavané udalosti

. Primyslové objednavky, Index PMI ve sluzbach

5. 4.
e 6.4. Primyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &enem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent’). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodi Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (makléf), Tomas
Plundra (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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