TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

21. 3. 2016 — 24. 3. 2016

Ceska republika

PraZzska burza ukoncila sérii tfech rastovych tydnu v fadé a v zavéru brezna oslabila. V ramci zkraceného tydne byly
vS8echny ¢&tyfi seance zaporné a index PX oslabil o 2,83%. Podporu index nasel v na hranici 50 MA, ktery se pohybuje
na 885 bodech. Nejvice zapornych bodl do indexu pfidaly akcie rakouské Erste Group. Evropsky bankovni sektor
oslabil o téméf 5% a Erste se s timto poklesem svezla. Kurz oslabil o 6,6% a dostal na hranici 650 K¢, kdy by vSak
mohla byt jiz k vidéni podpora. Komeréni banka vySperkovala sv(j silny bfeznovy riist béhem pondéli az na hranici 5500
K&, nasledovalo vSak rychlé vybirani kratkodobych ziskd a korz nakonec oslabil o 3,6% a kon¢il v blizkosti 5200 K¢&.
Akcie VIGu oscilovaly nad hranici 500 k&, celkové na tydenni bazi oslabily o 1,1%. Tendence sniZzovani cilovych cen
pokraCuje, Raiffeisen se dostala rovnéz s cilem pod hranici 600 K&, to vSak v jejich pojeti pfedstavuje investicni
V Uvodu tydne se kurz dostal na dohled hranice 425 K¢ a atakoval tak hodnoty z Gvodu letoSniho roku. Volatilngjsi
pribéh byl k vidéni u Pegasu, za coz vSak mulze predevS§im mélky trh a o vyvoji rozhoduji jednotlivé objednavky.
Poptavka v uvodu tydne poslal kurz pfes 780 K&, ¢ehoz se v8ak nékdo rozhodl vyuzit pro realizaci zisku a pfi stale
nizkych objemech nakonec po prodejich v zavéru tydne kurz koncil na 740 K¢ (slabsi o 1,3%). V Cervenych Cislech
zakongily tyden i akcie O2 (-1,2%). Kofola pokra¢ovala v mirném sestupu a kurz se dostal na nejnizsi urovné od vstupu
na burzu. Spole¢nosti neprospiva nizky podil akcii na trhu. Kurz oslabil 0 3%. V kladnych &islech zakongily tyden akcie
medialni CME (+1,37%) a Unipetrolu (+2,3%). Ufad pro ochranu hospodaiské soutéze dle ogekavani povolil prevzeti
Cerpacich stanic od OMV, titulu pomahaly pokraéujici spekulace o mozném vstupu €inskych investor(.

Index 18. 3. 2016 24.3.2016 Zména
PX 914,85 888,93 -25,92 (-2,83%)

Klicové udalosti
. S platnosti od pondéli 21.3.2016 je nova baze indexu PX. Do indexu byly nové zafazeny akcie Kofola, naopak
z indexu vypadly akcie Pivovard Lobkowicz.

Firemni zpravy

. CME 23/2 - Erste Group zvysila doporuceni pro akcie medialni firmy na ,akumulovat‘ z ptivodniho ,drzet”. Cilova
cena byla zvy$ena na 2,9 USD z puvodnich 2,3 USD.

. CEZ 22/3 - Energeticka spoleénost blize predstavila plany skupiny CEZ ESCO, kterd komplexn& pokryva
energetické potfeby firem, obci a instituci v8ech velikosti. Skupina CEZ pod znatku ESCO spojila firmy
s dlouholetou zkusenosti a vyznamnou pozici z mnoha raznych ¢asti energetického sektoru. Skupina za rok
2015 za nekomoditni produkty utrzila 2 mid. K&, pro letoSek planuje rast na 3 mid. K&, do roku 2020 maji trzby
vzrist na 9 mid. K¢.

. Kofola 23/3 — Daniel Bury$, finanéni feditel spoleénosti Kofola CeskoSlovensko, v kratkém rozhovoru pro
Hospodarské noviny komentoval sméfovani Kofoly, ktera by méla na polském trhu posilit diky akvizicim. ,Dafi se
nam tam méné, nez bychom chtéli. Ale zname dlavody. Predev§im v Polsku nemame silné znacky, které by
umoznovaly byt jedniCkou &i dvojkou trhu,” uved! a dodal, Ze ma Kofola v Polsku dostate¢nou kapacitu vyroby,
nebyl by tak problém pfibrat dal$i znacky. Podle BurySe na trhu nealkoholickych napoja vydélavaji jen lidfi trhu,
coz se Kofole kromé sirupll nepovedlo. Na konci loriského roku odesel do Polska dlouholety ¢esky marketingovy
feditel Jifi Vlasak. Pokracovat by mél také pilotni koncept rychlého obcerstveni Na Grilu, pod kterym jiz Kofola
provozuje jedno bistro v centru Prahy. Kofola se nyni chysta otevfit druhou provozovnu, tentokrat v obchodnim
centru, aby vyzkousSela, jak tento koncept bude fungovat v tomto prostfedi.
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Ceska republika

o 02 21/3 - Analytici investi¢ni banky HSBC zvysili cilovou cenu pro telekomunikaéni spole¢nost O2 z 225 K¢ na
240 K¢ pfi zachovani stavajiciho doporu€eni na urovni ,drzet".

) 02 23/3 — Do dodatecné aukce kmitoctd pro LTE se dle o€ekavani pfihlasili vSichni tfi stavajici mobilni operatofi
(02, T-Mobile a Vodafone). Vysledek aukce se oCekava v druhé poloviné letoSniho roku. Celkova vyvolavaci
hodnota dosahuje 734 mil. K¢.

. Unipetrol 21/3 — Ufad pro ochranu hospodaFské soutéZe povolil Unipetrolu prevzit od spoleénosti OMV Ceska
republika celkem 68 Cerpacich stanic znatek OMV a Avanti. Dosavadni sit Unipetrolu pod znackou Benzina
predstavuje 339 Cerpacich stanic.

. Vienna Insurance Group 22/3 - Raiffeisen Centrobank zvySila doporu€eni pro akcie VIG na ,koupit
z predchoziho ,drzet“. Cilova cena byla snizena v pfepoctu na 594 K& z plvodnich 810 K&.

Ocekavané udalosti

. 29/3 — Philip Morris CR — vysledky za rok 2015
o 31/3 — HDP za 4Q - kone¢na hodnota

° 31/3 - ENB - rozhodovani o nastaveni sazeb
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Polsko

Po péti rastovych tydnech v fadé tentokrat var§avska burza zaznamenala ztratu. Kvuli Velikonoénim svatkim burza
uzavfela obchodni tyden jiz ve &tvrtek, kdy hlavni index WI1G20 zakongil na hladiné 1936,19, coz bylo mezitydenné nize
0 1,31 %. Svoji pfedchozi 7% ztratu v uplynulém tydnu témér zkorigovaly akcie elektrarenské spole¢nosti Energa, které
posilily 0 5,65 % w/w na 12,91 PLN. Ostatnim energetickam se jiZz tak nedafilo, kdyz akcie PGE oslabily o 3,1 % w/w na
13,82 PLN, akcie Tauronu klesly o0 0,3 % w/w na 3,02 PLN a akcie Enea ztratily 3,4 % na 11,80 PLN. Tyto zminéné tfi
tituly mirné korigovaly své silné vice nez 10% zisky z pfedchoziho tydne. Enea potvrdila své predbézné vysledky za
lofisky rok, planuje v letodnim roce uspofit 352 mil. PLN, do poloviny roku zvefejni svoji novou strategii véetné
rozhodnuti o dividendé. P¥ili§ se nevedlo bankovnim titullm, jako napf. Alior Bank (-4,2 % w/w na 66 PLN), Bank Pekao
(-1,55 % w/w na 158,45 PLN) ¢i Bank Zachodni (-1,17 % w/w na 290,75 PLN). Management Bank Zachodni planuje
letos vyplatit dividendu ve vy8i 13 PLN na akcii (dividendovy vynos 4,5 %), a to ze zisku roku 2015 a nerozdéleného
zisku roku 2014. Jedna se o progres, kdyz v lorfiském roce nebyla vyplacena Zadna dividenda a v roce 2014 bylo
vyplaceno 10,7 PLN na akcii. Dividendu letos vyplati rovnéz petrochemicka spole¢nost PKN Orlen, a to 2 PLN na akcii.
Je to meziroéni navy$eni, kdyZ v lofiském roce bylo akcionafim vyplaceno 1,65 PLN na akcii. Akcie PKN Orlen
v uplynulém tydnu posilily 0 3,2 % na 69,79 PLN a patfily k nejrGstovéjSim tituldm.

Index 18. 3. 2016 24. 3. 2016 Zména
WIG20 1961,97 1936,19 -25,78 (-1,31 %)

Klicové udalosti

e 23/3 — Unorova mira nezaméstnanosti nepfekvapila a v souladu s ogekavanim skoncila na urovni 10,3 %, stejné
jako v pfedchozim mésici.

Firemni zpravy
e 21/3 — Enea — Energeticka spole¢nost Enea potvrdila své pfedbézné vysledky za rok 2015, konkrétné Cistou

ztratu 398,9 mil. PLN. Za 4Q 2015 firma realizovala Cisotu ztratu 1,24 mid. PLN. Enea vykazala ztratu diky
zauctovani mimoradnych opravnych polozek ve vyrobnim segmentu ve vysi 1,7 mid. PLN.

e 24/3 — PKN Orlen — Petrochemicka firma PKN Orlen letos vyplati dividendu 2 PLN na akcii, coZ je téméf 3%

dividendovy vynos.

Ocekavané udalosti
e 31/3 — Spotrebitelska inflace za bfezen (prvni odhad). O¢ekavani: -0,8 % y/y, 0,2 % m/m po pfedchozich -0,8 %
yly a-0,1 % m/m v Unoru.
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USA

Americké akciové trhy si vybraly po 5 rGstovych tydnech oddechovy ¢as a ve zkraceném velikono¢nim tydnu oslabily
kolem -0,5%. Investofi tak pfevazné vyckavaji a nechtéji se po rychlém ristu z pfedchozich tydnl poustét bezhlavé do
dalSich nakupu. V Uvodu tydne se velmi sledovalo predstavovani novinek spole¢nosti Apple. Firma pfisla na trh
s pravdépodobné nejlepsim mobilnim telefonem ve své tfidé (mensi displeje) a pozitivné prekvapila rovnéz nastavenim
cen. PrestoZe byly trhy v patek zavreny, statistici zvefejnili finalni Gdaj o rastu HDP ve 4Q. Proti pfedchozimu odhadu
byl udaj nakonec jesté vylepSen, pfesto se jednalo o zpomaleni vykonu ekonomiky ve srovnani s 3Q. V posledni dobé
také mirné vzrostlo o€ekavani ristu urokovych sazeb, aktualné pravdépodobnost Eervnového zvyseni je na trovni 38%.
Sektorové zakoncilo tyden v kladnych E&islech pouze odvétvi zdravotni péce (+0,6%) a defenzivni utility (+0,6%) spolu
s telekomunikacemi (+0,5%). Naopak 2,4% ztratil energeticky sektor, o 1,9% oslabily také financni tituly. Diky potvrzeni
akvizice ze strany amerického regulatora posilily akcie akvirované spole¢nosti Pepco o téméfF 23%. Na pozadi
klesajicich cen drahych kovli naopak vyrazné oslabili tézafi, Newmont Minig napfiklad klesl o 8,6%. Kvartalni vysledky
predstavila také svétova jednicka ve vyrobé& a prodeji sportovniho vybaveni Nike. Cisla firma ptedstavila velmi slusna,
ale konzervativngjsi vyhled na dal8i rok spiSe zklamal a titul tak v prvni reakci ztracel az 6%. V dalSim tydnu budou
sledovana zejména data z trhu prace, kdyz na report ADP navaze v patek klasicky mési¢ni udaj o nezaméstnanosti a
tvorbé pracovnich mist.

Index 18. 3. 2016 24. 3.2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 602,30 17 515,73 -86,57 (-0,49 %)
S&P 500 2 049,58 2 035,94 -13,64 (-0,67 %)
NASDAQ Composite 4 795,65 4 773,51 -22,14 (-0,46 %)

Klicové udalosti

e 21/3 - Prodeje existujicich doma (m-m) (anor): aktualni hodnota: -7,1 %, o€ekavani trhu: -2,7 %, pfedchozi
hodnota: 0,4 %.

e 23/3 — Prodeje novych domii (m-m) (dnor): aktuadlni hodnota: 2,0 %, oCekavani trhu: 3,2 %, predchozi
hodnota: -9,2 %.

e 24/3 — Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Unor - pfedbézny): aktualni hodnota: -2,8 %, o€ekavani trhu:
-3,0 %, pfedchozi hodnota: 4,7 % / revize: 4,2 %.

e 25/4 — HDP za 4Q (finalni): aktualni hodnota: +1,4 %, oCekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: +1,0 %.

25/4 — Osobni spotieba za 4Q (finalni): aktualni hodnota: +2,4 %, o¢ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota:
+2,0 %.

Firemni zpravy

e Valeant — 21/3 — Spole¢nost Valeant Pharmaceuticals (VRX) dnes oznamila, ze bude hledat nového CEO
namisto Michaela Pearsona a jmenovala aktivistického investora Williama Ackmana ¢lenem predstavenstva,
ktery ma 9% podil ve spole¢nosti. Pearson, ktery se minuly tyden vratil z dvoumésiéni nemocenské, zlstane
CEO do doby, nez bude jmenovan nékdo jiny. Obchodovani s akciemi bylo v pfedobochodni pozastaveno a po
otevfeni trhl akcie posilovaly i o vice nez 15 %, nicméné obchodovani je velmi volatilni.

e Sherwin-Williams — 21/3 — Spojeni spole¢nosti Sherwin-Williams a Valspar vytvofi vyznamného hrace trhu
s primyslovymi barvami. Sherwin-Williams si od akvizice slibuje pfedev$im posileni své pozice na retailovém
trhu, kterému v soucasnosti dominuji velké univerzaini fetézce Home Depot, Lowe’s a Wal-Mart. Valspar muze
rovnéz nabidnout vyraznéjSi zastoupeni na trzich v Asii, Australii a Evropé. Akcionéfi spole¢nosti Valspar mohou
byt se svoji investici spokojeni — za poslednich 5 let se cena titulu na burze zdvojnasobila (do pate¢niho closu).
Dnes si akcie spole¢nosti Valspar (VAL) pfipisuji dalSich bezmala 25 % na 104,8 USD. Akcie Sherwin-Williams
(SHW) se dnes obchoduji za 276 USD (-4,4 %).

e Starwood Hotels & Resorts Worldwide — 21/3 — Provozovatel sité hoteld Starwood Hotels & Resorts
Worldwide dnes oznamila pfijeti nabidky na prevzeti ze strany konkurenéni spole¢nosti Marriott International.
Nova dohoda ocenuje prvné jmenovanou spole¢nost na urovni 13,6 mid. USD. Marriott indikoval zajem o
Starwood jiz dfive. V listopadu lofiského roku spole¢nost podala nabidku na pfevzeti v hodnoté 12,2 mid. USD
v hotovosti a akciich, se kterou Starwood souhlasil. Situaci vSak znaéné zkomplikovala &inska skupina Anbang
Insurance Group, ktera na za¢atku minulého tydne nabidla 12,8 mid. USD. V patek pfisel Anbang s jesté vyssi
nabidkou 13,2 mid. USD (78 USD/ akcie v hotovosti), coz pfimélo Marriott k reakci. V ramci nové dohody obdrzi
akcionari za kazdou vlastnénou akcii Starwood Hotels 0,8 akcie Marriottu a 21 USD v hotovosti. Nova nabidka
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USA

Marriottu pfedstavuje vyznamny posun predevSim v podilu hotovosti na cele transakci. V listopadu 2015 Marriott
nabizel za kazdou akcii Starwood Hotels 0,92 akcie a 2 USD v hotovosti.

e |HS Gloval Insight — 21/3 — Britsky poskytovatel ekonomickych dat Markit (MRKT) a americky konkurent IHS
Global Insight (IHS) oznamili fuzi v hodnoté 13 mid. dolart. Spole¢nost Markit méla 18. bfezna trzni kapitalizaci
5,2 mld. dolar(i, zatimco IHS 7,5 mld. dolart. Akcionafi IHS mohou odhadem agentury Bloomberg ziskat 3,5566
akcie nové spole€nosti s nazvem IHS Markit za kazdou akcii IHS. IHS bude v nové spole€nosti viastnit 57 %
akcii. IHS poskytuje technické informace pro pramyslové sektory vcetné financi, letectvi, energetiky a
informacnich technologii. Markit zpracovava indexy pro finanéni produkty véetné CDS (Credit default swap —
derivaty pro fizeni kreditniho rizika).

o Petroleo Brasileiro — 22/3 — Brazilska ropna spole¢nost Petroleo Brasileiro (PBR) oznamila rekordni ztratu za
4Q ve vysi 10,2 mid. dolart. Vysoka ztrata byla zplsobena vyraznymi jednorazovymi odpisy kvuli nizkym cenam
ropy v hodnoté 46,4 mid. brazilského realu. Pro pfedstavu se jedna o vice nez ftfetinu trzni kapitalizace
spole¢nosti. Spole¢nost v soucasné dobé Celi vySetfovani ohledné korupéniho skandalu, nadale nizkym cenam
ropy a ekonomické recesi v Brazilii, kde klesa poptavka po ropnych produktech. Petrobras provedla odpisy
v ropnych polich, nicméné nékteré odpisy se mohou zrusit v pfipadé rlastu cen ropy.

e Nike — 22/3 — Spole¢nost Nike, celosvétovy lidr na poli sportovniho oble€eni a vybaveni, v€era po uzavfeni
amerického trhu zvefejnila vysledky hospodareni za fiskalni 3Q 2016. Spole¢nost v uplynulém kvartale dosahla
vysSiho zisku, nez bylo primérné ocekavani analytiki. Trzby rostly o néco pomaleji, nez se ¢ekalo, predevsim
kvili silnému dolaru, ktery negativné dopadl na prodeje spole¢nosti mimo USA. Sou¢asné na US trhu Nike ¢eli
ostré konkurenci pfedevsim ze strany mladé spole€nosti Under Armour, ktera v posledni dobé prudce ziskava na
popularité. Ukazatel celkovych objednavek, ktery zahrnuje zbozi pfipravené k doru€eni od bfezna do &ervna,
vzrostl meziroéné o 12 %. Pfestoze se jedna o solidni narlst, vétSina analytikd si vS§ima spiSe zpomaleni o 3
procentni body oproti minulému kvartalu, které je vnimano negativné. Objednavky v USA vzrostly o 10 % a
zaostaly tak za primérnym ocekavanim analytikd 11,6 %. Objednavky na rozvijejicich se trzich vzrostly pfi
konstantnim ménovém kurzu meziro¢né o 14 %. Tahounem budouciho riistu prodeju by méla i nadale zustat
Cina, ktera zvetejnila meziro&ni nardst objednavek o 28 % (+36 % pfi konstantnim mé&novém kurzu). Spoleénost
v uplynulém kvartdle vykazala také vy88i meziro¢né droven zasob (4,6 mld. USD, meziroéné +8 %), které
spole€¢nost nahromadila pfed vanoénimi svatky. V nadchazejicich tydnech by nicméné skladové zasoby mély
klesat k b&Znym urovnim.

e Merck — 22/3 — Soud v Kalifornii dal za pravdu spole€nosti americké spole€¢nosti Merck, ktera si narokuje podil
na zisku z prodeje Iéki Sovaldi a Harvoni. Ty se vyuZivaji pfi 1é€bé Zloutenky typu C. Merck spolu se spole¢nosti
lonis Pharmaceuticals, vlastni dva patenty na latku sofosbuvir, které je vyuzita ve vySe zminénych lécich.

e General Mills — 22/3 — Spole¢nost General Mills, ktera vyrabi mimo jiné cerealie Cheerios nebo jogurty Yoplai,
dnes zvefejnila vysledky hospodafeni za fiskalni 3Q 2016. Spole€nost za uplynuly kvartél reportovala Cisty zisk
nad primérnym odhadem analytikll pfedev§im diky vyraznému osekani nakladu, které prevazilo nad slabsimi
trzbami v USA. Pfi meziro€nim poklesu trzeb o 8 %, klesly prodejni naklady o 11,1 %. Hruba marzZe spoleCnosti
vzrostla meziro¢né o 1,6 procentniho bodu na 34,8 %. Velci vyrobci potravin, mezi které v USA patfi vedle
General Mills jesté napfiklad Kellogg nebo ConAgra Foods, v sou¢asné dobé Celi poklesu poptavky po svych
produktech. Velka ¢ast spotfebitelll se poohlizi po zdravéjSim stravovani. Na tento trend se snazi reagovat i
General Mills a rozsifuje nabidku Cerstvych potravin, k tomu by méla pfispét i lednova akvizice spole¢nosti EPIC
Provisions.

Ocekavané udalosti

e 28. 3. Osobni pfijmy, osobni vydaje
e 30. 3. Statistiky z trhu prace (ADP)
. 1. 4. Nezaméstnanost, Index ISM v pramyslu

Vysledkova sezéna
e 29.3.Lennar
e 30. 3. Micron, Carnival
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Némecko

Evropské trhy ustaly az prekvapivé klidné zpravy o teroristickych utocich v Bruselu a za cely zkraceny tyden diky
velikono&nimu statnimu svatku oslabil némecky index DAX o pfijatelné 1 %. Nejvétsi dopad utokl IS v srdci Evropské
Unie tak byl vidét pfedev&im na britské libfe, ktera pokracdovala v trendu oslabovani. Cervnové referendum se totiz
pomalu blizi a s narustajicim neklidem v Evropé mirné rostou rizika, Ze zatim nerozhodnuti britsti voli€i (cca 15 az 20 %)
budou inklinovat spiSe k volbé vystoupeni z EU. Po 5 tydnech rlstu jsme tak byli svédky urcité konsolidace akciovych
trhi a ¢asteéného vybirani ziskl. Na druhé strané hlavni akciové indexy v Evropé maiji stale co dohanét vici jejich
zamorskym sousedim. Index S&P 500 totiz v minulém tydnu dokazal smazat letoSni ztraty, coz se o evropskych trzich
fict zatim bohuZel neda. Castedné je to vinou svych dilgich problém( a rizik (hrozba Brexitu, uprchlicka krize, posilujici
euro), ale podhoubi pro rist se tu tvofit uréité maze. V nadchazejicich mésicich bude jasnéji kolem mozného vystoupeni
Britanie z EU a také budeme s narlstajici pravdépodobnosti svédky dalSiho zvySeni uUrokovych sazeb ze strany
amerického FEDu (aktualné 38% pro Cervnové zasedani). Pokud Britové nakonec odhlasuji setrvani v EU a FED znovu
zvySi sazby (tlak na oslabeni eura), tak v kombinaci s tuénym kvantitativnim uvolfiovanim v eurozoné muazeme byt
svédky pékné rally. Z pravidelnych makro dat byla v uplynulém tydnu zvefejnéna ¢isla sledovanych indext IFO a ZEW.
Index podnikatelského klimatu institutu IFO vzrostl a pfekonal rovnéz odhady trhu. Naopak index ekonomického
sentimentu ZEW nedosahl na o¢ekavanou uroven a rovnéz ve srovnani s pfedchozim mésicem oslabil. Z jednotlivych
papirtl v ramci indexu DAX predved! nejlepsi vykonnost farmaceuticko-chemicky gigant Bayer, ktery i diky spekulacim o
odprodeji divize zemédélskych plodin americkému Monsantu posilil na burze o 3,3%. Dafilo se rovnéz sportovné-
odévnimu Adidasu, ktery pfidal 2,3%. Naopak velmi tuéné ztraty predvedla v poslednich tydnech velmi volatilni
Deutsche Bank (-8,6%). Nedafilo se ani elektrarenskym akciim spole¢nosti E.ON (-5,6%), ¢i dalSi némecké bance
Commerzbank (-5,1%).

Index 18. 3. 2016 24.3.2016 Zména
DAX 9 950,80 9 851,35 -99,45 (-1,00%)

Klicové udalosti

e 22/3 — Index IFO hodnoceni sou¢asnych podminek (bfezen): aktualni hodnota:113,8, o¢ekavani trhu: 112,7,
predchozi hodnota: 112,9. Index IFO ocekavani (bfezen): aktualni hodnota: 100,0, oCekavani trhu: 99,5,
pfedchozi hodnota: 98,8.

e 22/3 — Prizkum ZEW - index sou¢asnych podminek (bfezen): aktualni hodnota: 50,7, oéekavani trhu: 53,0,
pfedchozi hodnota: 52,3.

Firemni zpravy

e Bayer — 21/3 — Americka spolec¢nost produkujici zemédélské produkty Monsanto (MON) ma zajem o
spolupraci v segmentu chemikalii pro péstovani plodin s némeckymi spoleénostmi BASF (BAS; +1,46 %) a
Bayer (BAYN; +4,72 %). Spole¢nost Monsanto by udajn& mohla od BASF koupit aktiva v segmentu chemikalii
pro péstovani plodin a rovnéz vytvofit formu spoluprace. Prozatim se podle zdroji jedna o nevefejné
vyjednavani a nebylo nic zavazné vyjednano. V pfipadé farmaceutické spole€nosti Bayer se rovnéz udajné
jednalo o potencialni nakup aktiv nebo o pfipadné vytvoreni spoleéného podniku. Trzby spole¢nosti Monsanto
za posledni kvartal byly negativné ovlivnény silnéjSim dolarem a poklesem cen zemédélskych komodit. Pravé
pokles cen jako kukufice nebo séja se negativné promita do zisk farmar, ktefi snizuji investi¢ni vydaje. Bayer
v unoru zverejnil vysledky, kieré zklamaly oekavani i diky poklesu ziskd v zemédélské divizi.

e Deutsche Bank - 22/3 — Ratingova agentura Moody’s oznamila, Zze by mohla snizit kreditni rating pro banku
Deutsche Bank (DBK). Agentura neni pfesvéd¢ena o tom, Zze banka UspéSné provede restrukturalizaci a
vylepsSi ziskovost. V €ervnu loriského roku se zmeénilo vedeni banky a v listopadu banka zvefejnila novy
strategicky plan. Nicméné od té doby se provozni prostfedi pro Deutsche Bank zhorSilo, coz zvySuje rizika
spojena s naplnénim strategického planu.

e RWE - 22/3 — Ratingova agentura Fitch snizila kreditni rating pro energetickou spole¢nost RWE z BBB+ na
BBB. Agentura oCekava pokralujici zhorSovani provozniho prostiedi RWE a i po snizeni ratingu zachovala
negativni vyhled. Agentufe se nelibi potencialni problémy spolecnosti Npower ve Velké Britanii a nizké ceny
elektfiny v Némecku. Spoleénost RWE za rok 2015 zvefejnila ztratu ve vysi 170 mil. eur a za rok 2016
nevyplati dividendu.

Ocekavané udalosti

e 30. 3. Inflace
31. 3. Nezaméstnanost
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &enem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent’). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodi Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (makléf), Tomas
Plundra (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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