TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

29. 2. 2016 - 4. 3. 2016

Ceska republika

Pfes pondélni pokles a pfiblizeni se k hranici 850 bodl u indexu PX dokazala tentokrat prazska burze z pokracujiciho
ZlepSeného globalniho sentimentu také néco vytézit. Od Utery az do konce tydne domaci akcie jiz jen posilovaly a index
PX si pfipsal solidni rGst o 2,81%. Tak jak Erste byva vétSinou za této situace tahounem domaciho trhu, tak tentokrat
tomu bylo naopak. Erste v po vysledkovych dozvucich oslabila o 1% a dostala se pod hranici 650 K&. Cilové ceny po
vysledcich zdstavaji nadale na podstatné vyssich nez trznich cenach, mirné snizeni v globalu vSak vidét bylo. Odraz od
hranice 4600 K& opakované predvedla Komeréni banka a zvedla se do blizkosti hranice 5000 K&, kde ji ro rozhodné
slusi vice. Kurz posilil 0 5,6%. Pojistovna VIG se vratila nad hranici 600 K& a pfipsala si ttméf 7%. V kladnych &islech
zakongil tyden CEZ, prestoZe to mél v zavéru tydne pomérné nahnuty. Analytici JP Morgam piisli s cilovou cenou 300
K&, coz mohlo nékteré investory vystradit. ZnaSeho pohledu je tento cil a jejich oéekavané hospodafeni extrémné
pesimistické a nepfedpokladame, e by mélo dojit kjeho naplnéni. | s takto negativnim doporuéenim dokazal CEZ
v patek posilil a na tydenni bazi si pfipsal 3,8%. K hranici 100 K¢ se vratila Fortuna (+4,6%). Unipetrol se vrati do baze
indexu CECE, coz by mohlo povzbudit zajem i tyto akcie. Kurz akcii posilil o 1,75%. Zmény vbazi nastanou i u
domaviho indexti PX, do kterého budou nové zarazeny akcie Kofoly, vyfazeny boudou naopak akcie pivovard
Lobkowicz. Novy vlastnik oznamil dodate¢nou nabidku a v8e sméfuje kplnému ovladnuti firmy a stazeni akcii
z obchodovani. Pfres 2% oslabily akcie telekomunikaéni firmy O2. RuSno bylo v zavéru tydne kolem NWR. Prestoze se
nejednalo o zadné oficialni prohlaseni, investofi reagovali na informace o uzavieni dolu Paskov a planované produkci
na letosni rok. Titul posilil o ttméf 115%, ale z ,nulovyc® hodnot je dynamika vzdy vyraznéjsi.

Index 26.2.2016 4.3.2016 Zména
PX 865,37 889,69 +24,32 (+2,81 %)

Klicové udalosti
. HDP (g-q) (4Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,0 %, oCekavani trhu: -0,1%, pfedchozi hodnota: -0,1%
. HDP (y-y) (4Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 4,0 %, oCekavani trhu: 3,9 %, pfedchozi hodnota: 3,9 %

Firemni zpravy

. CME 29/2 — Podle hlaSeni pro US SEC firma TCS Capital v zavéru Unora nadale navySovala svuUj podil
v medialni spolecnosti CME. V poslednim unorovém tydnu na trhu firma nakoupila téméF 370 tis. ks akcii a jeji
podil se pfiblizuje 13%.

. CEZ 3/3 - Analytici investiéni banky JPMorgan snizili investiéni doporugeni pro akcie spole¢nosti CEZ z ,neutral
na ,underweight”. Cilova cena byla snizena ze 600 K& na 300 K¢.

. Erste Group 29/2 — Analytici ze Societe Generale zvysili cilovou cenu pro Erste Group z 919 K& na 946 K¢ pfi
zachovani investi¢niho doporuceni na stupni ,kupovat®. Analytici Natixis naopak sniZili cilovou cenu z 865 K& na
838 K¢ pfi zachovani investi¢niho doporuceni ,kupovat".

. Kofola 3/3 — Burza cennych papird Praha v ramci kvartalniho prevazeni indexut zaradila akcie spole¢nosti Kofola
CeskoSlovensko do baze indext PX a PX-TX, naopak Pivovary Lobkowicz je opusti. Nova baze je Gginna od
21.3.2016.

. Komeréni banka 3/3 — Ratingova agentura S&P potvrdila rating tfem systémové dulezitym bankam v CR.
Konkrétné se jedna o Komeréni banku, CSOB a CS. Komeréni bance byl potvrzen rating na stupni ,A/A-1“ se
stabilnim vyhledem.

. New World Resources 3/3 — Vykonny feditel OKD, Antonin Klim$a, v rozhovoru pro podnikovy ¢asopis Hornik
uvedl, Zze spole¢nost uzavie dul Paskov. Zminil se také o planovaném propousténi. Klim$a fekl, Ze dobyvani
v lokalité Dulniho zavodu 3 — Paskov je z pohledu ztratovosti nadale neudrzitelné a Ze zisky dalSich zavodt OKD
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Ceska republika

jiz nestaci na pokryvani ztrat Paskova. K ukon&eni tézby by mélo dojit na konci letoSniho roku. OKD podle Klimsi
v sou¢asné dobé dokoncuje rozpodty jednotlivych zavoda. V letodnim toce by OKD mélo vytézit 7,1 mil. tun uhli
a vyrazit pfes 30 km chodeb. Pocet pracovnikd by mél oproti roku 2015 klesnout o 10 % na 9300 osob, pocet
dodavatelskych zaméstnancd o 30 %. Finalni plany budou pfijaty po zakomponovani nakladd na atlum dolu
Paskov. K odstupnému Klim8a uved|, Ze prostfedky na jeho zajisténi jsou pfedmétem dalSich jednani mezi
vlastniky spolecnosti, zastupci statu a dalSimi zainteresovanymi stranami. V OKD je nyni ploSné vyhlaSena
stavkova pohotovost.

. Pivovary Lobkowicz 29/2 - Spole€nost Lapasan, od loriského zafi novy majoritni vlastnik Pivovard Lobkowicz
Group (PLG), vyhlasila vSem zbyvajicim minoritnim akcionafim PLG dodate¢nou nabidku pfevzeti, a to za cenu
208 K¢ za akcii. Cena je stejna jako v pfedchozi povinné nabidce prevzeti, ktera trvala od 4. 12. 2015 do 15. 1.
2016 a na zakladé které Lapasan navysil svij podil v PLG na cca 98 %. Nabidku mohou minoritni akcionafi PLG
pfijmout do 30. kvétna 2016. Spole¢nost Lapasan dale ve svém prohlaSeni naznacila, ze bude mit v umyslu
ziskat 100% podil v PLG, coz by posléze vedlo k vyfazeni akcii PLG z obchodovani na prazské burze.

. Unipetrol 4/3 - Videriska burza zvefejnila ¢tvrtletni rebalanci indexu CECE, v ramci které se po krat$i odmice do

indexu navratily akcie spole€nosti Unipetrol. Free float faktor bude v pfipadé Unipetrolu dosahovat hodnoty 0,2.
Nové véahy jsou platné od 21.3.2016.

Ocekavané udalosti
o 9/3 — Spotrebitelské ceny
. 10/3 — Fortuna, Stock Spirit — vysledky za 4Q
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Polsko

Polska burza se v poslednim obdobi veze na viné pozitivhiho sentimentu, kdyz zaznamenala jiz tfeti tydenni rdst v fadé.
Hlavni index WIG20 mezitydenné vzrostl o 1,57 % a v patek zakoncil na hladiné 1873,51. Na vyrazny témeéf 9% rast
z pfedchoziho tydne navazaly akcie prodejce obuvi CCC. Tentokrat posilily 0 1,7 % w/w na 146,50 PLN a reagovaly tak
na unorovy cca 47% meziro¢ni narlst trzeb. Vitézem tydne vSak byly akcie téZafe médi a stfibra KGHM, které vzrostly o
vyraznych 11,7 % w/w na 76,17 PLN. Akcie KGHM tak postupné koriguji ze svych lednovych minim kolem 50 PLN, kdyz
reaguji na zotavovani cen médi, ke kterému dochazi v poslednich tydnech a mésicich. Své ztraty z pfedchoziho tydne
korigovaly bankovni tituly, kdyz napf. Bank Zachodni rostla 0 4,3 % w/w na 290 PLN, PKO Bank posilila o0 3,7 % w/w na
25,79 PLN nebo Alior Bank stoupla 0 2,4 % na 61,87 PLN. Alior Bank predstavila za 4Q 2015 Cisty zisk ve vysi 39,6 mil.
PLN, coz bylo téméF v souladu s oekavanim trhu. Banka letos oekava Cistou urokovou marzi kolem 4,6 % a rist
pljcek o 5 mid. PLN. Management banky navrhuje nevyplatit dividendu ze zisku roku 2015. Naopak se nedafilo akciim
plynarenského koncernu PGNIG, které oslabily o 3,85 % w/w na 4,75 PLN a patfily tak k nejslabsim tituldm tydne. Akcie
negativné reagovala pfedevS§im na skute€nost, Ze PGNIG ziejmé letos vyplati mezirocné nizsi dividendu (v lofiském
roce Cinila 0,20 PLN na akcii). Management to oddvodnil klesajicimi zisky v roce 2015. Rovnéz neprospélo, kdyz se
management PGNiG zminil o mozném nakupu uhelnych aktiv. Nedafilo se také akciim energetické firmy PGE, jenz za
cely tyden poklesly o0 2,1 % na 12,90 PLN. PGE obménila prakticky celou dozor&i radu, bylo jmenovano Sest novych
¢len(, ktefi nahradili plvodni pétici. Prodejce médnich odévi LPP vykazal v inoru 20% meziro¢ni rist trzeb na cca 342
mil. PLN, zatimco odhadovana hruba marze meziro€né klesla o 4 procentni body na 47 %. Akcie LPP posilily o 3,5 %
w/w na 5278,35 PLN.

Index 26.2.2016 4. 3. 2016 Zména
WIG20 1 844,57 1873,51

Kli¢ové udalosti
e 29/2 — Podle finalnich Cisel polska ekonomika ve 4Q 2015 mezirocné vzrostla o 3,9 % a mezikvartalné o 1,1 %.
Byl tak potvrzen prvni odhad z poloviny unora.

e 29/2 — Inflaéni o€ekavani polskych domacnosti pro pfistich 12 mésict se v unoru nezménilo a €inilo 0,2 %. To
bylo v souladu s trznim konsensem.

e 1/3 — Polsky zpracovatelsky sektor nabral v Unoru na tempu. Znaci to index PMI, ktery se mezimési¢né slusné
zvednul o 1,9 bodu na 52,8 bodu a vyraznéji tak pfekonal ocekavani analytiki ve vysi 50,6 bodu. Po slabsim
Gvodu roku, kdy se index dostal tésné pod hladinu 51 bodd, tak v Unoru pfichazi ozZiveni polského prdmyslu. Nad
50ti bodovou hranici, znacici expanzi, se index PMI drZi jiz dlouho, konkrétné od fijna 2014.

Firemni zpravy
e 29/2 - Cyfrowy Polsat — Medialni a telekomunikaéni spole€¢nost Cyfrowy Polsat vykazala ve 4Q 2015 isty zisk
185,6 mil. PLN, ¢imz pfekonala ofekavani trhu posazené na urovni 164,3 mil. PLN. Management sdélil, ze
spole¢nost opétovné planuje vyplacet dividendy, a to od roku 2017 (ze zisku roku 2016). Detailni plany ohledné
dividendové politiky budou sdéleny do konce roku 2016. Akcie Cyfrowy Polsat mezitydenné mirné vzrostly o 0,64
% na 23,42 PLN.

e 1/3 — CCC — Obchodnik s obuvi CCC zaznamenal v Unoru meziro¢ni narast trzeb o 46,7 % na 149 mil. PLN.
Akcie CCC mezitydenné vzrostla o 1,7 % na 146,50 PLN.

e 3/3 - PKN Orlen — Petrochemicka firma PKN Orlen vykazala v lednu mezimésicni pokles rafinérské marze o 2,1

USD/barel na 4,5 USD/barel a mezimési¢ni pokles petrochemické marze o 59 EUR/tunu na 991 EUR/tunu.

Ocekavané udalosti
e 11/3 — Polska centralni banka bude rozhodovat o zakladni urokové sazbé. Trh oekava ponechani sazby na
urovni 1,50 %.

e Vysledky firem za 4Q 2015: 9/3 — energeticka spole¢nost Tauron
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USA

Akciové trhy v zamofi posilily tfeti tyden v fadé a vyrazné se vzdalily letoSnim minimdm z prvni poloviny Unora. Index
velkych blue-chips spole¢nosti Dow Jones posilil 0 2,2 %, Siroky S&P 500 vzrostl o 2,7 % a technologicky Nasdaq
zaznamenal riist o 2,8 %. Navzdory pozitivnimu vyvoji v poslednich tydnech unorova statistika nedopadla nikterak
dobfe. Aktualné vSak panuje na globalnich trzich klidné obdobi, kdy jsou k vidéni risty velké vétSiny akciovych indexd.
Investofi vyhlizi bfeznové zasedani kli€ovych centralnich bank a spekuluji na pfipadné dalsi stimuly v Evropé. Velkou
podporou rizikovym aktivim jsou rovnéz v poslednich dnech relativné stabilni ceny ropy. V USA se bedlivé sleduji
makro-data, ktera dle poslednich Cisel naznacuji, ze pfedchozi slabsi statistiky by mohly byt spiSe pfechodného razu,
nez dlouhodobéjSiho obratu vyvoje k horSimu. Pate¢ni data z trhu prace potvrdila velmi dobrou kondici amerického
pracovniho trhu, index ISM v primyslu rovnéz pozitivné prekvapil, dafilo se také prodejim novych vozu. Na druhé
strané jesté vice optimistickou naladu tlumi horsi vysledky v sektoru sluzeb a také slabsi rist mezd. Sektorové se
tentokrat Fadil k nejvice rlstovym energeticky sektor (+5,8 %) a financni tituly (+4,5 %). Naopak akcie ze sektoru
zdravotni péce (+0,2 %) a utility (+1,9 %) si pfili§ velké zisky v uplynulém tydnu nepfispaly. Na tuéné burzovni zisky
z minulého tydne navazal maloobchodni fetézec JC Penney, ktery posilil o dalSich 15% a od zacatku roku atakuje 70%
rist. Z velkych spole¢nosti se po delSi dobé podafilo vyraznéji pfekonat trzni vyvoj v pfipadé akcii Apple (+6,3%).
Radost akcionafim délal také vyrobce a prodejce té€zké techniky Caterpillar (+8,9%). Vstup do nového mésice se
naopak pfili§ nevydafril sportovni svétove jedni¢ce Nike (-2,1%).

Index 26. 2. 2016 4.3.2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 639,97 17 006,77

S&P 500 1 948,05 1999,99

NASDAQ Composite 4590,47 4 717,02

Klicové udalosti
e 1/3-1ISM ve vyrobé (unor): aktualni hodnota: 49,5, o€ekavani trhu: 48,5, pfedchozi hodnota: 48,2.

e 1/3 — Stavebni vydaje (m-m) (leden): aktualni hodnota: 1,5 %, oCekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,1
%, revize: 0,6 %.

e 2/3 — Zména zaméstnanosti ADP (unor): aktualni hodnota: 214 tis., oéekavani trhu: 185 tis., pfedchozi
hodnota: 205 tis.

e 3/3 — Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit (anor - koneény): aktualni hodnota: 49,7, o¢ekavani
trhu: 50,0, pfedchozi hodnota: 49,8.

e 3/3 - Prumyslové objednavky (leden): aktualni hodnota:1,6%, ocekavani trhu: 2,1%, pfedchozi hodnota:-2,9%.
Firemni zpravy

e Citigroup — 29/2 — Americka banka Citigroup Udajné dosahla dohody ohledné prodeje 20% podilu v &inské
spole¢nosti China Guangfa Bank. Kupujicim je pojiStovna China Life Insurance, ktera by za vySe zminény podil
meéla zaplatit v pfepo¢tu 3 mld. USD. China Life Insurance aktualné drzi ve spole€nosti 20% podil. Zpravu dnes
pfinesl denik The Wall Street Journal s odkazem na interni zdroj, ktery si nepfal byt jmenovan.

e Taser International — 29/2 — Spole¢nost Taser International, ktera se zabyva predevsim vyrobou elektrickych
zbrani, zvefejnila vysledky hospodafeni za 4Q 2015. Spole¢nost pfekonala odhady analytikl pfedevsim diky
dobrym prodejiim termokamer, které spadaji do divize Axon. Trzby této divize vzrostly meziro¢né o 47 % na 9,4
mil USD pfi soucasném rlstu hrubé marze z 9,7 % na 46,1 %. Kli¢ovym segmentem vS$ak i nadale zlistava
prodej elektrickych zbrani (divize TASER Weapons), které zaznamenal meziro¢ni narlst trzeb o 15 % na 46,7
mil. USD. Hrub& marze divize za stejné obdobi vzrostla o 3,8 procentniho bodu na 70 %. Kromé celkovych trzeb
se zvySily také celkové naklady spole¢nosti. Naklady na prodej a administrativu vzrostly meziroéné o 7,4 mil.
USD na 21,9 mil. USD. Mzdové naklady zaznamenaly meziroéni rdst o 2,6 mil. USD, naklady na marketing se
zvySily o0 1,5 mil. USD.

e Consol Energy — 29/2 — Americka tézarska spolecnost Consol Energy dnes oznamila prodej uhelného dolu v
americkém staté Virginia v hodnoté 420 mil. dolarG. Akcie za posledni rok ztratily 75 % a dnes po oznameni
zpravy rostou o 10 %. Spole€nost rovnéz oznamila pozastaveni vyplaty dividendy. Prodej dolu je v€etné rezerv
koksovatelného uhli a koupi je spoleCnost Coronado IV LLC. Consol Energy ziska 398 mil. dolar(i formou
hotovosti, kterou vyuzije ke splaceni ¢asti dluhu.
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e Medtronic — 1/3 — Nejvétsi vyrobce zafizeni pro sledovani srde¢ného tepu Medtronic oznamil vysledky za 3Q
fiskalniho roku 2016. Spolecnost vyrazné zvysila zisk i trzby, pfi¢emz vysledky jiz zahrnuji akvizici spole¢nosti
Covidien. Spolecnost ocekava za fiskalni rok 2016 zisk na akcii v rozmezi 4,36-4,40 dolaru, zatimco analytici
ocekavali 4,38 dolaru. V nasledujicim 4Q Medtronic oekava 5-5,5% rast trzeb, pfi¢emz pohyb ménovych kurzd
by se mél negativné projevit v rozmezi 180-220 mil. dolard.

e Dollar tree — 1/3 — Maloobchodni prodejce Dollar Tree dnes pfed otevienim trh( oznamil vysledky za 4Q
fiskalniho roku 2016. Spole¢nost dosahla nizSich nez ocekavanych trzeb a zvefejnila slab$i vyhled, nez
oCekavali analytici. Podle spole¢nosti by v pfistim roce zisk na akcii mél byt v rozmezi 3,35-3,65 dolaru, zatimco
analytici o¢ekavali 3,78 dolaru. Trzby by se mély pohybovat v rozmezi 20,76-21,1 mld. dolard, pfi¢emz analytici
oCekavali 21 mid. dolar(. Ackoliv se trzby vice nez zdvojnasobily, tak analytici o€ekavali vice. Trzby v minulém
Ctvrtleti jiz zahrnuji trzby spoleénosti Family Dollar, kterou Dollar Tree loni koupila. V pfipadé Family Dollar se
jednalo doslova o boj, protoze zajem méla i konkurenéni Dollar General (DG).

e Anadarko Petroleum — 1/3 — Pfedni americka ropna spolec¢nost Anadarko Petroleum oznamila plan prodat
aktiva v hodnoté 3 mld. dolar(i a snizit kapitalové vydaje (CAPEX) na nové ropné pumpy a jiné projekty o témér
50 %. Spole¢nost na rok 2016 stanovila rozpocet pro kapitalové vydaje v rozmezi 2,6-2,8 mld. dolard, pficemz
témérf polovina investic ma byt situovéna v ropnych polich na pevniné v USA. V minulém meésici spolecnost
oznamila snizeni dividendy o 81 %, coz bylo poprvé. Snizeni dividendy by mélo za rok uSetfit pfiblizné 450 mil.
dolard.

e HP - 4/3 — HP Enterprise, vétSi ze dvou spole¢nosti vzniklych rozdélenim HP, v€era po uzavfeni amerického
trhu zvefejnila vysledky hospodareni za 4Q 2015. Spole¢nost pfekonala o¢ekavani analytikd na poli trzeb i
gistého zisku. Cisty zisk na akcii kles| meziroéné o 7 % na 0,41 USD, trzby spole¢nosti se za stejné obdobi
snizily 0 3 % na 12,7 mld. USD (pfi konstantnim ménovém kurzu by trzby vzrostly o 4 %). Pro spole¢nost klicova
divize Enterprise Group zverejnila trzby 7,05 mld. USD, coz predstavuje 1% rast oproti stejnému obdobi pred
rokem (7% rlst pfi konstantnim ménovém kurzu). Provozni zisk divize v§ak meziro¢né klesl o 114 mil. USD na
944 mil. USD. Divize Enterpise Services i pfes 6% pokles trzeb na 4,69 mid. USD (pfi konstantnim ménovém
kurzu beze zmén) reportovala nardst provozniho zisku o 88 mil. USD na 238 mil. USD. Divize finanénich sluzeb
zverfejnila 3% pokles trzeb (pfi konstantnim ménovém kurzu 3% rdst) na 776 mil. USD, provozni zisk vzrostl o 10
mil. USD na 100 mil. USD.

Ocekavané udalosti
. 9. 3. Velkoobchodni zasoby

Vysledkova sezéna
° 7. 3. Urban Ouitfitters
e 10. 3. Dollar General
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Némecko

Evropské akciové trhy navazaly na zotaveni z pfedchozich dvou tydnd a posilily jiz potfeti v fadé. Némecky akciovy
index DAX 30 vzrostl o x 3,3 % a vystoupal na vice nez mési¢ni maxima pobliz psychologické hranice 10 tisic bodu.
Globalnim trhdm prospiva obecné uklidnéni akciovych burz na pozadi rostoucich cen ropy a oekavani dalSich stimult
ECB (pfedevsim na pozadi poslednich tdaji o vyvoji inflace v eurozéné — v unoru navrat do deflace). Jiz v pfistim tydnu
totiz zaseda Evropska centraini banka, ktera pravdépodobné dale uvolni svoji mé&novou politiku, kdyz se nejCastgji
hovofi o snizeni urokovych sazeb do hlubSiho zaporu a navySeni objemu nakupu aktiv. Vzhledem k ¢aste¢nému
zapocitani oekavanych stimul ECB do trznich cen aktiv bude v souvislosti s dalSim vyvojem na trzich sledovan
zejména rozsah monetarnich opatfeni, ktery ve vysledku rozhodné o pfipadném zklamani/nadSeni investord. Podporou
evropskému vyvoji na trzich byla rovnéz zdmofska makro data, ktera stdle vice naznaluji, Ze obavy z recese v USA
nejsou na misté a slabsi lednové udaje byly spiSe vyjimkou. Z konkrétnich sektor( zcela jisté potésila data tykajici se
prodeji novych voz( v Némecku. Unorové tempo vyrazné zrychlilo na meziroéni rast 12% z lednového ristu 3%. Akcie
automobilovych koncernu také patfily k nejziskovéjSim v ramci celého indexu. Akcie Volkswagen vzrostly na burze o
16,8 % , BMW +11,8 %. Po odeznéni nervozity na trzich se dafilo rovnéz akciim némecké banky Deutsche Bank
(+13,2%) a solidni kvartalni vysledky pomohly k rdstu spolecnosti Continental (+9,1%). Adidas pfedstavil velmi dobré
vysledky za uplynuly rok a potvrdil jiz oznameny vyhled pro rok 2016. Pfes velmi siln& Cisla spole¢nost investory jiz pfilis
nepfekvapila, kdyZ podstatné ukazatele odhalila dfive v pfedbéznych vysledcich. Titul tak patfil v uplynulém tydnu k tém
slabsim a zakon¢il na -1,5 %.

Index 26. 2. 2016 4.3.2016 Zména
DAX 9 513,30 9 824,17

Klicové udalosti

e 29/2 — Maloobchodni trzby (y-y) (leden): aktualni hodnota: -0,8 %, ocekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota:
1,5 %; revize: 2,5 %

e 23/3 - Index nakupnich manazeri Markit/BME (Gnor - koneény): aktudini hodnota: 50,5, ocekavani trhu:
50,2, pfedchozi hodnota: 50,2.

Firemni zpravy

e Deutsche Bank — 29/2 — Némecka Deutsche Bank dnes oznamila, Ze doposud odkoupila vlastni dluhopisy
denominované dolarech za 740 mil. USD. Nakup vlastnich dluhopist denominovanych v eurech dosahl objemu
1,27 mld. EUR. V obou pfipadech se jedna o seniorni nezajisténé dluhopisy. Spole¢nost v poloviné Unora
oznamila, Ze planuje odkoupit vlastni dluhopisy za 5,4 mid. USD (3 mid. EUR + 2 mid. USD).

e Vonovia — 3/3 — Realitni spole€nost Vonovia, o které se v posledni dob& mluvilo pfedevsim v souvislosti s
pokusy o prevzeti konkurenéni Deutsche Wohnen, dnes zvefejnila vysledky hospodareni za fiskalni rok 2015.
Ukazatel FFO (funds from operations), ktery vyjadfuje schopnost spole¢nosti generovat hotovost, meziroéné
vzrostl z 287 mil. EUR na 608 mil. EUR. FFO na akcii vzrostl meziro¢né o 30 % na 1,3 EUR. Reportovana Cisla
prekonala odhady analytiku, ktefi dle prazkumu agentury Reuters v priméru o¢ekavali FFO na Grovni 568 mil.
EUR (1,25 EUR na akcii). Sama spolecnost v listopadu indikovala FFO za rok 2015 na intervalu 590-600 mil.
EUR.

e Continental — 3/3 — Zvefejnéné vysledky za 4Q prekonaly odhady analytikd (viz tabulka vySe). Zisk na urovni
EBIT dosahl za cely rok 2015 4,46 mid. EUR (+15 % y-y). ZvySil se také pomér EBIT/trzby, ktery za lonsky rok
dosahl 11,8 % (+0,6 p. b. y-y). Dle zvefejnéného vyhledu by trzby spole¢nosti mély v roce 2016 vzrlst o cca 5
% (za 2015 +14 % y-y). DGvodem je oCekavané zpomaleni rdstu automobilové produkce. Druhy nejvétsi
vyrobce autodild v Evropé oCekava, Ze celosvétovy pocet vyrobenych vozidel v roce 2016 vzroste o 1,5 % na
90 mil. vozil. Stagnace v Rusku a Brazilii by méla byt vyvaZzena lep&imi prodeji v Evropé a Cin&. Continental
v ramci dnesnich vysledk( také navrhl 15% zvySeni dividendy na 3,75 EUR na akcii. Analytici osloveni
agenturou Bloomberg v priméru o¢ekavali hodnotu 4 EUR na akcii.

Ocekavané udalosti
. 8. 3. RWE, Merck
. 9. 3. Deutsche Post, E.ON
e 10. 3. K+S, Linde

Vysledkova sezéna

. 8. 3. Primyslova produkce
e 11.3.Inflace
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirll Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam €inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojl,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vé&tsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodll Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni
ur€itého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitinimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (maklér), Tomas
Plundra (makléF), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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