TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

4.1. 2016 - 8. 1. 2016

Ceska republika

Globalni akciové trhy zaznamenaly velmi Spatny start do nového roku a prazska burza nebyla vyjimkou. Nervozita na
globalnich trzich souvisela pfedevéim s vyvojem v Cin&. Index PX oslabil o 3,38%. Na tydenni bazi se jedna o
nejvyraznéjsi pokles od konce roku 2014. V ramci tydne se index podival pod hranici 920 boda, diky pate¢nimu ristu se
vSak index vyraznéji pod loriské minimalni hodnoty nepodival. Erste Group se opakované nedokazala dostat pres
rezistentni Urovné v blizkosti hranice 800 K& a vratila se na 725 K&. Titul oslabil o 6,5%. Ztratu pfes 5% si pfipsaly
rovnéz akcie pojistovny VIG. Po vyraznych poklesech z poslednich mésicl se v$ak jiz vybranym hrac¢lm na trhu zdaiji
byt akcie znovu atraktivni. Analytici HSBC zvysili doporuéeni pro titul na ,koupit“ s cilovou cenou v blizkosti hranice 800
Elektfina na trhu v Némecku nadale klesa, coZ je pro CEZ negativni zprava. Kurz se vratil na hranici 414 K¢& a oslabil o
6,8%. Jako jediny z hlavnich titulll dokazala jit proti trhu Komeréni banka, kde byla nadale znat absence prodejce, ktery
dusil titul v zavéru lofského roku. Kurz se dostal pfes 5000 K& a posilil 0 2,75%. Velmi dobré marze si nadale udrzuje
Unipetrol, jehoZ produkce je v8ak diky nehodé a ¢aste¢né odstaveném zavodé v Litvinové nadale omezena. Titul oslabil
pouze mirné o 0,56%. Alespor ¢aste¢né odolavat poklesum dokazaly i defenzivné ladéné tituly Pegas ( -1%) a O2 (-

0,9%).
Index 30. 12. 2015 8.1.2016 Zména
PX 945,49 924,04 -32,29 (-3,38 %)

Klicové udalosti
. Pramyslova vyroba (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 5,7 %, o€ekavani trhu: 6,7 %, pfedchozi hodnota: 3,8 %

Firemni zpravy

. CEZ 4/1 - Spoleénost CEZ oznamila spolupraci s némeckym spravcem fondd Aquila Capital, ktery bude pro
Ceskou spole¢nost vyhledavat investi¢ni pfileZitosti tykajici se vétrnych elektraren v Némecku. ,Celkova kapacita
by mohla byt kolem 120 MW, zalezi na kvalité projektd, které nam Aquila Capital bude schopna vyhledat. V tuto
chvili jiz mame prvni nabidku na cca 30 MW projekt, kterou budeme analyzovat,” vysvétlil Toma$ Pleskac, Séf
tymu Rozvoj a Feditel divize zahrani¢i. Jednat se mize jak o podily vétrnych farem v provozu, tak o projekty pred
vystavbou se schvalenou formou podpory. Objem investic se mize v rdmci této spoluprace pohybovat v fadu
jednotek stovek miliond EUR v horizontu péti let. Spole¢nost CEZ mimo Ceskou republiku vlastni rumunsky
vétrny park Fantanele — Cogealac, nejvétSi pfimorfskou vétrnou farmu v Evropé s instalovanym vykonem 600
MW.

e CEZ 81 - Clen predstavenstva spole¢nosti CEZ Ladislav Stépanek uved!, Ze 1. dukovansky blok by mél byt
uveden do provozu na konci ledna a 2. blok v poloviné unora. To je v souladu s harmonogramem, jenz byl
zvefejnén na konci roku 2015.

. Pegas Nonwovens 7/1 — Spole¢nost Pegas v ramci zpétného odkupu v obdobi od 31.12.2015 do 6.1.2015
odkoupila 2985 ks vlastnich akcii v objemu necelych 2,2 mil. K&. Z celkového limitu 5% jiz bylo na trhu
vykoupeno 4,676%.

. Unipetrol 4/1 - Ceska rafinérska ze skupiny Unipetrol oznémila dohodu ohledn& podminek prepravy a
skladovani ropy se statni spoleénosti Mero. O pfepravnim tarifu se nadale jedna. Zastupci spole¢nosti Ceska
rafinérska a Mero CR podepsali novou smlouvu na dobu neurgitou, ktera bude upravovat podminky pfepravy
ropy do Ceské republiky ropovody IKL a Druzba od 1. ledna 2016. Smluvni strany zarover prodlouzily jednani
ohledné prepravniho tarifu za pfepravu ropy do 31. bfezna 2016. ,Smlouva je Uspé&Snym vyusténim dlouhych
jednani, ktera trvala od roku 2010 a ktera jak doufam brzy skonc&i dohodou nad pfepravnimi tarify," fekl Marek
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Ceska republika

Switajewski, generalni feditel Unipetrolu.

. Unipetrol 5/1 - Spole¢nost Unipetrol zvefejnila své rafinérské a petrochemické marze za prosinec. Rafinérska
marze spolecnosti klesla na 4,2 EUR/t. Marze z petrochemie naopak vzrostla na 891 EUR/t. Rafinérska marze
Unipetrolu v prosinci klesla na 4,2 USD/barel z listopadovych 5,6 USD/barel. V kontextu vyvoje marzi ostatnich
rafinérii v regionu je tento pokles relativné mirny. Kombinovana petrochemicka marze v prosinci vzrostla na 891
EUR/t z listopadovych 827 EUR/, kdyz mezimési¢né rostla marze z olefind (z 303 na 344 EUR/t) i polyolefind (z
524 na 547 EUR/).

° Vienna Insurance Group 7/1 - Analytici HSBC zvysili doporu€eni pro akcie pojistovaci skupiny Vienna
Insurance Group (VIG) na ,buy” z ,hold“. Cilovou cenu snizili na 29,4 EUR (795 K¢&) z pfedchozich 35,1 EUR
(949 K¢).

Ocekavané udalosti
. 12/1 - Spotiebitelské ceny
. 12/1 Maloobchodni trzby
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Polsko

VarSavska burza nevstoupila do nového roku vibec dobfe a zaznamenala vyraznou vice nez sedmiprocentni ztratu.
Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na hodnoté 1725,14 a za cely tyden propadl o 7,2 %. Dafilo se pouze dvéma
titulim, a to chemické spole¢nosti Synthos (+3,4 % w/w na 3,94 PLN) a obchodnimu fetézci Eurocash, jehoz akcie
vzrostly 0 2,74 % w/w na 49,83 PLN. Analytici MBank se nechali slySet, Zze Eurocash je jedna z mala firem v ramci
WIG20, se kterou nejsou spojena pfima politicka rizika. Dale odhaduji, Ze planovana maloobchodni dan by spoleénost
nemeéla vyraznéji ohrozit, kdyz Eurocash se vice zaméfuje na velkoobchod nez na maloobchodni segment. VétSina
tituld se v8ak v uplynulém tydnu nachazela pod znaénych prodejnim tlakem. Vyrazné ztracely energetické tituly, jako
napf. Energa (-11,8 % w/w na 11,15 PLN), Tauron (-10,8 % w/w na 2,57 PLN) nebo Enea (-9,5 % w/w na 10,23 PLN).
Objevily se zpravy, Zze by mohly existovat politické tlaky na to, aby polské energetické firmy ponizily své dividendy na
Ukor budoucich investic (véetné moznych investic do upadajiciho uhelného sektoru). V tomto duchu se vyjadfil ministr
energetiky Krzystof Tchorzewski. Polské energetiky se fadi mezi dividendové tituly a kazda zminka o mozném
budoucim kraceni dividend pak plsobi negativné na cenu akcii. Zastupce CEO spole¢nosti Energa Roman Pionkowski
vS8ak sdélil, Ze spole€nost nepfedpoklada sniZzeni dividendy. V lofiském roce Energa vyplatila 1,44 PLN na akcii,
vzhledem k aktualni cené akcie se jedna o témér 13% dividendovy vynos. Pod prodejnim tlakem se nachazely rovnéz
bankovni tituly, kdyZ napf. akcie Alior Bank poklesly o 10,5 % w/w na 59,51 PLN, akcie Bank Zachodni odepsaly 8,5 %
na 260 PLN ¢&i akcie PKO Bank ztratily 8,3 % na 25,05 PLN. Podle udaji Polské centralni banky vykazaly polské banky
za listopad agregovanou Cistou ztratu ve vysi 578 mil. PLN. Dale banky budou muset do 18. Unora zaplatil do fondu
slouziciho pro FeSeni problematiky hypoték denominovanych ve Svycarskych francich 600 mil. PLN.

Index 30. 12. 2015 8. 1. 2016 Zména
WIG20 1 859,15 172514 -134,01 (-7,2 %)

Kli€ové udalosti
e 4/1 — Polska ekonomika se stale nachazi v deflaci. Podle pfedbé&znych udaju spotfebitelské ceny v prosinci
meziro¢né poklesly o 0,5 %. To je zmirnéni tempa poklesu, kdyz v listopadu klesaly o 0,6 %. Na mezimési¢ni
bazi ceny klesly o0 0,2 % po 0,1% poklesu v listopadu. Analytici oéekavali mirngjSi deflaci, a to -0,4 % yly, resp. -

0,1 % m/m.

e 4/1 — Index PMI ve zpracovatelském prdmyslu zUstal v prosinci oproti listopadu nezménén, a to na Grovni 52,1
bodu. Trh o¢ekaval mirné lepSi vysledek ve vysi 52,3 bodu. Aktivita v polském primyslu tak v prosinci zlstala
mezimési¢né stejna. Index se jiz od Fijna 2014 nachazi nad 50ti bodovou hranici, coz znaéi kladna tempa rastu.

Firemni zpravy
e 4/1 — LPP - prodejce médnich odévd LPP vykazal za prosinec meziro¢ni rist trzeb o 19 % na 653 mil. PLN.

Hruba ziskova marze v8ak meziro¢né klesla o 5 procentnich bodl na 51 %. Akciim LPP se v prvnim letoSnim
tydnu nedafilo a ztratily 5,3 % w/w na 5259,95 PLN.

e 4/1 — CCC - prodejce obuvi CCC zaznamenal v prosinci 1,8% yly pokles trzeb na 222,7 mil. PLN. Mezitydenné
akcie CCC odepsaly 11,6 % na hladinu 122,50 PLN.

e 5/1 - PKO Bank - nejvétsi polska banka PKO Bank pracuje na své strategii pro roky 2016 — 2020. Tak bude
oficialné zvefejnéna na pfelomu leto$niho prvniho a druhého kvartalu.

Ocekavané udalosti

e 13/1 — Obchodni bilance za listopad. O¢ekavani: prebytek 350 mil. EUR po pfedchozim prebytku 483 mil. EUR
v fijnu.

e 14/1 — Polska centralni banka oznami z&kladni urokovou sazbu. Analytici neoCekavaji Zzadnou zménu, tedy
predpokladaji ponechani sazby na urovni 1,5 %.

e 15/1 — Spotfebitelska inflace (CPI) za prosinec (finalni udaj). Pfedbézna c&isla: -0,5 % yly, -0,2 % m/m.
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USA

Americké akcioveé trhy vstoupily do nového roku podobné, jako zbytek svéta, tedy silny poklesy. PFi pohledu do historie
Cisla znaci, Ze se jedna dokonce o nejhorsi vstup akcii do nového roku vibec. Index S&P 500 se za Uvodni tyden
letoSniho roku propadl o 6 % a hdfe na to byl naposledy v zafi roku 2011. Bluechipovy Dow Jones odepsal 6,2 % a
technologicky Nasdaq ztratil dokonce vice nez 7 %. Za v&im, podobné jako v srpnu lofiského roku, stoji obavy z Ciny,
pfesnéji tamniho akciového trhu, vyvoje ekonomiky a vlivu na globalni obchod i trhy. Vedle pfimého vlivu se investofi
obavaji také dopadd zmén kurz narodnich mén, kdyz €insky jian oslaboval 8 dni v fadé. Jiz tak vysokou nervozitu na
trzich umocnily dalSi propady svétovych cen ropy, kdyz WTI i Brent ztratily dalSich 10 %. Technicky se hlavni indexy
blizi k arovnim lonskych srpnovych a zafijovych minim. V ramci hlavnich sektort utrpély nejvétsi ztraty akcie zakladnich
materiald (-7,8 %) a finanéni tituly (-7,5 %). V zapornych hodnotach zakongilo tyden vSech 10 sektorl, pfekonat trh se
vSak vyrazné podafilo utilitam (-0,4 %), necyklickému spotfebnimu zbozi (-2,9 %) a telekomunikacim (-3 %). V ramci top
spole¢nosti zafazenych v Dow Jones indexu posilily pouze akcie maloobchodniho fetézce Wal-Mart o skuteéné
péknych 3,7 %. Naopak téméf 11 % odepsala banka JPMorgan, 10 % ztratily akcie Boeing a 0 9 % oslabila banka
Goldman Sachs. Velmi slaby vyvoj akciovych indext nepomohla zvratit ani skute¢né vynikajici Cisla z amerického trhu
prace. Mimo zemédélstvi bylo v USA za prosinec vytvofeno témérf o %z vice pracovnich mist, nez se o¢ekavalo a mira
nezaméstnanosti zUstala na velmi dobrych 5 %. Na druhé strané dojem z marko zprav jednoznacné kazi pramyslové
odvétvi, které jiz po nékolikaté v fadé hlasi slabsi Cisla. Je vSak dobré zminit, Ze ekonomika USA je na primyslu zavisla
pouze pfiblizné 10 %, tudiz panika neni urcité na misté. Vykonnosti akcii rovnéz nepomohla zprava tykajici se udajného
snizeni produkce iPhonl ze strany nejvétSi spole€nosti svéta Apple. SlabSi poptavka po nejnovéjsi verzi chytrych
telefond znervéznila pfedevsim vyrobce Cipd a dalSich mobilnich komponentd. Akcie spole¢nosti se po delsi dobé
dostaly pod hladinu 100 dolartl. V pfistim tydnu startuje vysledkova sezoéna, ktera by mohla zapusobit, jako podpora
rozkolisanym akciovym trhdm. O&ekavani nejsou pfili§ dobra (predikovan mezi-kvartalni pokles ziskl o 6,7 % v ramci
indexu S&P 500), tudiz prostor pro pozitivni pfekvapeni je v celku realny. Na druhé strané nelze vylougit ani jesté horsi
vysledky, nez jsou odhadovany a v tu chvili by trhy mohly rychle klesnout na nova viceleté minima.

Index 30. 12. 2015 8. 1. 2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 425,03 16 346,45 -1 078,58 (-6,19 %)
S&P 500 2 043,94 1922,03 -121,91 (-5,96 %)
NASDAQ Composite 5007,41 4 643,63 -363,78 (-7,26 %)

Klicové udalosti

4/1 — ISM ve vyrobé (prosinec): aktualni hodnota: 48,2, o€ekavani trhu: 49,0, pfedchozi hodnota: 48,6.

e 6/1 — Prumyslové objednavky (listopad): aktualni hodnota: -0,2 %, o¢ekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota:
1,5 % / revize: 1,3 %.

e 6/1 — Zména zaméstnanosti ADP (prosinec): aktualni hodnota: 257 tis., o¢ekavani trhu: 195 tis., pfedchozi
hodnota: 217 tis.

e 6/1 — Prodeje novych vozli v USA dosahly v loriském roce rekordnich hodnot. V lorfiském roce prodali vyrobci
automobild na uzemi USA celkem 17,5 mil. automobil(i, coz pfedstavuje narlst o 5,7 % oproti roku 2014. Lorisky
udaj rovnéz pokofil historické maximum z roku 2000. Vedle poctu prodanych aut meziro€né navic vzrostla také
primérna cena jednoho prodaného vozu.

e 8/1 - Mira nezaméstnanosti (prosinec): aktualni hodnota: 5%, ocekavani trhu: 5%, pfedchozi hodnota: 5%.

e 8/1 - Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (prosinec): aktualni hodnota: +292 tis. oekavani trhu: + 200
tis., pfedchozi hodnota: + 211 tis.

e 8/1 — Velkoobchodni zasoby (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -0,3 %, oCekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,1 %; revize: -0,3 %.

Firemni zpravy

e Apple — 5/1 — Americka spolec¢nost Apple podle zpravy portalu Nikkei Asian Review zvazuje snizeni produkce
iPhonl z posledni generace v prvnim Ctvrtleti, aby prodejci méli Sanci snizit své zasoby telefond. Apple podle
zpravy udajné puvodné planoval ponechat produkci modelt 6S a 6S Plus na stejné drovni jako produkci model(
6 a 6 Plus (modely o jeden rok star$i generace) v lofiském roce. U prodejcli vSak zacaly rdst zasoby modelu
z posledni generace, Apple proto dle zpravy uvazuje o 30% sniZeni jejich produkce, aby jejich zasoby u prodejcu
klesly. V dalSich Cctvrtletich se olekava opétovné zvySeni produkce. Na prodejich posledni generace se
podepisuje silny dolar, ktery prodrazuje nakup telefonu na rozvijejicich se trzich, ale i absence vyraznych
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vylep$eni oproti pfedchozi generaci. Modely iPhont generace ,S“ nesou obvykle stejny design a maiji vyssi
vykon oproti o rok star§Sim modelim se stejnym Cislem. Apple jiz produkci svych vlajkovych telefond s 66%
podilem na trzbach spole¢nosti omezil, u€inil tak v roce 2013. Pozornost investor(i a technologickych nadSenct
se bude upirat k letoSnimu podzimu, kdy by Apple mél pfedstavit iPhone 7. Vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho
roku 2016 Apple pfedstavi 26. ledna.

e Baxalta - 5/1 — Vyrobce IéCiv Baxalta dnes oznamil spolupraci s danskou biotechnologickou firmou Symphogen.
Jadrem dohody je spole¢ny vyvoj a pfipadné nasledny prodej Sesti experimentalnich IéCiv pro boj s rakovinou. Za
tyto prava zaplati Baxalta danské firmé az 1,6 mld. USD. Prvni platba ve vysi 175 mil. USD probé&hne pfedem,
vyplata dal$i hotovosti potom bude zaviset na Uspéchu jednotlivych produktt v pokrocilejSich fazich testovani.
interniho zdroje, ktery si nepfal byt jmenovan, Baxalta i nadéle jedna s irskou farmaceutickou spole¢nosti Shire o
mozném prevzeti. Tento fakt byl Udajné jednim z faktord, které urychlily vySe zminéné jednani o spolupraci
Baxalty se spolecnosti Symphogen. Celkova hodnota nabidky, ktera by udajné méla byt zvefejnéna do konce
tohoto tydne, by mohla dosahnout az 32,6 mid. USD (48 USD na akcii). Akcionafi spole¢nosti Baxalta by mély
byt vyplaceni kombinaci akcii a hotovosti.

e Sanofi — 6/1 — Spoleénost MannKind, ktera je znama predevSim diky vyvoji 1éku Afrezza, v€era oznamila
ukonceni spoluprace s francouzskou farmaceutickou spole¢nosti Sanofi. Sanofi byla partnerem spole¢nosti pro
vyvoj a distribuci vy$e zminéného léku od srpna 2014, 7 tydn(l po té, co lék ziskal povoleni v USA. Tehdy za tato
prava Sanofi zaplatila 150 mil. USD a zavazala se investovat dalSich 775 mil. USD, pokud dal$i vyvoj a prodeje
Iéku dosahnou stanovenych cilG. Tyto cile se spole¢nosti MannKind plnit pFili§ nedafilo, kdyz za prvni 3 kvartaly
roku 2015 dosahly trzby léku pouhych 17,1 mil. USD. Dle pfedstaviteld spoleénosti MannKind, planuje Sanofi
Uplné ukon&eni spoluprace v horizontu nadchazejicich 3-6 mésicl. Afrezza tedy nejpozdéji do 4. Cervna méla
spadat pouze pod MannKind. Ten bude dale zvazovat dalSi postup. Jako nejpravdépodobnéjSi scénar se
v soucasné chvili jevi ¢asteéné nebo Uplné odprodani prav k Iéku jiné spolecnosti. Produkt Afrezza predstavuje
neinvazni feSeni pro pacienty s cukrovkou. Namisto podavani inzulinu prostfednictvim injekci se pfipravek
inhaluje podobnym zpusobem jako napfiklad Iéky na astma. Farmaceutickym spole¢nostem se zatim nedafi
Uspésné implementovat tento zplsob Ié¢by, s podobnym produktem (Exubera) jiz pfed lety pfiSel farmaceuticky
gigant Pfizer, ktery Iék nakonec stahl z trhu v roce 2007.

e J.C. Penney — 7/1 — Americky prodejce J. C. Penney (JCP) oznamil rUst trzeb o svatcich navzdory mirné zimé,
ktera se negativné projevila na prodejich zimniho oble€eni. Tzv. porovnatelné trzby v listopadu a prosinci vzrostly
0 3,9 %. J. C. Penney rovnéz potvrdil vyhled upraveného zisku EBITDA na uUrovni 645 mil. dolard. Trzby o
Vanocich se meziro¢né zvySily o 3,7 %, ¢€imz pfekonava konkurencni fetézce. Kupfikladu Macy’'s (M)
zaznamenal pokles porovnatelnych trzeb o 4,7 %. CEO Marvin Ellison fekl, ze v aktualnim fiskalnim roce by
spole¢nost méla dosahovat kladného free cash flow, zatimco v poslednich tfech letech hotovost spole¢nosti
klesala. Pozitivné se na trzbach projevily inovace v oblasti uspokojeni objednavek a zaméfeni se na konkrétni
znacky. Mirna zima se vyrazné negativné projevila na prodejich zimnich bund nebo obuvi.

Ocekavané udalosti

e 13.1. BéZova kniha FED
e 15. 1. Primyslova produkce, Podnikové zasoby, Maloobchodni trzby, Spotfebitelska duvéra Univer. of Michigan

Vysledkova sezéna

e 11.1. Alcoa

e 12.1.CSXCorp.

e 14.1. JPMorgan, Intel

e 15.1. BlackRock, US bancorp, Citigroup, Wells Fargo, PNC Financial group
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Némecko

Evropské akciové trhy si proSly hned v Gvodu roku vinou vyprodejl, kdyz hlavni pfic¢inou byl negativni vyvoj v Asii,
konkrétné v Ciné. Némecky index DAX ztratil za cely tyden vice neZ 8 % a kles| tak pod psychologickou hranici 10 tisic
bod(i. Dal$i nepfiznivé primyslové Gdaje z Ciny a nejvétsi oslabeni &inské mény od srpnovych globalnich vyprodeji
zapricinilo jeden z nejhorsi startl do nového roku na trzich v celé historii. Globalni svétové trhy se obavaji z velikosti a
dopadu zpomalujici €inské ekonomiky. V Némecku, jako silné exportni ekonomice, jsou tak obavy zakonité vysoké.
Soucasné nervozni naladé neprospiva ani stale aktualni uprchlicka krize a fada problému v ramci fungovani eurozoény.
Na druhé strané v8ak v Evropé stale probiha velmi uvolnéna ménova politika, ktera postupem ¢asu muze na podpore
ekonomiky jesté pfidat. Také pokracujici oslabovani cen ropy bude v naprosté vétdiné evropskym spole€nostem
vyhovovat. Rovnéz slabé euro hraje do karet firemnim vysledkim, zejména exportériim. Pondélni slabé vysledky indexu
spotfebitelskych cen dalSi mozny doping ze strany ECB spiSe podpofily. Listopadovy export mirné posilil a dovoz pfidal
na sile jesté vyraznéji. Pramyslova vyroba svymi vysledky za listopad pfili§ nepotéSila, naopak podnikové objednavky
dojem z makro dat vylepSovaly. Kurz eurodolaru se v poslednich tydnech obchoduje stale v pasmu 1,05 - 1,10,
aktualné zhruba uprostfed (1,085). Z jednotlivych papirG v ramci indexu DAX 30 klesaly nejvice akcie automobilovych
koncernd (BMW -14.,5 %, VW -14%, Daimler -12%). Na pozadi spekulaci slabsi poptavky po nové verzi telefond iPhone
ztratil také vyrobce €ipl Infineon 11,7 %. Prekonat vykonnost indexu se podafilo zhruba 10 akciim, ale pouze jedina
zakoncila tyden v kladnych hodnotach. Letecka spole¢nost Lufthansa tézila z oéekavanych mensich vstupnich nakladu
v podobé cen paliva a posilila na burze 0 2,4 %. Fresenius Medical Care ztratil pouze 0,3 % a softwarovy SAP odepsal
3,2 %. P¥isti tyden bude velmi chudy na makro data. Evropské trhy budou sledovat a jejich vykonnost bude ovliviiovat
zejména start vysledkové sezény v USA a vyvoj akcii v Ciné.
Index 30. 12. 2015 8.1.2016 Zména

DAX 10 743,01 9 849,34 -893,34 (-8,32%)

Klicové udalosti

e 4/1 — CPI (m-m) (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: -0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota:
0,1 %. CPI (y-y) (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota:
0,4 %.

e 7/1 — Maloobchodni trzby (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 2,3 %, o€ekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota:
2,1 %; revize: 2,5 %.

e 7/1 — Podnikové objednavky (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich dni) (listopad): aktualni hodnota: 2,1 %,
ocCekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: -1,4 %; revize: -1,6 %.

e 8/1 - Primyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (listopad): aktualni hodnota: -0,3 %, o€ekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 0,2 %; revize: 0,5 %.

e 8/1 - Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (listopad): aktualni hodnota: 0,4 %, oekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi

hodnota: -1.2 %. Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (listopad): aktualni hodnota: 1,6 %, o¢ekavani trhu: 1,0 %,
pfedchozi hodnota: -3,4 %; revize: -3,2 %.
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio banka doporuc€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepiimy podil vétS§i nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchod(l Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuc¢eni
ur€itého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel Hadrousek (maklér), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (maklér), Tomas
Plundra (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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