TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

21.12. 2015 - 25. 12. 2015

Ceska republika

Prazska burza ve zkraceném tydnu predvedla solidni vykonnost a rust byl nejvyraznéjsi od konce srpna. Index PX si
pfipsal 2,03% a dokazal se odpoutat od hranice 930 bodu. Za ristem stala pfedevs§im silna posledni seance pred
vano¢nimi svatky. Prodejci, ktefi brzdili lepSi vykonnost domaciho trhu, si naordinovali jiz volno a trh se pfi nizSich
objemech posunul vy$e. Absence prodejcti byla znat predevéim u CEZu a Komeréni banky. Akcie energetické
spole¢nosti se dokazaly rychle vratit pfes 420 K¢ a posilily o 2,27%. Komeréni banka se zaslouzené zvedla blize hranici
5000 K¢ a posilila o 3,5%. Rast o neceld 2% vykazaly rovnéz obé rakouské financni emise. Opét vysSi volatilitou
prochazely akcie 02, které se dostaly v ivodu tydne i pod 230 K&. Zaveér tydne byl v8ak uz opét na vysSich hodnotach
(+2,6%), kdyz vedeni potvrdilo zahajeni zpé&tného odkupu.

Index 18. 12. 2015 23.12. 2015 Zména
PX 926,71 945,49 +18,78 (+2,03 %)

Kli¢ové udalosti

Firemni zpravy

. CEZ 21/12 - Podle tiskové zpravy CEZ podal nezavaznou nabidku na koupi némeckych aktiv Vattenfallu.
Konkrétné se jedna o ¢&tyfi hnédouhelné elektrarny, pét na né navazanych hnédouhelnych dolt a deset vodnich
elektraren. Tiskova zprava uvadi v podstaté stejné informace jako zprava oznamena 13. fijna leto$niho roku, kdy
CEZ odeslal Vattenfallu vyjadfeni zajmu. CEZ odeslanim nezavazné nabidky ziskava pfistup k detailn&jsimu
prozkoumani nabizenych aktiv. Podle dfivéjSich informaci by chtél Vattenfall uzavfit tendr na prodej aktiv do
poloviny pFistiho roku, zavazné nabidky jsou tedy ocekavany v pribéhu jarnich mésicd roku 2016. Podani
nabidky potvrdili i dalSi domaci zajemci a to VrSanska uhelna ze skupiny Czech Coal a spole¢né v konsorciu
EPH a PPF.

. Erste Group 22/12 — Financ¢ni skupina BlackRock informovala, Ze vlastni 4% podil v Erste Group. Podil ve vySi
0,13% je prostfednictvim finan¢nich instrumenta.

. Erste Group 23/12 — Rumunska dcefina spolec¢nost BCR pokracuje v prodeji svého Gvérového portfolia a
prodala balik v hodnoté 1,2 mid. EUR. do rukou konsorcia kolem Deutsche Bank.

. Kofola 22/12 - Finanéni feditel Daniel Bury$ v rozhovoru uvedl, Ze nelze pfedpokladat, Ze rok 2016 bude
z pohledu dynamiky rlstu ziskovosti (EBITDA) tak uspésny jako rok 2015.

. 02 23/12 - Spole¢nost O2 Czech Republic oznamila, ze se predstavenstvo rozhodlo pfistoupit k realizaci
zpétného odkupu akcii. Program by mél trvat maximalné dva roky, respektive do dosazeni objemu 4 %
z celkového po&tu kmenovych akcii spolednosti. Maximalni cena by méla &init 297 Ké&. Sir§i navrh zpétného
odkupu akcii, ktery schvalila valna hromada spole¢nosti, pocita s odkupem az 10 % celkového poctu kmenovych
akcii za az 8 mld. K& béhem nasledujicich péti let.

. Pivovary Lobkowicz 23/12 — Fio banka snizZila doporu¢eni na stuper ,redukovat® z pavodniho ,drzet. Cilova
cena byla sniZzena na 184 K¢ z pfedchozich 201 K&.

. Unipetrol 21/12 - Petrochemicka spole¢nost Unipetrol dnes vydala zpravu, Ze sou¢asny pfedseda dozor¢i rady
spole¢nosti Dariusz Jacek Krawiec oznamil svoji rezignaci na pozici ¢lena dozorci rady. Krawiec ve své funkci
skonci jeden mésic po oznameni rezignace (tj. 21.1.2016).

Ocekavané udalosti
. 31/12 - 11 BCPP - zavieno, neobchoduje se
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Americké akcie se dokazaly ve zkraceném tydnu opét vzchopit a indexy se vratily na hodnoty, na kterych se nachazely
pred rozhodnutim o zvySeni sazeb. Holubi€i komentaF, ktery doprovazel rozhodnuti, poslal v vodni reakci indexy na
vy88i urovné, v nasledujicich dnech v8ak doslo k rychlému obratu a poklesu SirSiho indexu S&P500 az k hranici 2000
bodu. V uplynulém tydnu se tento index vSak dokazal zotavit, posilil 0 2,8% a vratil se na hodnoty 200 MA (2061 bod).
V zelenych hodnotach se nachazelo v8ech 10 hlavnich sektord. NejvétsSi risty si pfipisovaly sektory, které byly
v poslednich tydnech nejvice pod tlakem. S rlistem cen ropy tak zabral energeticky sektor, ktery posilil o 4,6%, sektor
zakladnich materialt si pfipsal 4,3%. Ropa zaznamenala nejristovéjSi tyden za posledni Ctyfi mésice. U Anadarko
Petroleum se spekulovalo o zajmu &inskych investord, titul posilil o vice jak 10%. Se zotavenim na komoditnich trzich se
dafilo i akciim Alcoa, které posilily o témér 10%. Podporou pro dobrou vykonost akcii byly i makro Udaje, kdyz zlepSené
osobni vydaje jsou znamkou toho, Ze by ekonomika mohla dostavat dal$i potfebny impulz od spotfebitelld. Za
vykonnosti trhu nadale zaostavaji akcie Apple (+0,8%), kdyZz fada investi¢nich bank v poslednich dnech negativné
revidovala své vyhledy pro prodeje ze zavéru roku.

Index 18. 12. 2015 24.12. 2015 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 128,55 17 552,17

S&P 500 2 005,55 2 060,99

NASDAQ Composite 4 923,082 5 048,492

Kli¢ové udalosti

e 22/12 — Rast HDP (q-q) (anualizovano) (3Q - treti, konecny): aktuaini hodnota: 2,0 %, o¢ekavani trhu: 1,9 %,
pfedchozi hodnota: 2,1 %

e 22/12 — Osobni spotieba (3Q - tieti, kone€ny): aktualni hodnota: 3,0 %, oCekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi
hodnota: 3,0 %

e 22/12 — Prodeje existujicich domi (listopad): aktualni hodnota: 4,76 mil., o¢ekavani trhu: 5,34 mil., pfedchozi
hodnota: 5,36 mil.; revize: 5,32 mil.

e 23/12 - Osobni prijem (listopad): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e 23/12 - Osobni vydaje (listopad): aktualni hodnota: 0,3 %, o€ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,1 % /
revize: 0,0 %

e 23/12 - Index spotrebitelské diavéry University of Michigan (prosinec - koneény): aktualni hodnota: 92,6 b.,
o¢ekavani trhu: 92,0 b., pfedchozi hodnota: 91,8 b.

Firemni zpravy

e Apple — 21/12 — Svédska telekomunikaéni spoleénost Ericsson a spole&nost s nejvétsi trzni kapitalizaci na svété
Apple uzavfely vice nez rok trvajici soudni spor dohodou. Pfedmétem sporu byly technologické patenty
spole¢nosti Ericsson spojené predevsim s 2G, 3G, 4G a LTE technologiemi. Spole¢nost Ericsson oekava, ze za
rok 2015 dosahne celkovych pfijml z prav duSevniho vlastnictvi 13-14 mid. Svédskych korun, coz pfedstavuje
narast oproti lofiskym 10 mid. PodrobnégjSi finan¢ni konsekvence nové mimosoudni dohody zatim zvefejnény
nebyly. Pfedchozi patentovd dohoda spole¢nosti Ericsson a Apple platila od uvedeni prvniho modelu iPhone
vroce 2007 do ledna letoSniho roku. Od té doby se spole¢nosti nebyly schopny dohodnout na novych
podminkach a cela zalezitost se feSila soudni cestou.

e ConAgra Foods 22/12 - Potravinarska spole¢nost ConAgra Foods (CAG) oznamila vysledky za 2Q fiskalniho
roku 2016, které zaostaly za oCekavanim analytikd. Trzby se meziroéné propadly o 25% na 3,093 mid. USD,
ocCistény zisk na akcii dosahnul 0,58 USD pfi o¢ekavani trhu 0,598 USD. V dubnu letodniho roku nastoupil na
misto CEO Sean Connoly, ktery v t&¢ dobé& oznamil plan fady rlstovych opatfeni. Jednalo se napfiklad o prodej
znacek a spojenych aktiv, které zaznamenavaji pokles trzeb. ConAgra v dnes$nim prohlaSeni oznamila, ze
planovany prodej znacky a pfisluSnych aktiv TreeHouse je stale v jednani. Spole¢nost chce prodejem ziskat 2,7
mld. dolartl a prodej by se mél uskute¢nit v 1Q 2016. Vyclenéni aktiv Lamb Westen by mélo dojit na podzim
pristiho roku.

o Nike 23/12 - Nejvétsi vyrobce sportovniho obleCeni a dopliikll na svété Nike (NKE) oznamil vysledky za 2Q
fiskalniho roku 2016. Vysledky ukazaly, Zze Nike odolava stagnaci v americkém maloobchodé, kdyz se
objednavky vyrazné zvysily. Objednavky u znacky Nike na pfisti ¢tyfi mésice vzrostly o 20 %, zatimco analytici
osloveni agenturou Bloomberg o&ekavali rist o 13,6 %. Cisty zisk se meziroéné zvysil o 20 %. Hruba marze se
zvysila 0 0,5 % na 45,6 %. Nike dosahla trzeb na urovni 7,69 mid. dolard, zatimco analytici o¢ekavali 7,81 mid.
dolard. Prodeje v Severni Americe rovnéz zaznamenaly silné prodeje, kdyz zvySily o 9,4 % na 3,55 mid. dolar(.
Zdejsi objednavky zaznamenaly narlst o 14 %.
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e Micron - 23/12 — Spole¢nost Micron Technology, jeden z nejvétSich svétovych vyrobcd pamétovych &ip(,
zvefejnil vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2016. Zklamani pfinesl vyhled na 2Q, ve kterém spole¢nost
oCekava ztratu. Trzby spolecnosti ve 1Q fiskalniho roku 2016 byly mezironé o vice nez Ctvrtinu nizsSi kvdli
zpomalujici poptavce po komponentach do osobnich pocitacl a telefont. Primérna cena DRAM paméti
pouzivanych v PC byla o 13 % nizSi. Trzby dosahly 3,35 mid. USD v porovnani s minulym rokem ve vysi 4,57
mid. USD. Spole¢nost zvefejnila také sv(j vyhled hospodareni pro nadchazejici druhé E&tvrtleti fiskalniho roku
2016, ve kterém ocekava trzby v rozmezi 2,9 az 3,2 mld. USD a ztratu na akcii v rozmezi 0,05 az 0,12 USD na
akcii. Hrubd marze by méla dosahnout 17,5 az 20 %. Analytici osloveni agenturou Bloomberg predikovali trzby
3,48 mld. USD a zisk na akcii 0,23 USD.

Ocekavané udalosti

¢ 31.12. Index nakupnich manazeru Chicago

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

Némecko

Némecké akcie zaznamenaly po rozhodnuti FEDu o zvySeni sazeb v USA €&steéné odliSnou vykonnost, coz se
projevilo i v uplynulém tydnu. Pozitivni reakce a rast indexu DAX na urovné 10.800 bodd z minulého tydne relativné
vydrzela a v Némecku nebyl k vidéni tak vyrazny propad, jako v USA. V tomto zkraceném tydnu tak DAX v pondéli
otviral opét u kratkodobych maxim u hranice 10.800 bodt. Caste&na nervozita patrna vak byla, kdyZ pondé&ini close
pfinesl naopak rychly propad a index koncil témér s 1% ztratou. Posledni seance pfed vano¢nimi svatky byla ale opét
ristova a index na tydenni bazi posilil o 1,13%. RUst Sel v podstaté prfes cely trh, v zapornych &islech se nachazely
pouze akcie zajiStoven (MunchenRe -1%, HannoverRe -1,6%) Ci Deutsche Boerse (-1%). Vyrazny rist si naopak
pfipsaly akcie ThyssenKrupp, kdyz tento ocelafsky konglomerat pozitivné reagoval na moznost zdanéni Cinské
produkce ze strany US afadu. Titul posilil o 7,4%. O témér 8% posilily rovnéz akcie Salzgitteru. Kurz RWE pozitivné
reagoval pro informace o dil¢im prodeji aktiv a posilil 0 7,4%. Dafilo se i druhé utilité E.ON, jehoz akcie posilily 0 6,5%.

Index 18. 12. 2015 23.12. 2015 Zména
DAX 10 608,19 10 727,64

Klicové udalosti
e 21/12 — PPl (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -0,2 %, o&ekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,4 %
e 21/12 — PPI (y-y) (listopad): aktualni hodnota: -2,5 %, oCekavani trhu: -2,4 %, pfedchozi hodnota: -2,3 %
e 22/12 — Spotrebitelska divéra GfK (leden): aktualni hodnota: 9,4, ocekavani trhu: 9,3, pfedchozi hodnota: 9,3
Firemni zpravy
e Bayer — 21/12 — Némecky farmaceuticky gigant Bayer se dohodl na spolupraci s mladou firmou Crispr
Therapeutics. Bayer v ramci spoluprace planuje do spolecnosti investovat minimalné 300 mil. USD v prubéhu
pristich péti let. Bayer by v ramci projektu mél rovnéz zaplatit 35 mil. USD za minoritni podil ve spolecnosti
Crispr. Svycarska firma jiz dfive obdrzela investice od znamych americky farmaceutickych firem Celgene a
Vertex Pharmaceuticals. Cilem spole¢ného projektu je vyvoj novych €kl vyuzitelnych pfi IéEbé Spatné sraZlivosti
krve a nékterych srde€nich poruch. Od spoluprace si spole€nosti slibuji spojeni technologie zmén v DNA (Crispr-
Cas9), kterou vyviji Svycarsky start-up s pokroc€ilymi znalostmi v oblasti stavby bilkovin, kterou disponuje Bayer.

Ocekavané udalosti

e 31/12-1/1 — zavieno, neobchoduje se
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované $ifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléf), Pavel Hadrousek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléf), Tomas
Plundra (maklér), Martin Varecha (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Krikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas$ Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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