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Ceska republika

Prazska burza nenavéazala na svij predchozi dvouprocentni rist a v uplynulém tydnu ztratila 1,27 %, kdyzZ index PX
v patek uzavrel na hodnoté 999,72. NejvétSiho rastu dosahly akcie Fortuny, za cely tyden posilily o vyraznych 13,8 % na
69,95 KE. Podporou mohla byt zprava o navrhovaném sniZeni sazby loterijni dané pro provozovatele kurzovych sazek
225 % na 23 %, a to s udinnosti od roku 2016. Dafilo se rovnéz akciim tabakové firmy Philip Morris CR, které mezitydenné
vzrostly o0 4,46 % na 11433 K¢&. Pozitivné pusobilo zvy$eni cilové ceny na akcie této tabakové spole¢nosti o 4,8 % na
11890 K& a potvrzeni nakupniho doporuéeni ze strany analytiki Komeréni banky. Zajimavé se vyvinula situace kolem
indikované zmeény majoritniho 79,4% podilu ve spole¢nosti Pivovary Lobkowicz Group (PLG). Nejprve v tydnu pfisla
zpréva, ze vyporadani koupé podilu v PLG bylo kvdli pokracujicim jednanim odloZeno o dva tydny. Aktualni vikendova
zprava vsak pfinesla posun a bylo oznameno, Ze majoritni podil v PLG nakonec z velké ¢asti ovliadne &insky investor
CEFC. Akcie PLG v patek uzavrely na urovni 196,80 K&, mezitydenné silnéjsi o0 2,66 %. Ackoliv zpétny odkup akcii Pegas
nabral v uplynulém tydnu na intenzité, tak cenu akcie to pfilis§ nepodporovalo, kdyz za cely tyden akcie ztratila 3,5 % na
897 K&. V nevyraznych vykonech pokracovaly akcie CEZu, které oslabily o 0,85 % w/w na 548,30 K& a zaznamenaly tak
jiz Etvrtou tydenni ztratu v fadé. Ceny silové elektfiny se stale pohybuji na nizkych drovnich, v poslednich tydnech vyraznéji
korigovaly rovnéz némecké utility, to v8e aktualiné vytvafi spiSe negativni tlak na akcie CEZu. PFiznivé rafinérské marze
stéle vykazuje spole¢nost Unipetrol, nedavna havarie zavodu v Litvinové vak stale vytvarela negativni tlak na cenu akcie,
ktera tak mezitydenné ztratila 1,3 % na 148 K¢. V zavéru tydne nicméné pfisla informace, ze Unipetrol v omezené mife
zacal obnovovat produkci petrochemikalii v litvinovském zavodé.

Index 28. 8. 2015 4. 9. 2015 Zména
PX 1012,59 999,72 -12,87 (-1,27 %)

Klicové udalosti

. Maloobchodni trzby (y-y)(€ervenec): aktualni hodnota: 5,7%, ocekavani trhu: 7,2%, pfedchozi hodnota: 11,1%
. Maloobchodni trzby bez automobilil (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 5,5, o¢ekavani trhu: 5,9 %, pfedchozi
hodnota: 6,9 %

Firemni zpravy

. CEZ 3/9 — Energeticka skupina musela odstavit prvni blok jaderné elektrarny Temelin kvilli opravé zpétné klapky
na potrubi v nejaderné ¢asti. Odstavka by méla byt fadové ve dnech, rozsah a ¢asovou naro¢nou ale bude mozné
presné urcit az po vychlazeni bloku.

. CEZ 4/9 — Banko of America/Merrill Lynch fadi CEZ a polskou Energu mezi ,top picks* mezi utilitami ve regionu
CEE. Cilova cena v pfipadé CEZu byl mirné sniZena na 635 K&.

. Erste Group 31/8 — Z vedeni rumunské dcefiné spole¢nosti Banca Comerciala odchazi dosavadni CEO Tomas
Spurny. S platnosti od 1.10. ho ve vedeni banky nahradi Sergiu Manea.

. Erste Group 2/9 — Citigroup definitivné potvrdila, Ze proda retailové bankovnictvi v madarsku tamni dcefi Erste
Group. Transakce zahrnuje retailové bankovnictvi, spotfebitelské Uvéry, operace s platebnimi kartami a pfevod
¢asti zaméstnancu. Prevod klientskych uéta by mél byt realizovan nejpozdéiji ve 4Q 2016.

. Erste Group 2/9 - Ratingova agentura Moody’s potvrdila rating dlouhodobych zavazkd Erste Group na stupni
Baa2, vyhled byl zvy8eny na stupen” pozitivni*.

. Erste Group 4/9 — Credit Suisse povazuje evropsky bankovni sektor za nakupni pfilezitost a potvrdila doporu¢eni
Loverweight‘. Mezi preferované spole¢nosti se silnym profilem patfi podle jejich ndzoru rovnéz Erste Group.

. Fortuna 1/9 — Vyhlaska MFCR, ktera by s uginnosti od roku 2016 méla upravovat zdanéni hazardnich spoleénosti,
by dle informaci Hospodaiskych novin méla byt mirnéjsi vaci provozovatelim kurzovych sazek. Oproti pdvodnimu
navrhu, ktery pocital se sazbou loterijni dané pro provozovatele kurzovych sazek ve vysi 25 %, by nové méla platit
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Ceska republika

loterijni sazba 23 % z hrubych vyher. Pro Fortunu uvedena zména predstavuje v pfistim roce Usporu ve vysSi cca
1,3 mil. EUR. Nicméné na podobé nového Loterijniho zakona s pfedpokladanou ucinnosti od roku 2017, ktery
pocita se zvySenim loterijni dané na 25 % pro kurzoveé sazky a 30 % pro loterie by uvedend zména ve vyhlasce
neméla mit vliv.

. Pegas Nonwovens 3/9 — Zpétny odkup akcii nabral v obdobi od 27.8. — 2.9. na sile. Spole¢nost v tomto Casovém
useku odkoupila 46337 ks akcii v celkovém objemu necelych 42 mil. K& Od zahajeni odkupu firma jiz vykoupila
49901 ks akcii pfi primérné cené 898,99 Kg¢.

. Philip Morris CR 2/9 — Komeréni banka zvysila cilovou cenu pro akcie tabakové firmy na 11890 K& z ptivodnich
11342 K¢&. Doporuceni bylo ponechano na stupni ,koupit*.

. Vienna Insurance Group 4/9 — Spole¢nost Barclays snizila cilovou cenu pro akcie VIG na 32,50 EUR (878 K¢)
z pGvodnich 35,40 EUR (956 K¢&). Doporuceni bylo potvrzeno na stupni ,equalweight”.

. Unipetrol 1/9 — Spole¢nost Unipetrol RPA si pronajala od Spravy statnich hmotnych rezerv volnou kapacitu ve
skladu v Nelahozevsi. Provoz litvinovské rafinérie je po nehodé nastaven na minimalni vykon a zasobnik bude
vyuZzit pro uskladnéni nezpracované ropy. Pronajem je zatim domluven do konce fijna s moznosti prodlouzeni do
konce roku. Mésic¢né zaplati za skladovani ropy Unipetrol RPA pfes 4 mil. K&.

o Unipetrol 2/9 - Spole¢nost Unipetrol zvefejnila marze za mésic srpen. V souladu s vyvojem rafinérskych marzi na
evropském trhu zvysil marze i Unipetrol. Rafinérska marze se mezimési¢né zvysila z 5,5 na 6,9 USD/barel.
Kombinovana petrochemicka marze se z rekordnich Urovni 1000 EUR/t snizila na 985 EURI/t.

. Unipetrol 4/9 — Podle informaci HospodaFskych novin vznikd mezi statni firmou Cepro a Energetickym a
primyslovym holdingem strategicky pakt sméfujici k ovliadnuti Unipetrolu. Obé firmy se o aktiva petrochemického

aktiva v Litvinové a sit Cerpacich stanic Benzina.
Ocekavané udalosti

o 7/9 Pramyslova vyroba
o 9/9 Inflace
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Polsko

VarSavska burza prerusila dva tydenni poklesy v fadé a v uplynulém tydnu témérf stagnovala. Hlavni index W1G20 v patek
uzavfel na hladiné 2146,47 a mezitydenné pfidal pouze nepatrnych 0,06 %. Nedafilo se energetickych spole¢nostem jako
Enea, Tauron a PGE. Zejména akcie Enea za cely tyden propadly o 7,85 % na 13,27 PLN. Investory ziejmé znepokojila
zprava, Ze spolecnost bude chtit investovat do problémového polského uhelného sektoru s tim, aby si zajistila budouci
dodavky uhli pro svoje elektrarny. Konkurenéni Tauron je v tomto ohledu jeSté dale. Pfed dokongenim je akvizice
problémového uhelného dolu Brzeszcze. Akcie Tauronu mezitydenné klesly o 1,7 % na 3,44 PLN. NejvétSi polska
energetika PGE (akcie klesly o 1,6 % w/w na 15,10 PLN) potvrdila pfedbézné oznamené vysledky za 1H 2015, tedy
oznamila Cistou ztratu 5,06 mid. PLN, a to zejména kvali odpisim aktiv ve vysi 8,8 mid. PLN. Zauctovani opravnych
polozek (mimofadnych odpist) k vyrobnim aktivim jiz, kvili pokracujicim obtiznym podminkam na energetickém trhu,
indikoval i Tauron. Mélo by k tomu dojit ve 4Q 2015. Svlj 19% propad z pfedchoziho tydne ¢astecné korigovaly akcie
uhelné spole¢nosti Bogdanka, kdyz posilily o 14,3 % w/w na 49,15 PLN a byly tak nejristovéjSim cennym papirem tydne.
Dafilo se rovnéz akciim prodejce médnich odévd LPP, které za cely tyden vzrostly o0 4,6 % na 7880. LPP oznamil srpnovy
meziro¢ni narast trzeb o 2 % na 430 mil. PLN, zatimco odhadovana hruba marze meziro¢né klesla o 6 procentnich bodu
na 53 %. Akcie petrochemické a rafinérské spole¢nosti PKN Orlen posilily 0 1,5 % w/w na 73,51 PLN poté, co spole¢nost
predstavila srpnovy rust rafinérské marze o 2,75 % m/m na 11,2 USD za barel. Softwarova spole¢nost Asseco Poland
oznamila, ze koupila 61,4% podil v portugalské IT firmé Exictos za 21,5 mil. PLN. Akcie Asseco Poland mezitydenné
posilily o sluSnych 4,2 % na 54,2 PLN.

Index 28. 8. 2015 4.9. 2015 Zména
WIG20 214512 2146,47

Klicové udalosti

e 31/8 — Inflaéni ocekavani polskych domacnosti na pfistich 12 mésict se dle prazkumu NBP nezménilo a v srpnu
v souladu s odhady trhu €inilo 0,2 %.

e 1/9 — Podle indexu PMI mapujici aktivitu v polském zpracovatelském sektoru doslo v srpnu ke zpomaleni tempa
ristu vyrobni aktivity. Hodnota indexu totiz klesla z €ervencovych 54,5 bodu na 51,1 bodu. Analytici pfitom
prognoézovali 54,2 bodu. Poté, co v ¢ervnu a ¢ervenci aktivita v polském prlimyslu nabirala na tempu, tak v srpnu
pfichazi pomérné prekvapivy utlum. Stale se vSak index (jiz od Fijna lofiského roku) nachazi nad padesati bodovou
hranici znadici kladna tempa rastu.

e 2/9 — Polska centralni banka (NBP) podle o¢ekavani ponechala svou zakladni urokovou sazbu na urovni 1,5 %.
Od letosSniho bfezna tak zakladni sazba zustava na neménné urovni. Guvernér NBP Marek Belka posléze na
tiskové konferenci sdélil, Ze Urokova sazba pravdépodobné zlstane do konce leto$niho roku beze zmény. Rovnéz
sdélil, ze polska ekonomika se pravdépodobné dostane z deflace v listopadu tohoto roku.

Firemni zpravy
e 31/8 — Enea, Tauron - energeticka firma Enea, podle slov polského ministra statni pokladny Andrzeje
Czerwinskiho, bude usilovat o investice v uhelném sektoru, a to kvl zajisténi budoucich dodavek uhli. Podobné
uvazuje dalSi polska energetika Tauron, ktera je na dobré cesté ziskat ztratovy dul Brzeszcze. Transakce by mohla
byt dokonéena do 25. zafi.

Ocekavané udalosti
e  7/9 — Oficialni rezervy NBP za srpen. Pfedchozi hodnota 98,7 mid. USD.
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Americké akcie nenavazaly na vyrazny rist z konce posledniho srpnové tydne, kdy napravovaly pfechozi vysoké propady.
Mimo stfedecniho rastu zamorské trhy kazdy den oslabovaly a za cely tyden ztratily od 3 do 3,4%. Globalni akcie znovu
znaéné ovliviiovala Cina, ktera nepotésila slabymi primyslovymi daty. Také $éfka MMF Lagardeova uvedla, Ze globalni
rist bude pravdépodobné slabsi, nez se ocekavalo. Za hlavni pfFi¢inu MMF povaZzuje pomalej$i zotavovani vyspélych
ekonomik a zpomalovani rGstu rozvijejicich se zemi. Velmi sledovana patec¢ni data z amerického trhu prace nakonec
nebyla tim silnym signdlem pro FED pfi feSeni kliCcové otazky, kdy zvysit urokové sazby. Zvefejnéné statistiky vyznély
totiz rozporuplné (zklamani z pfirdstku pracovnich mist, naopak pozitivni rlst mezd a pokles miry nezaméstnanosti).
V tydnu byla zvefejnéna také béZova kniha Fedu, ktera svou optimistickou rétorikou vratila do hry zafijové zvySeni sazeb.
Tento termin totiz v souvislosti s vyvojem v Ciné fada ekonomd a investor(i téméf zavrhla. Na dennim pofadku jsou
v posledni dobé velké vykyvy indexd nahoru i doli (napfiklad v atery indexy ztratily 3% a ve stfedu témér 2% posilily).
Zda se, ze si trhy tvofi nové obchodni pasmo, které v pfipadé indexu S&P 500 znaéi obchodovani v rozpéti mezi 1 900 a
2 000 body. V pfipadé negativniho vyvoje budou sledovany nejblizsi hladiny podpory 1 870 bodu (posledni low) a Urovné
blizici se k 1 800 bodim (minima z fijna 2014). Na druhé strané k vyraznéjSimu rastu bude klic¢ové prolomeni rezistence
u hladiny 2 000 bodu. Z jednotlivych sektortd zaznamenaly nejmensi ztraty telekomunikacni tituly (-2,3%) a spotfebitelské
zbozi (cyklické -2,3% a necyklické -2,5%). Na druhé strané byly nejslabsi utility (-5,2%), zdravotnické tituly (-4,4%) a
finan€ni spole¢nosti (-4,3%). Volatilita pokracovala dale i v pfipadé ropy, ktera jeSté v pondéli pokracovala ve tfidennim
25% rGstu, aby jen béhem utery tfetinu rastu ztratila. Na tydenni bazi byla vykonnost ropy rozdilna, zatimco americka WTI
posilila o téméF 2%, tak severomorsky Brent ztratil bezmala 1%. Z Dow Jones indexu byl pomysinym kralem tydne
jednoznacné technologicky Intel, ktery jako jediny titul zaznamenal tyden v zelenych &islech (+0,35%). Vedle faktu, ze
akcie spolec¢nosti se obchoduji daleko od svych letoSnich maxim, hralo firmé do karet také predstaveni zcela nové
generace procesorll Intel Core 6. Na druhé strané vyrazné za vykonnosti trhu skoncil chemicky Du Pont (-6,3%) a
zdravotnicky Merck (-6,8%). Z indexu S&P 500 stoji za zminku 16% propad on-line videoputjc¢ovny Netflix, ¢i 22% ztrata
vyrobce tézebniho zafizeni Joy Global. Naopak levna ropa byla ,.koneéné“ pozitivni katalyzatorem pro akcie americkych
aerolinek, Delta Air Lines pfidala na burze 3,3%, akcie American Airlines posilily dokonce o vice nez 5%. Necekany vétsSi
srpnovy zajem o produkty Victoria’s Secret poslal akcie matefské spole€nosti Limited Brands o 8% vyse. Celkové vedle
akcii se v uplynulém tydnu nedafilo ani drahym kov(m, zlato ztratilo pfes 1% a stfibro odepsalo 0,2%. Mé&novy par
eurodolar se v patek obchodoval u hladiny 1,115 a za uplynuly tyden si mirny zisk (+0,3%) pfipsala americka ména.

Index 28. 8. 2015 4.9. 2015 Zména

Dow Jones Industrial Average 16 643,01 16 102,38 -540,63 (-3,25%)
S&P 500 1 988,87 1921,22 -67,75 (-3,40%)
NASDAQ Composite 4 828,32 4 683,92 -144,41 (-2,99%)

Klicové udalosti
e 1/9 — ISM ve vyrobé (srpen): aktualni hodnota: 51,1, oekavani trhu: 52,5, pfedchozi hodnota: 52,7.

e 2/9-Zména zaméstnanosti ADP (srpen): aktualni hodnota: 190 tis., o¢ekavani trhu: 200 tis., pfedchozi hodnota:
185 tis.

e 2/9 — Pramyslové objednavky (€ervenec): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota:
1,8 %; revize: 2,2 %.

e 3/9 — Obchodni bilance (€ervenec): aktualni hodnota: -$41,86 mlid., oekavani trhu: -$42,20 mid., pfedchozi
hodnota: -$43,84 mld.; revize: -$45,21.

e 4/9 — Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 5,1 %, oekavani trhu: 5,2 %, pfedchozi hodnota: 5,3 %.

e 4/9 — Primérna hodinova mzda (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 2,2 %, ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %.

Firemni zpravy
e Baxalta — 2/9 — Farmaceuticka spole¢nost Baxalta (BXLT) odmitla akvizici mensi spole¢nosti Ariad (ARIA; -16,82
%) udajné kvili neshodé ohledné ceny. Podle agentury Bloomberg neni jisté, zda toto rozhodnuti ovlivni jednani
mezi vyznamnou farmaceutickou spole¢nosti Shire (SHPG) a jeji snahou koupit spole¢nost Baxalta, o kterém jsme
psali minuly mésic. Baxalta poskytuje 1éCbu proti leukémii a rakoviné, ktera by podle nékterych zdroji mohla mit
hodnotu 2 mld. dolari. Kanadska farmaceuticka spoleénost Valeant Pharmaceuticals (VRX) odsouhlasila nakup
amerického vyrobce chirurgického zafizeni Synergetics (SURG).
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e Valeant — 2/9 — Valeant oznamila, Ze vypiSe tendr, pfi kterém chce ziskat vS8echny vydané akcie spolecnosti
Synergetics za 6,50 dolard, coz je o 48 % vice, nez je Ctvrte€ni zaviraci cena. Ocekava se, Ze akvizice bude
uzaviena ve Ctvrtém Ctvrtleti. Pfed dvéma tydny Valeant koupila spole€nost Sprout Pharmaceuticals za 1 mid.
dolar(i. Tato spole¢nost vyrabi novy Iék k Ié¢bé sexualnich poruch u Zen. U spoleénosti Valeant Pharmaceuticals
by se jednalo letos jiz 0 osmou akvizici. Synergetics se zabyva obory oftalmologie (o€ni obor) a neurochirurgie.
Akcionafi Synergetics mohou obdrzet 1 dolar k akcii, pokud trzby Synergetics pfekonaji urcité cile po uzavreni
transakce. Ariad se specializuje na vyvoj [éCby proti rakoviné na molekularni drovni.

e ConocoPhillips — 2/9 — Jedna z nejvétSich ropnych americkych spole€¢nosti ConocoPhillips (COP) oznamila 10%
snizeni poCtu zaméstnancu. Pfic¢emz nejvétsi ubytek zaméstnancl bude zaznamenan v Severni Americe. Jedna
se jiz o druhou vinu propousténi v reakci na nizké ceny ropy. Pfed redukci poctu zaméstnancl spole€nost
zaméstnavala 18 100 zaméstnancu.

e Medtronic — 3/9 — NejvétSi vyrobce zafizeni pro sledovani srde¢niho rytmu na svété Medtronic (MDT) oznamil
pred otevienim trhu vysledky za 1Q fiskalniho roku 2016. Pozitivné se do vysledkl projevila vétsSi poptavka po
novych produktech, jako je sledovani srdce pfes monitor nebo oprava poSkozenych srde¢nich chlopni. Akcie
(MDT) vc€era uzavrely se ziskem 2,86 %, zatimco za 12 mésicl akcie posilily o 12 %. Trzni kapitalizace ¢ini 98,33
mid. dolar(.

e Joy Global - 3/9 — Vyrobce tézebniho zafizeni Joy Global (JOY) oznamil vysledky za 3Q, které zklamaly
ocekavani analytikd, a rovnéz snizil celoroéni vyhled. S poklesem cen komodit se zpozdila fada projektl, coz se
negativné promitlo do trzeb Joy Global. Podle CEO spole¢nost reaguje na nepfiznivé prostiedi snizenim nakladu.
Na 4Q spole¢nost ocekava dalsi pokles cen koksovatelného uhli a globalni téZebni pramysl nadale zlstane pod
tlakem. Joy Global o¢ekava celorocni trzby na urovni 3,1 mld. dolard, zatimco analytici o¢ekavali 3,28 mlid. dolaru.
Akcie (JOY) vcera uzavfely na kladné nule +0,09 %, zatimco za 12 mésicd poklesly o 65 %. Trzni kapitalizace
spole¢nosti ¢ini 2,17 mid. dolard.

e Rio Tinto — 3/9 — Australska téZarska spole¢nost Rio Tinto potvrdila sv(j optimisticky vyhled na produkci oceli

v Cin& na pristich 10 let. Vyhled je zajimavy tim, Ze pfed tydnem konkurent BHP Billiton oznamil zhorseni vyhledu

0 15 %. Rio Tinto, druhy nejvétsi tézafr na svété, oekava, ze roéni produkce oceli dosahne 1 mid. tun do roku

2030. Zatimco BHP Billiton o¢ekava vrchol v produkci v poloviné 20. let v rozpéti 935 — 985 mil. tun. Podle

nékterych analytikd mohou byt tyto vyhledy pro investory zajimavé, ale je otazka, zda tyto vyhledy nejsou pfilis

optimistické a realita v Ciné muZe byt horsi. Akcie Rio Tinto letos ztratily 15 % pfi 20% poklesu cen Zelezné rudy.
Ocekavané udalosti

e 11.9. Spotfebitelska divéra University of Michigan
Firemni vysledky

e 11.9. Kroger Co
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Némecko

Evropské akcie podobné jako ty zamofFské nenavazaly na uspésny konec minulého tydne a vyrazné ztracely. Némecky
index DAX 30 klesl 0 2,5%, celoevropsky Euro Stoxx 600 ztratil 2,8%. Také obchodovani na evropském kontinentu znovu
velmi vyrazné ovliviiovala Cina, ktera v utery zklamala dal$imi slabymi daty z tamniho pramyslu. Némecky DAX se tak
stale pohybuje pfiblizné 20% nize od dubnovych maxim. Solidni rdst tak byl k vidéni pouze ve Ctvrtek (DAX +2,7%), kdy
zasedala Evropska centralni banka. Prezident ECB Mario Draghi hovofil silné holubiéi rétorikou a dal najevo, Ze mozné
zvyseni intenzity evropského QE, &i jeho prodlouzeni, neni viibec vylou¢eno. Néktefi hraci na trhu tak pomalu zacinaji
hrat na efekt ,dopingu® akciovému trhu v podobé dalSiho tisku penéz do ekonomiky. Vzpomefime na zacatek letoSniho
roku a silnou rally evropskych akcii v navaznosti na oznamené nakupy aktiv. Vedle obecné sledovaného ekonomického
rdstu budou v centru pozornosti zvefejhovana data tykajici se inflace. Ta je totiz stale extrémné daleko od cile ECB a
vzhledem k poslednimu vyvoji hrozi spiSe deflaéni tlaky, coz je voda na mlyn moznému zvySeni rychlosti sou¢asného QE.
Negativni naladé na trzich dokazala vzdorovat aerolinka Lufthansa, ktera diky spekulacim o zvySeném partnerstvi
s tureckymi aerolinkami posilila na burze o téméf 4%. V zelenych hodnotach skondil také Infineon (+2%), Deutsche
Telekom (+1,6%) a zdravotnicky Fresenius (+0,3%). NejvétSi propady zaznamenaly utility, E.ON ztratil 8,2% a RWE
dokonce 10,2%. Pozitivni zpravou pro akcionafe koncernu Daimler byly zcela jisté srpnové statistiky prodejt automobil(,
které nejvice prekvapily v Cin&, kde stouply prodeje vozii Mercedes Benz meziro&né o vice nez 50%.

Index 28. 8. 2015 4.9. 2015 Zména
DAX 10 298,53 10 038,04 -260,49 (-2,53%)

Klicové udalosti

e 31/8 —Maloobchodni trzby (y-y) (Eervenec): aktualni hodnota: 3,3 %, o€ekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota:
5,1 %.

e 3/9 - Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit (srpen - koneény): aktualni hodnota: 54,9, oGekavani
trhu: 53,6, pfedchozi hodnota: 53,6.

e 4/9 — Podnikové objednavky (y-y) (oCiSténo o pocet pracovnich dni) (Gervenec): aktualni hodnota: -0,6 %,
ocCekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 7,2 % / revize: 7,0 %.

Firemni zpravy

e Daimler, BMW — 1/9 — Srpnové prodeje voz(i Mercedes Benz a BMW v USA solidné rostly. Pocet prodanych voz(
Mercedes Benz vzrostl meziro¢né o 3,2% na 31 250 vozu. Luxusni vozy BMW se prodavaly mezirocné o 2% vice
(27 755 vozu).

e Daimler, BMW, Volskwagen — 3/9 — Némeckeé registrace osobnich vozl v srpnu vzrostly 0 6,2 % na 226314 voz(.
Ceské registrace podle Svazu dovozcl automobiltl v srpnu vzrostly o 31 % na 18278 vozil. Nejvyrazngjsi rast
zaznamenala znacka Mercedes koncernu Daimler (DAI; +3,44 %), registrace BMW (BMW; +3,28 %) vzrostly o 7,4
%. Naopak znacka Volkswagen (VOW3; +2,27 %) zaznamenala 8,8% pokles.

e Daimler —4/9 — Srpnové prodeje vozil Mercedes Benz prudce rostly, predevsim v Ciné&. Navzdory poklesu trhu
v Ciné prodeje automobilll Mercedes Benz vzrotly o0 53% (y-y). Automobilka celkové prodala v uplynulém mésici
témeér 140 tisic vozl, coz zna&i mezirocni narust o 17,6%. Velmi se dafilo sedandm tfidy C.

Ocekavané udalosti

o 7. 9. Primyslova vyroba
. 8. 9. Obchodni bilance
e 11.9. Mira inflace (srpen)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany spole&nosti
Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na trhu
Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporu€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylou€it, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investiénich doporu¢eni na nich uverejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduiji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepFimy podil véti nez 5 % na zakladnim
kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou
dohodu o poskytovani investic¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio banka
nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fio banky nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptdsobem motivovany k uvefejiiovani investiénich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery
mezi jednotlivymi vnitinimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska narodni banka. Vice informace o
Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (makléF), Pavel Hadrousek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lamac (maklér), Tomas Plundra
(maklér), Martin Varecha (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek (analytik),
Toma$ Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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