TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

15.6.2015 - 19.6.2015

Ceska republika

Prazska burza zazila dal$i ztratovy tyden pfi zvySené volatilité. Ve Ctyfech seancich byla denni zména vétsi nez 1%.
Celkové index oslabil o 1,58% a ve ¢tvrtek zaviral na nejnizsi drovni od zacatku unora letoSniho roku. Na tydenni bazi
klesa domaci index jiz ¢tyfi tydny v fadé. Po cely tyden provazela obchodovani nejistota spojena a dalSim vyvojek kolem
Recka. V Gvodu tydne byla k vidéni volatilita pfedevéim u bankovnich titul&. Komeréni banka v pondéli oslabila o témé&f
3% a dostala se pod hranici 5000 K¢&, aby hned nasledujici den celou ztratu umazala a pfipsala si témér 4%. Za cely
tyden nakonec posilila o necela 2%. Erste se v pondéli diky vylepSenému doporuceni od Goldman Sachs drzela
relativné lépe, na své tydenni dno si naopak sahla v Utery, kdy se kurz podival az na 662 K&. Zavér tyden byl vSak spise
ristovy a kurz se vratil na 685 K&, presto to byl na tydenni bazi pokles o 0,35%. Velmi hektické bylo i obchodovani
s CEZem. Titul se do Utery obchodoval s narokem na dividendu. Technicky pokles se diky prodejnimu tlaku prohloubil a
titul se ve ¢&tvrtek dostal aZ po hranici 550 K&. Prodejce z poslednich tydnud se vSak jiz v patek z trhu vytratil a kurz rychle
umazal ¢ast svych poklesli a vratil se alespori na 570 K&. Kurzové se titul propadnul na tydenni bazi o 8,08%, pfi
zohlednéni dividendy to vSak bylo jen néco pfes 2%. Nedafilo se menSim emisim, kdyz medialni CME pokracuje
v poklesu blize k hranici 50 K&. Kurz oslabil o 3,8% a koncil na 53,85 K&. Témér 5% oslabily akcie Fortuny. NWR
osciluje kolem historickych minim a se ztratou 10% zaviralo na 0,17 K&. Akcie O2 se po silném ristu zacaly
konsolidovat nad hranici 90 K¢, za tyden si i tak pfipsaly slusnych témér 5%. Pegas se s rastem na 829 K¢ (+2,85%)
pfiblizil nékolikaletym maximdm dosaZzenym v Uvodu mésice.

Index 12. 6. 2015 19. 6. 2015 Zména
PX 991,13 975,50 -15,63 (-1,58 %)

Klicové udalosti

. Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, oekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %
. Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -2,1 %, o¢ekavani trhu: -2,4%, pfedchozi hodnota: -2,6 %

Firemni zpravy
. CEZ - 15/6 Ministr pramyslu Jan mladek se v tisku vyjadfil, Ze preferuje stavbu novych blok( jaderné elektrarny
v Temeliné prostfednictvim zvlastniho statniho podniku. Pro tento svdj plan nema aktualné ministr dostate¢nou
politickou podporu, s touto variantou nepocita ani viadou schvalena koncepce jaderné energetiky.

. Erste Group — 15/6 Analytici Goldman Sachs vylepsili cilovou cenu pro Erste Group, kdyz nyni ocekavaiji rast na
32 EUR misto puvodnich 29 EUR. Doporuceni bylo potvrzeno na stupni ,buy/neutral®.

. Erste Group — 17/6 Podle CEO Andrease Treichla nebude mit Erste problém s novym pozadavkem na kryti
systémového rizika. Tento pozadavek by nemél ohrozit ani budouci dividendové plany banky. Erste diky vyrazné
ztraté za rok 2014 v letodnim roce nevyplatila Zadnou dividendu, konkrétni dividendovy plan zatim detailnéji
nepredstavila.

. Pegas Nonwovens — 15/6 Valna hromada spole¢nosti Pegas Nonwovens dle o¢ekavani schvalila dividendu ve
vySi 1,15 EUR na akcii. Rozhodny datum byl stanoven na 16.10.2015, vyplata samotna probé&hne na konci fijna.
Podle Gdajl z valné hromady dosahuje aktualni podil Wood Textiles Holdingu 19,71%, fondy Franklin Templton
drzi 6,15% a fondy polské PKO drzi 5,79%. NejvétSi zména byla oproti lofiskému roku zaznamenana u hlavniho
akcionare, ktery navysil svij podil z 19,32%.
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Ceska republika

. 02 - 15/6 Skupina PPF zvefejnila detaily odkupu akcii O2 (78 K¢&) a CETINu (176 K&). Odkup bude mozné
realizovat v terminu od 15.6.2015 do 13.7.2015. Stejné jako u pfedchoziho odkupu je nutné na akceptacni
dohodé nechat Gfedné ovéfit podpis. Vypofadani odkupu probéhne 10.8.2015.

. 02 - 19/6 Finanéni feditelka PPF Katefina Jiraskova v rozhovoru pro HN potvrdila, Ze chce ponechat akcie O2
na burze. Ohledné dividendové politiky uvedla, Zze vzdy bude zaviset na konkrétnim hospodareni firmy a jeji
aktualni strategii. Pro CETIN naopak plati cil vytésnéni minoritnich akcionar a zac¢lenéni do struktury PPF.

Ocekavané udalosti
. 25/6 CNB — rozhodovani o nastaveni sazeb
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Polsko

Ctvrty pokles v fadé zaznamenala polska burza. Hlavni index WIG20 mezitydenné ztratil 2,52 % a v patek zakongil na
Urovni 2299,35. Projevil se tak negativni sentiment ze zapadni Evropy plynouci z vyjednavani o Recku. To se nepfiznivé
podepsalo na akciich polskych bank, které az na Alior Bank (+3,69 % w/w na 91,42 PLN) vSechny klesaly. Vyrazngjsi
ztraty tak zaznamenaly napf. akcie mBank (-5,13 % w/w na 416,50 PLN), Pekao bank (-5,92 % w/w na 170,85 PLN) a
PKO Bank (-5,44 % na 30,96 PLN). PKO Bank, nejvétsi polska banka, navic obdrzela od agentury Standard&Poor’s
snizeni ratingu, a to ze stupné ,A-, na ,BBB+" s negativhim vyhledem. Pod silnym prodejnim tlakem jsou nadale akcie
polskych uhelnych firem JSW a Bogdanka. Obé akcie v tydnu klesly na sva nova historickd minima, JSW odepsala 10,9
% wiw na 11,09 PLN a Bogdanka poklesla o 7,9 % w/w na 56,90 PLN (minimum na drovni 55,35 PLN). Akcionafi
Bogdanky na valné hromadé nakonec schvalili dividendu ze zisku roku 2014 ve vysi 3,50 PLN na akcii, a to navzdory
navrhu managementu, ktery nové prosazoval pozdrzet vyplatu dividendy do doby, nez se situace na trhu s uhlim zlepsi.
Pfi souasné cené akcie Bogdanky se jedna o slusny dividendovy vynos kolem 6 %. Analyticky nahled na Bogdanku je
v8ak aktuélné spiSe negativni, v tydnu se objevilo dalSi prodejni doporu€eni na tento titul, tentokrat od Erste. Nedafilo
se ani energetikam, kdyz napf. akcie Tauron mezitydenné poklesly o 3,36 % na 4,32 PLN poté, co Bank Zachodni
snizila doporuceni na tento titul z ,koupit* na ,drzet” a cilovou cenu o 25 % na 4,85 PLN. Cilovu cenu analytici Bank
Zachodni snizili rovnéz u konkurencni energetiky PGE, a to o 14 % na 17,50 PLN. Doporuéeni ponechali na ,prodat®.
Akcie PGE za cely tyden ztratily 3,41 % na 18,40 PLN. Do novych doporu€eni na vySe uvedené energetiky se projevil
zejména nizsi vyhled cen elektfiny. Mezi jedny z mala rlstovych tituld patfily akcie petrochemické firmy PKN Orlen,
které posilily o 2,54 % na 70,55 PLN. PKN Orlen oznamil, Ze jeho kanadska divize Orlen Upstream Canada podepsala
smlouvu na uvér o objemu 453 mil. PLN s bankou BGK. Prostfedky budou slouzit k financovani kanadskych aktivit.

Index 12. 6. 2015 19. 6. 2015 Zména
WIG20 2 358,73 2 299,35 -59,38 (-2,52 %)

Klicové udalosti

e 15/6 — Dubnovy pfebytek zahrani¢niho obchodu ¢&inil 127 mil. EUR, coz bylo méné nez se ¢ekalo (pfebytek 631
mil. EUR) a méné nez v pfedchozim mésici, kdy bylo kladné saldo ve vySi 674 mil. EUR.

e 15/6 — Spotiebitelské ceny v kvétnu mezirocné klesly o 0,9 %, coz bylo dalsi zmirnéni deflacnich tlakl, kdyz
v dubnu, resp. bfeznu ceny klesaly o 1,1 %, resp. 1,5 % y/y. Trh pfedpokladal jesté mirné&jSi pokles, a to 0 0,7 %
yly. Na mezimési¢ni bazi ceny stagnovaly po 0,4% ristu v pfedchozim mésici. Coz bylo také mirné zklamani,
kdyz analytici oCekavali 0,2% rist. Byly rovnéz zvefejnény i Cisla o vyrobni inflaci. Vyrobni ceny v kvétnu
meziro¢né klesly o 2,2 %, coz bylo v souladu s oekavanim a zarover $lo o zmirnéni deflace z pfedchozich 2,7
%. Mezimési¢né ceny ve vyrobé vzrostly o0 0,3 % (trh ¢ekal 0,2% rist) a dostaly se tak ze zaporu, kdyz v dubnu
jesté klesaly 0 0,4 %. Cisla o inflaci potvrdila, Ze deflaéni tlaky se v polské ekonomice postupné zmirfiuji.

e 17/6 — Kvétnova zaméstnanost skoncila bez pfekvapeni. Meziro¢né vzrostla o 1,1 % a mezimési¢né stagnovala.

e 18/6 — Polsky prdmysl v kvétnu meziroéné vzrostl o 2,8 % a zrychlil tak tempo ristu z dubnovych 2,3 %.
Ekonomové v$ak predpokladali rast o 3,3 % y/y. Na mezimési¢ni bazi primysl klesl o 1,3 % po pfedchozim 8,1%
poklesu. Trh o¢ekaval pouze 0,5% pokles.

e 18/6 — Maloobchodni trzby v kvétnu realné vzrostly o 4,7 % yly, coz pfekonalo trzni konsensus, jenz Cinil 4,2 %
yly. Maloobchod tak zrychlil tempo rustu, kdyZ v dubnu rostl 0 1,5 % yly.

Firemni zpravy
e 15/6 — Bogdanka — Erste Bank snizila doporuc¢eni na akcie uhelné firmy Bogdanka z ,drzet* na ,prodat”, cilova
cena ¢ini 44,10 PLN.

e 16/6 — JSW — uhelna spole¢nost JSW, podle slov své tiskové mluvEi, se nyni zaméfi na vyjednavani s bankami o
moznostech financovani. Jednou z moznosti, jak si zajistit novy kapital, je i emise novych akcii. Akcie JSW
v reakci na tyto informace klesaly, vytvofily nova historicka minima na urovni 11,09 PLN a za cely tyden ztratily
10,9 %. Navazaly tak na pfedchozi tyden, kdy odepsaly 7,9 %.

Ocekavané udalosti
e  24/6 — Mira nezaméstnanosti za kvéten. Ocekavani: 10,8 % po pfedchozich 11,2 % v dubnu.
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Zamoiské akciové indexy se moznd trochu nenapadné vratily zpét k tésné blizkosti rekordnich urovnich, technologicky
Nasdaq je dokonce uz v uplynulém tydnu dokézal navysit. Dow Jones posilil o 0,7%, Sir§i S&P 500 pfidal 0,8%, oba
hlavni indexy tak rostly druhy tyden v fadé. Za povSimnuti stoji také extrémné dlouha série nizké volatility indexu S&P
500. Ten se totiZ jiz dva mésice obchoduje na tydenni s vykonnosti do +/- 1%, coZ naposledy pfedved| v roce 1993.
V pfipadé prolomeni technickych urovnich a pfiznivého sentimentu Ize ¢ekat posun do vy$§$iho obchodniho pasma. Na
dobé se zda byt nejpravdépodobnéjSim katalyzatorem vysledek Feckého vyjednavani s véfiteli. Sledované je vSak i
eskalujici napéti v mnoha svétovych regionech. Z makro zprav byla sledovsna kvétnova inflace, ktera zastavila
pfedchozi pokles a na meziro¢ni bazi v kvétnu stagnovala. Nejsledovanéj$i udalosti bylo jednoznacné c&ervnové
zasedani FEDu. Banka ponechala urokové sazby beze zmény a naznadcila, Ze rychlost normalizace mé&nové politiky
bude pozvolna. FED zaroven oznamil snizeny odhad ristu HDP v letoSnim roce na 1,8 az 2% (v bfeznu jesté odhadoval
2,3 az 2,7%). Sektorové se nejlépe vedlo zdravotnickym firmam (+2%), kde se udal také velky obchod, kdyz CVS Health
oznamila koupi Iékaren spole¢nosti Target za 1,9 mid. dolar(. Vykonnost indexu pfekonaly také tituly orientujici se na
spotfebni zbozi a utility. Na pozadi klesajici ceny ropy (WTI -0,6%) oslabil energeticky sektor (-0,5%). Novy a zarover
rekordni kontrakt Nike s NBA akcionéfi ocenili pozitivné, kdyz akcie spole¢nosti rostly nejvice z celého Dow Jones
indexu (+2,7%). Pfedchozi poklesy cCastec¢né korigoval také Intel, ktery pfidal 2,4%. Zavér tydne byl ve znameni
aerolinek, které v patek posilovaly az o 4%. Zlato se vy$plhalo zpét na hladinu 1 200 dolar( za unci (+1,6%), stfibro
rostlo do jednoho procenta. Navzdory zvySené nervozité v Evropé dolar vici euru oslabil (-0,8%), a to pfedevSim z
davodu holubi¢iho FEDu. V pfistim tydnu se bude pozornost upinat na zpfesnény udaj amerického HDP v prvnim
kvartéle, €i na osobni vydaje.

Index 12. 6. 2015 19. 6. 2015 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 898,84 18 015,95

S&P 500 2 094,11 2 109,99

NASDAQ Composite 5051,10 5117,00

Klicové udalosti

e 15/6 — Primyslova produkce (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,2 %, ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: -0,3 % / revize: -0,5 %.

e 15/6 — Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (kvéten): aktualni hodnota: 1275 tis., o¢ekavani trhu: 1100
tis., pfedchozi hodnota: 1143 tis. / revize: 1140 tis..

e 18/6 — CPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %.

18/6 — Index filadelfského Fedu (€erven): aktualni hodnota: 15,2, o€ekavani trhu: 8,0, pfedchozi hodnota: 6,7.

Firemni zpravy

e CVS - 15/6 — Spole¢nost CVS Health, provozovatel nejvétsi sité Iékaren na svété, dnes oznamila nakup Iékaren
a klinik spole¢nosti Target, za které zaplati celkem 1,9 mid. USD. CVS timto zpUsobem ziska 1660 lékaren
v USA. Akvizice by méla byt dokonCena do konce letoSniho roku. Akcie spole¢nosti CVS Health (CVS) dnes
v pre-marketu posiluji 0 1,2 %.

e Standard Pacific — 15/6 — Fuze o velikosti 5,2 mld. USD vytvofi ¢tvrtou nejvétsi stavebni spole€nost v USA.
Akcionafi spole¢nosti Standard Pacific ziskaji 59 % nové spolecnosti, na akcionafe Ryland pfipada zbylych 41 %.
Jméno nové vznikajici spoleCnosti zatim oznameno nebylo. Akcie spoleCnosti Standard Pacific (SPF) se
obchoduiji za 8,9 USD (+6,3 %), Ryland Group (RYL) posiluje 0 6,5 % na 45,6 USD.

e eBay — 16/6 — eBay podle zdroju agentury Bloomberg chysta prodej divize plateb PayPal soukromému zajemci,
kterého by méla vybrat do planovaného rozdéleni spole¢nosti k 1. Cervenci, kdy se PayPal zacne obchodovat
pod tickerem PYPL. Prodej by mél spole€nosti vynést 1 az 1,5 mid. USD.

e Verizon — 16/6 — Spole¢nost Verizon Comminications neplanuje prodat aktiva Huffington Post, na vcerejsi
konferenci to oznamil CFO spole¢nosti Fran Shammo. Verizon minuly mésic koupil spole¢nost AOL za celkem
4,4 mld. USD. A jiz dfive se nechal slySet, Ze hlavnim divodem pro akvizici byla technologie pro digitalni reklamu
TechCrunch, kterou by Verizon rad zakomponoval do svého mobilniho pfehravace videa. Spekulovalo se tedy o
tom, zda nebude chtit zbytek spoleCnosti odprodat. Dle dnesnich slov CFO spolecnosti je vSak pro Verizon
zajimavé celé portfolio spole¢nosti AOL. Pan Shammo také fekl, ze Verizon nema zadny zajem o Kkoupi
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spole¢nosti Dish Network. O této transakci se pfitom dfive mluvilo jako o mozné.

e UnitedHealth — 16/6 — UnitedHealth, ktery je na americkém trhu jednic¢kou oslovil spole¢nost Aetna. Americka
dvojka Anthem jedna se spolecnosti Cigna. Aetna stoji o koupi pojiStovny Humana. Dvé nejvétSi zdravotni
pojistovny v USA (UnitedHealth a Anthem) aktivné vyhledavaji prilezitosti ke koupi mensich konkurentl s cilem
sniZzeni naklada. UnitedHealth Gdajné pred nékolika dny podal prfedbéznou nabidku na koupi spole¢nosti Aetna.
Tvrdi to zdroj zevniti spole€nosti, ktery si vSak nepral byt jmenovan. Nabidka by pry méla ocenovat spole€¢nost
Aetna na Urovni 42 mld. USD. Spole¢nost Aetna pfitom sama stoji o koupi menSi pojiStovny Humana. To Anthem
jedna se spolec¢nosti Cigna jiz nékolik mésicu, v poslednich dnech vSak aktivita v tomto jednani vyrazné vzrostla,
kdyZz Anthem podal za 10 dni dvé konkrétni nabidky.

e Adobe — 17/6 — Spole€nost Adobe Systems, ktera se zaméfuje na oblast pocitacové grafiky, publikovani a
predtiskové pfipravy, v€era po uzavreni trhl reportovala hospodarské vysledky za fiskalni 2Q 2015. Spole¢nost
se San José v uplynulém Ctvrtleti dosahla zisku 0,48 USD na akcii (pfed rokem 0,37 USD na akcii). Trzby Cinily
1,16 mid. USD (pfed rokem 1,07 mld. USD). Konsensus byl nastaven na zisk 0,45 USD na akcii a trzby 1,16 mid.
USD. Pozitivni zpravou je i poc¢et novych predplatitelt sluzby Creative Cloud, pro kterou spole¢nost v minulém
Ctvrtleti ziskala 639 tis. novych zakaznik(l a pfekonala tak odhady analytik(, ktefi v priméru o¢ekavali rast o 589
tis. zakaznik(. Pro Adobe klicovy produkt by ke konci letoSniho fiskalniho roku mélo vyuzivat 5,9 mil. zakaznika.
Ke konci 2. ¢&tvrtleti sluzbu vyuzivalo 4,6 mil. zadkaznikd, coz predstavuje meziro¢ni nariist o 100 %. Vedle
dobrych €isel za uplynulé C&tvrtleti spole€nost zklamala investory hor§im vyhledem pro nasledujici kvartal.

e FedEx — 17/6 — Zasilkova spole¢nost FedEx dnes pfed otevienim trh( zvefejnila hospodarské vysledky za
fiskalni 4Q 2015. Trzby zaostaly za odhady, stejné jako zisk. NejvétSi divize Express, ktera provozuje leteckou
pfepravu, zaznamenala 4% pokles trzeb y-y na 6,7 mld. USD. Provozni zisk divize klesl meziro€né z 534 mil.
USD na 322 mil. USD. Divize pozemni pfepravy Ground reportovala meziro¢ni narust trzeb o 19 % na 3,57 mid.
USD, provozni zisk vzrostl o 2 miliony na 603 mil. USD. Nakladni pfeprava pfinesla v uplynulém Ctvrtleti
spole¢nosti 1,57 mid. USD na trzbach, zisk vzrostl o 7 miliond na 137 mil. USD. Pro nasledujici fiskalni rok
FedEx o€ekava zisk v rozmezi 10,6-11,1 USD na akcii. Kapitalové vydaje by mély dosahnout 4,6 mid. USD. Do
vyhledu vSak neni zapocitana nedavna akvizice pfepravni spolecnost TNT.

e Oracle — 18/6 — Softwarova spole¢nosti Oracle véera po uzavieni americkych trhi oznamila vysledky za 4Q
fiskalniho roku. Zisk a trzby zklamaly ocekavani analytikd kvili ménovym pohyblm a slab$im prodejliim u novych
i stavajicich zakaznik(. Problém spole¢nosti spoc¢iva v pfesunu uzivatelll na feSeni pomoci cloudu (napfiklad
ukladani dat online). Vynosy se meziro¢né snizily o 5,4 % na 10,7 mid. dolard v obdobi koné&icim 31. kvétna.
Upraveny zisk o€istény o mimofradné polozky ¢inil 78 centd na akcii. Analytici osloveni agenturou Bloomberg
ocekavali vynosy na urovni 10,9 mld. dolar(i a zisk 87 cent( na akcii. Podobné jako u jinych nadnarodnich
softwarovych spole¢nosti, tak i u Oracle se negativné projevilo posilovani amerického dolaru. Se siln&jSim
americkym dolarem jsou nizsi vynosy mimo Uzemi USA. Bez tohoto ménového efektu by se vynosy zvysily o 3
%. Cisty zisk meziroéné klesl z 3,65 mid. na 2,76 mid. dolard.

e  Fithit — 18/6 — Spole¢nost vyrabéjici chytré naramky Fitbit zaziva debut na burze s riistem pfes 50 %. Fitbit pfes
IPO ziskala 732 mil. dolar(l a prodavala akcie za 20 dolar(. Pfi této cené hodnota spole¢nosti byla 4,1 mid.
dolar(. Fitbit je spole¢nost zaloZzena v San Franciscu a pohybuje se na rychle rostoucim trhu s prenositelnou
technologii umoznujici napfiklad sledovani spanku nebo tlukot srdce pfi tréninku. Loriského roku se trzby
spole€nost ztrojnasobily. Konkurenti Fitbit jsou kupfikladu Apple s chytrymi hodinkami. Konkurent Jawbone
obvinil Fitbit ze zneuZiti jejich patentl. O¢ekava se, Ze na tomto trhu bude konkurence stale tvrdsi.

Ocekavané udalosti
e 23. 6. Zakazky zbozi dlouhodobé spotfeby (kvéten)
e 24.6. HDP (1Q) upraveny, Soukroma spotfeba (1Q) upravena
e 25.6. Osobni pfijmy, osobni vydaje
e  26. 6. Spotrebitelska dlvéra University of Michigan
Vysledkova sezéna
e 23. 6. BlackBerry, Darden Restaurants

e 24.6. Lennar, Monsanto
e 25.6. Nike, Micron Technology

Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



F Fio banka

Némecko

Evropské akciové trhy proZily dal$i nervozni tyden, némecky index DAX na pozadi nejistoty kolem feckého vyjednavani
klesl Ctvrty tyden v fadé, tentokrat o 1,4%. Technicky se hlavni index némecké burzy podival na lokalni minima u hladiny
10 800 bodu. Tradi¢né se vSe podstatné v posledni dobé toci kolem Feckého vyjednavani, které se blizi ke kone¢nému
rozzuzleni. Hned v Uvodu pFistiho tydne se mé totiz sejit euroskupina a Fesit, zda Recko drzet dale pfi Zivoté. Bude
hodné zalezet, jestli néktera ze stran ustoupi ze svych pozadavku. Z fad evropskych predstavitelll se uz také nahlas
hovofi o varianté feckého bankrotu, ktery by Evropu sice kratkodobé ovlivnit mohl, ale ze vSem moznych feSeni se zda
jako nejpfijatelngjSi. Trochu na pozadi nekongici fecké sagy jsou zvefejiovana sledovana makro-dat. Index ZEW
vyrazné zaostal za odhady trhu predevsim pfi pohledu na jeho budouci o€ekavani. Na druhé strané némecky institut Ifo
zvysil vyhled rastu domaci ekonomiky na 1,9% z prosincovych 1,5%. Ke zrychleni ma pfispét predevs§im zvySena
soukromd@ spotfeba podpofena nizkou nezaméstnanosti. VétSimu propadu indexu zabranoval pfedev8im oceléisky
koncern Thysenkrupp, jehoz akcie posilily o 1,6%. Dafilo se také akcii Fresenius (+1,2%) a Lanxess (+1,1%). Na druhé
strané nejvétsi propady zaznamenala Deutsche bank (-6%), aerolinka Lufthansa (-4,7%) a automobilka Daimler (-3%).

Index 12. 6. 2015 19. 6. 2015 Zména
DAX 11 196,49 11 040,10 -156,39 (-1,40 %)

Klicové udalosti

e 16/6 — CPI (m-m) (kvéten - kone€ny): aktualni hodnota: 0,1 %, ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1
%.

e 16/6 — Prizkum ZEW - index ocekavani (Cerven): aktualni hodnota: 31,5, o¢ekavani trhu: 37,3, pfedchozi
hodnota: 41,9.

Firemni zpravy

e Daimler — 16/6 — Kvétnové prodeje novych automobild v Evropé zaznamenaly meziro¢ni rist o 1,4%, coz byl
nejpomalej$i vykon za poslednich nékolik mésici. Vozy Daimler vSak zaznamenaly z jednotlivych znacek
nejvyraznéjSi rast (+11,5%) a pokracuji tak ve spanilé letoSni jizdé. CEO spole€nosti navic potvrdil dobré
pokragujici momentum na trhu v Cin&, kde z fad jednotlivych automobilek panuji aste¢né obavy ze zpomaleni
Cinské ekonomiky.

Ocekavané udalosti

22. 6. Schiizka euroskupiny (jednani o Recku)
23. 6. Index nakupnich manazer( v pramyslu
24. 6. Index podnikatelské nalady Ifo

25. 6. Spotrebitelska duveéra GfK
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylou€it, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investic¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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