TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

1.6.2015 - 5.6.2015

Ceska republika

Prazska burza navazala na sv(j pfedchozi pokles a index PX odepsal v Gvodu €ervna 1,66%. Index PX se pfibliZil
domacich akcii se tak v poslednich tydne podstatné zmensSil a index jiz letos posiluje o zhruba 6%. V Uvodu tydne byla
pozornost hodné upfena na zacatek obchodovani s ,novou O2“ a CETINem. Titulu O2 byla uméla nastavena referenéni
cena na 49,40 K¢ a po novych informacich z vikendu (odkup u O2 i CETINu pro v8echny, zadluZzeni na CETINu) akcie
na zacatku obchodovani vystrelila az pfes 85 K¢ a posilovala o vice jak 70%. Rychlé vybirani kratkodobych zisk( vratilo
kurz na hranici 70 K&, coz i tak v pondéli znamenalo rust o vice jak 40% a do indexu titul pfinesl témér 1%. CETIN byl
v prvni dny spi$e pod tlakem a pohyboval se vyrazné pod o¢ekavanou odkupni cenou. Tyden zakoncila O2 na 81,35 K&
a CETIN na 138 K¢, coz je v souctu necelych 220 K& a v porovnani se zavére¢nou cenou pfed rozdélenim ve vysi
177,60 K& by se jednalo o narQst o vice jak 23%. Brzdou indexu byly finan¢ni tituly. U Erste se potvrdil zameér
rakouského regulatora na zavedeni pol$tafe na kryti systémového rizika. Titul oslabil o 2,1%. Komeréni banka rychle
odevzdala sv(j pfedchozi rdst a vratila se pod hranici 5100 K& (-5%). VIG se v zavéru tydne obchodoval jiz bez naroku
na dividendu a podstatna ¢ast z poklesu o 4,2% jde na vrub technické ztraté. ZvySeny zajem pied dividendou zatim
Unipetrol reportoval velmi silné petrochemické marze, k navratu na lokalni maxima u 170 K& mu to vSak nepomohlo a
titul mirné oslabil (-0,4%). V zavéru tydne bylo rusnéji kolem akcii pivovar(l Lobkowicz. Skupina oznamila exit dvou
stavajicich hlavnich akcionafu a jejich podil ma pfevzit spole€nost ovladana CEO Zdefikem Radilem. Dohodnuty objem
transakce implikuje cenu kolem 205 K&. Titul reagoval pozitivné, posilil 0 6% na hranici 190 K&, na planovanou cenu
transakce se vSak nedostal. Rozdil jde na vrub nejistoté, zda cela transakce bude dokon&ena.

Index 29. 5. 2015 5.6.2015 Zména
PX 1021,81 1.004,89 -16,92 (-1,66%)

Klicové udalosti
. Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: 6,4 %, ocekavani trhu: 7,3 %, pfedchozi hodnota: 8,8 %

Firemni zpravy

. CEZ - 2/6 Bulharsky antimonopolni tfad udélil pokutu tfem distributorim elektfiny se zahraniénimi vlastniky.
Diivodem je zneuziti dominantniho postaveni na trhu a Ugtovani bezddvodné vysokych cen. Spoleénosti CEZ,
EVN a Energo-Pro by mély dohromady zaplatit 1,17 mil. BGN. Z toho na CEZ pfipada pokuta ve vysi 558 tis.
BGN. (cca 7,8 mil K&).

. CEZ - 3/6 Ceska vlada schvalila Narodni akéni plan jaderné energetiky, ktery poéita s vystavbou jednoho
jaderného bloku v Dukovanech a jednoho bloku v Temeliné. Navic je v planu uvedena moznost postavit dalsi
dva bloky. Jedna se o dlouhodoby plan, v ramci kterého se pocitd, ze jako prvni by mél byt postaven blok
v Dukovanech, a to kolem roku 2037. Narodni akéni plan jaderné energetiky navazuje na nedavno schvalenou
statni energetickou koncepci, ktera pogita s tim, Ze podil jadra na vyrobé elekttiny stoupne v CR na zhruba 50 %
z nynéjSich cca 35 %. Dnes schvaleny narodni akéni plan vnimame jako dlouhodobou strategii, dlouhodoby
nastin, jenz v tuto chvili podle nageho nazoru nema vliv na aktualni ocenéni akcii CEZ.

. Erste Group - 1/6 Rakousky regulator navrhuje pro vybrané bankovni domy véetné Erste Group nové zavedeni
kapitalovych rezerv na kryti systémového rizika. Pozadavek bude nastaven na urovni 3% a banky maji ¢as na
splnéni ¢as do poloviny roku 2017.

. Fortuna — 5/6 Fio banka sniZila cilovou cenu pro akcie Fortuny na 103 K¢& z pGvodnich 134 K&. Doporuéeni bylo
potvrzeno na stupni ,akumulovat®.
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Ceska republika

o Lobkowicz — 4/6 Spolecnost Pivovary Lobkowicz Group (PLG) ve své tiskové zpravé oznamila, ze majoritni
vlastnici spole¢nosti Palace Capital, a.s. (doposud v PLG vlastni 53,2% podil) a GO Solar s.r.o. (doposud v PLG
vlastni 26,2% podil) se rozhodly prodat své podily spoleCnosti Lobkowiczky pivovar, a.s., kterd je ze 100 %
vlastnéna generalnim feditelem a predsedou predstavenstva PLG panem Zderikem Radilem.Dohromady by se
tedy mél prodavat 79,4% za celkovou &astku 1,9 mid. K&, coz oceruje celou spole¢nost PLG na cca 2,39 mid.
K¢, tedy 204,70 K& na akcii. Transakce jesté neni uskuteCnéna, zatim jsou podepsany smlouvy o prodeji akcii.
Prodej je, podle tiskové zpravy, podminén splacenim celé kupni ceny do konce srpna 2015. Pokud nebude kupni
cena zaplacena do této doby, pak transakce bude ukoncena a pfevod akcii se nevyporada. Pokud k transakci
nakonec dojde, spole¢nost Lobkowiczky pivovar, a.s. se stane majoritnim akcionafem PLG a zahdji povinnou
nabidku odkupu akcii vSem stavajicim akcionafim PLG. Radil prohlasil, Zze ma zajem emisi ponechat na trhu a
nevylou€il v budoucnu naopak sekundarni nabidku z podilu, ktery by ziskal. Financovani transakce ma dle
prohladeni zajisténo a o¢ekava dokonceni transakce pfred srpnem.

. New World Resources — 1/6 Uhelna spolec¢nost NWR oznamila, Zze Marek Jelinek k 1. 9. rezignuje na pozici
finanéniho feditele a ¢lena predstavenstva. Boudewijn Wentink, feditel pravniho odboru, se stane i finanénim
feditelem. K 1.1.2016 se Dale Ekmark, vykonny feditel OKD, stane také vykonnym Feditelem (CEO) spoleCnosti
NWR.

. 02 - 1/6 Finan&ni skupina PPF, majoritni akcionar spole€nosti O2 a CETIN, oznamila, Ze o finanéni asistenti ke
splaceni pUjcky na akvizici plvodni spole¢nosti O2 pozada pouze spole¢nost CETIN, nikoliv i O2. Zaroven
oznamila, Ze ve stejné dobé, kdy CETIN spusti vykup svych akcii od akcionar(, ktefi na valné hromadé hlasovali
proti rozdéleni spole¢nosti, spusti PPF svuj vlastni dobrovolny vykup akcii spoleénosti O2 a CETIN, kterého
budou moci vyuzit vSichni akcionafi. Cena bude stanovena v okamziku ucinéni obou vefejnych navrha. PPF také
oznamila, ze nebude usilovat o stazeni akcii spole¢nosti O2 z burzy. Dle listopadové ,Zpravy o finanéni
asistenci” si PPF Arena zamyslela vzit od plvodni spole¢nosti 02 az sedmilety uvér ve vysi az 24,8 mid. s tim,
ze plvodni O2 by si vzala Sestilety uvér ve vysi az 31,8 mld. K&, ktery by vyuzila k financovani finan¢ni asistence
majoritnimu akcionafi, konsolidaci stavajiciho zadluzeni a financovani své podnikatelské Cinnosti. Ve vcerejSi
tiskové zpravé PPF uvedla, ze v pfistich dnech pozada spole€nost CETIN o finanéni asistenci ve formé uvéru ve
vySi az 32,2 mld. K&, zaroven vSak deklarovala, ze nema v umyslu zadat o poskytnuti asistence od O2 Czech
Republic.

. Philip Morris R - 3/6 Vlada schvalila navrh zakona o ochrané zdravi pred $kodlivymi tcinky tabaku, alkoholu a
jinych navykovych latek. Zakon by mél zakazat koufeni ve vSech vnitfnich prostorach provozoven stravovacich
sluzeb, tedy restauracich, barech a kavarnach bez jakychkoliv vyjimek. Zakaz se ma tykat i pouzivani
elektronickych cigaret.

. Unipetrol — 2/6 Akcionafi Unipetrolu si na dnesni valné hromadé schvalili zruSeni rezervniho fondu a pfevod 1,7
mld. K& do nerozdéleného zisku z minulych let. Dividendu ze zisku z roku 2014 spole€nost nevyplati.

. Unipetrol — 4/6 Spole€na petrochemicka marze Unipetrolu se mezimésicné zvysila ze 771 na 851 EUR/, coz je
rekordni Uroveri ve sledovaném obdobi od roku 2008. Marze z olefin(i se zvySila z 317 na 397 EUR/t, zatimco
marze z polyolefinii zlstala na stejné urovni 454 EUR/t. Rafinérska marze se snizila z 5,4 na 4,6 USD/barel.
Rekordni petrochemické marze indikuji pokradujici zlepSovani provoznich vysledk(l vtomto segmentu.
Rafinérské marzZe po poklesu zUstavaji na vyrazné vyssich urovnich nez v pfedchozich dvou letech.

Ocekavané udalosti
. 8/6 Primyslova produkce
o 9/6 Spotfebitelské ceny
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Polsko

VarSavska burza zaznamenala druhy vyraznéj$i mezitydenni pokles v fadé. Hlavni index WIG20 za cely tyden ztratil
2,96 % a v patek uzaviel na hodnoté 2365,58. Zaznamenal tak podobny pokles jako v pfedchozim tydnu, kdy odepsal
3,1 %. Rostly jen ftfi tituly, konkrétné plynarensky PGNiG (+5 % w/w na 6,67 PLN), velkoobchodni fetézec Eurocash
(+3,8 % w/w na 38,66 PLN) a chemicka firma Synthos (+0,63 % na 4,79 PLN). Ostatni akcie mezitydenné ztratily,
nejvice akcie prodejce médnich odévl LPP, jenz odepsaly vyraznych 8,2 % na 7102,50 PLN. LPP vykazalo za mésic
kvéten meziro€ni rust trzeb o 12 % na 447 mil. PLN, zatimco odhadovana hruba marze poklesla o 10 procentnich bodu
na 52 %. Zastupce $éfa LPP Przemyslaw Lutkiewicz sdélil, ze praimérné ro¢ni tempo rlstu prodejnich prostor by mélo
v pristich 3 — 5 letech ¢&init 15 %, namisto puvodné ocekavanych 25 %. PodepiSe se na tom skuteénost, Ze LPP
zastavilo expanzi na Ukrajiné a v Rusku. Své solidni rasty z pfedchozich dvou tydna jizZ nezopakovaly akcie softwarové
spolecnosti Asseco Poland, které tentokrat ztratily 4,9 % w/w na 57,06 PLN. Pojistovna PZU koupi 25% podil v Alior
Bank, a to od hlavniho akcionafe banky Carla Tassary. Bezprostfedni reakce akcii Alior Bank na tuto zpravu byla
negativni, akcie ztracely kolem 3 % a dostaly se nejniZze za posledni tfi tydny. Poté své ztraty zmirnily a za cely tyden
ztratily 1 % na 92 PLN. To akciim PZU se dafilo o poznani hife, kdyz odepsaly 4,46 % w/w na patecnich 428 PLN.
Nedafilo se rovn&z akciim uhelné firmy Bogdanka (-4,35 % w/w na 80,52 PLN). Reditel Bogdanky Zbigniew Stopa
oznamil, ze spole¢nost bude hledat dal§i uUspory v investi¢nich a provoznich nékladech (napf. v nékladech na
outsourcing, planuje zmrazit mzdy a snizit stavy zaméstnancu) tak, aby prezilo stale pfetrvavajici obtizné podminky na
trhu s uhlim. Akcie petrochemického PKN Orlen mezitydenné klesly o 0,68 % na 70,17 PLN, a i pfesto, Zze mirné ztraceji
jiz druhy tyden vFadé, tak se stadle pohybuji pobliz svych historickych maxim. PKN Orlen za kvéten vykazal
mezimésicné stejnou modelovou rafinérskou marzi, konkrétné ve vysi 9 USD za barel.

Index 29. 5. 2015 5. 6.2015 Zména
WIG20 2 437,81 2365,58 -72,23 (-2,96 %)

Klicové udalosti
e 1/6 — Index PMI mapujici aktivitu ve zpracovatelském priimyslu v kvétnu zklamal oéekavani. Dosahl turovné 52,4
bodu, coz je oproti pfedchozimu mésici o 1,6 bodu méné. Analytici pfedpokladali 53,5 bodu. Polsky primysl tak
v poslednich mésicich, podle tohoto predstihového indikatoru, zpomaluje své tempo ristu, kdyz jiz v bfeznu,
resp. dubnu PMI pokles o 0,3, resp. 0,8 bodu. Stale se v8ak index nachazi (jiz od lofiského fijna) nad 50ti
bodovou hranici, coz znaci kladna tempa rastu v primyslovém sektoru.

e 3/6 — Polska centralni banka v souladu s o¢ekavanim trhu ponechala zakladni urokovou sazbu na urovni 1,5 %.
Centralni bankéfi tak sazbu drzi na neménné urovni od letoSniho bfezna. Na trhu zatim pfevazuji nazory, ze
zakladni sazba se v nejblizSich mésicich ménit nebude. Ke zméné (pravdépodobné ke zvySeni) by mohlo dojit
nejdfive v roce 2016. Guvernér Marek Belka na tiskové konferenci sdélil, ze klesajici trend ve spotrebitelskych
cenach by se mohl otocit do konce letoSniho roku.

Firemni zpravy
e 1/6 — Alior Bank, PZU - pojistovna PZU oznamila, Ze koupi 25,3% podil v Alior Bank za 1,64 mid. PLN nebo-li
za 89,25 PLN za akcii. Podil nakoupi od nejvétsiho akcionafe banky Carla Tassara. Séf PZU Andrzej Klesyk
sdélil, ze pojiStovna se poohlizi po dalSich investicich v polském bankovnim sektoru. Jasnéji by mohlo byt do
konce letosniho roku. VySe uvedenou transakci jesté musi schvalit finanéni regulator KNF, schvalovaci proces
potrva zhruba 2 az 3 mésice.

e 3/6 — Alior Bank — analytici spole¢nosti Besi Grupo zvySili cilovou cenu na akcie Alior Bank z 67,20 PLN na 110
PLN a doporuceni navysili ze stupné ,prodat® na ,koupit®. Analytici pozitivné ocenuji zpravu, ze pojistovna PZU
se rozhodla koupit 25,3% podil v Alior Bank.

Ocekavané udalosti
e 12/6 — Zahrani¢ni obchod (obchodni bilance) za duben. O&ekavani: pfebytek 631 mil. EUR po pfedchozim
prebytku 674 mil. EUR v bfeznu.

e 15/6 — Spotfebitelska inflace za kvéten. O¢ekavani: -0,7 % yly, 0,2 % m/m po pfedchozich -1,1 % y/y a 0,4 %
m/m v dubnu.
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USA

Akciové trhy v zamofi pfevazné hledaly v prvnim €ervnovém tydnu smér a nakonec podruhé v fadé oslabily. Dow Jones
ztratil 0,9 %, Siroky S&P 500 klesl o 0,69 % a technologicky Nasdaq odepsal 0,03 %. Marko-data z uplynulého tydne
znovu naznacila, Zze Ameri¢ané stéle nechtéji prili§ utracet, pfestoze jim pfijmy mirné rostou. Index ISM ve vyrobé rostl
poprvé od lofského fijna a po dlouhé dobé vyvolal nadéji na obrat amerického pramyslu. Ceny akcii ovliviioval také kurz
dolaru, ktery byl v paru s eurem hodné volatilni. Dolar nejprve ztracel pidu pod nohama, kdyz se zdalo, Ze dohoda
Recka s véfiteli je blizko. Pozdé&ji se v&ak ukazalo, Ze opak byl pravdou a ani do konce tydne se situace nevyfesila, coz
naopak dolaru nahravalo. Navic pate¢ni velmi silna data z amerického trhu prace (280 tis. novych pracovnich mist,
oCekavalo se 227 tis.) zvyraznila dolarové zisky. Bézova kniha FED naznadila, Ze US ekonomika nabrala v dubnu a
kvétnu po pfedchozim slabém obdobi na sile a v nadchazejicim obdobi by nas mél ¢ekat pokracujici mirny rust. OECD
ocekava v letodnim roce do¢asné oslabeni globalni ekonomiky, ale v pfFistim roce uz vidi rist naopak rychlejsi. V zavéru
tydne vyzval Mezinarodni ménovy fond FED, aby zahajeni zvySovani sazeb odlozil do 1. poloviny roku 2016. Jesté pred
zvefejnénymi daty z trhu prace se tento scénar mohl zdat vcelku realny, ale rGst novych pracovnich mist i hodinové
mzdy naznadil, Ze by start rGstu sazeb preci jen nemusel byt pfili§ odkladan. Z velkych blue chips titulll se dafilo
bankovnim domim, Goldman Sach rostl 0 2,1 %, akcie JPMorgan posilily o0 2,5 %. Po oznameném potvrzeni akvizice
Altery oslabily akcie Intel o vice nez 7,6 %. P¥ili§ se nevedlo ani telekomunikacni spole¢nosti Verizon (-4,5 %). Ztracely
také drahé kovy, zlato pokleslo o 1,6 % a stfibro ztratilo 3,8 %.

Index 29. 5. 2015 5.6.2015 Zména

Dow Jones Industrial Average 18 010,68 17 849,46 -161,22 (-0,90 %)
S&P 500 2 126,06 2 092,83 -33,23 (-0,69 %)
NASDAQ Composite 5 070,03 5 068,46 -19,34 (-0,03 %)

Klicové udalosti

e 1/6 — Osobni pfijem (duben): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %.
Osobni vydaje (duben): aktualni hodnota: 0 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 % / revize: 0,5 %.

e 1/6 — ISM ve vyrobé (kvéten): aktualni hodnota: 52,8 b., o€ekavani trhu: 52,0 b., pfedchozi hodnota: 51,5 b.

e  2/6 — Primyslové objednavky (duben): aktualni hodnota: -0,4 %, o¢ekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota:
2,1 % / revize: 2,2 %.

e 3/6 — Obchodni bilance (duben): aktuaini hodnota: -$40,9 mid., oéekavani trhu: -$44,0 mid., pfedchozi
hodnota: -$51,4 mld. / revize: -$50,6 mid.

e 3/6 — ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (kvéten): aktualni hodnota: 55,7 b.,
oc¢ekavani trhu: 57,0 b., pfedchozi hodnota: 57,8 b..

e  6/5 - Pramérna hodinova mzda (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,1 %.

e 6/5 - Mira nezaméstnanosti (kvéten) (y-y): aktualni hodnota: 5,5%, ofekavani trhu: 5,4%, pfedchozi hodnota:
5,4%.

Firemni zpravy

e Intel — 1/6 — Intel se nakonec dohodl se spolecnosti Altera, za kterou celkové zaplati 16,7 mid. USD. V pfepoctu
na akcii zaplati 54 USD/akcie.

e PVH - 2/6 — Skupina Phillips-Van Heusen, pod kterou spadaji mimo jiné odévni znacky Tommy Hilfiger a Calvin
Klein nebo predni vyrobce plaveckého vybaveni Speedo, oznamila v€era po uzavieni trhi hospodarské vysledky
za 1Q 2015. PVH reportovalo &isty zisk 1,5 USD na akcii (pfed rokem 1,47 USD na akcii). Trzby dosahly 1,88
mid. USD (pfed rokem 1,96 mld. USD). Analytici osloveni agenturou Bloomberg v priméru ocekavali zisk 1,38
USD na akcii pfi celkovych trzbach 1,86 mid. USD. V obou ohledech tedy spole¢nost dokazala trzni konsensus
prekonat. Na vysledcich se negativné podepsal silny dolar, zisk ocistény o vlivy kurzovych zmén by byl jesté o
0,27 USD na akcii vy38i. Nejvice se dafilo znacce Calvin Klein, které vzrostly trzby meziro¢né o 5 % (ocCisténo o
vlivy kurzovych zmén). V USA rostly trzby 2% tempem, ve zbytku svéta trzby vzrostly dokonce o 8 % y-y. EBIT
divize vzrostl meziro€né o 25 % na 96 mil. USD. Za lepSim ziskem znacky Calvin Klein stoji pfedevSim rist
hrubé marze a dobré prodeje v Evropé a Asii. Trzby znacky Tommy Hilfiger vzrostly meziro€né o 1 % (v USA 1%
pokles, mimo USA 2% rust). EBIT divize meziroéné klesl ze 115 mil. USD na 92 mil. USD. Na viné je hlavné
slabsi poptavka v USA, ktera donutila Tommy Hilfiger prodavat ve slevach a realizovat tak niz$i hrubou marzi.
Spolec¢nost PVH zlepsila vyhled na letosSni rok, ve kterém aktualné ocekava Cisty zisk 6,85-6,95 USD na akcii

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

USA

(pfedtim 6,75-6,90 USD na akcii). Kurzové zmény by se na Cistém zisku mély podepsat jeho snizenim o 1,25
USD na akcii. Trzby skupiny by v letoSnim roce mély vzrist o 3 %. Valna hromada véera také odsouhlasila tfilety
program zpétného odkupu akcii v celkovém objemu 0,5 mid. USD.

e Medtronic — 2/6 — Zdravotnicka spole€nost Medtronic, ktera je svétovym lidrem v 1é€bé kardiovaskularnich
onemocnéni, dnes zvefejnila hospodarské vysledky za fiskalni 4Q 2015. Medtronic reportoval Cisty zisk ve vysi
1,16 USD na akcii (pfed rokem 1,12 USD na akcii). Trzby dosahly 7,3 mid. USD (pfed rokem 4,57 mid. USD).
Analytici osloveni agenturou Bloomberg v priméru o€ekavali zisk 1,12 USD na akcii pfi celkovych trzbach 7,3
mld. USD. Pro spolec¢nost klic¢ova divize 1é¢by kardiovaskularnich onemocnéni zaznamenala &tvrletni trzby ve
vysi 2,6 mld. USD (+10 % y-y). Této oblasti se nejvice dafilo v USA (odkud pfiSla cca polovina celkovych trzeb
divize) a také v Japonsku. Divize neinvazivni Ié€by v uplynulém ¢tvrtleti dokongila akvizici spole€nosti Covidien,
na které se obé spole€nosti dohodly v €ervnu 2014. Medtronic zaplatil za Covidien celkem 42,9 mid. USD. Trzby
divize neinvazivni [éEby vzrostly mezirotné o 6 % na 2,39 mid. US. | zde byla pfiblizné polovina trzeb
generovana na uzemi USA.

e General Electric — 4/6 — Podle agentury Bloomberg spole¢nost General Electric najala investi¢ni banky, aby
pomohly s prodejem aktiv v celkové hodnoté 20 mld. dolard. Podle nevefejnych zdroju se jedna o aktiva
poskytujici pUjéky v segmentech zdravotni péce, Zelezniéni dopravy a franSizové finanéni divize. GE ma
spolupracovat s bankou JPMorgan Chase na prodeji Healthcare Financial Services za pfiblizné 10 mlid. dolar(.
Deutsche Bank ma pomoct s prodejem divize poskytujici pronajem prostfedkd Zelezniéni dopravy. GE si podle
zdroju Bloombergu najala banku Barclays kvuli prodeji franSizové divize poskytujici pUjcky. Prodejem téchto
divizi se GE preorientuje vice na primyslovou produkci. Divize Zelezni¢ni dopravy pljcuje nakladni viaky a
nabizi pljcky a provozni sluzby.

e T-Mobile US — 4/6 — Wall Street Journal zvefejnil zpravu, podle které spole¢nosti Dish Network a T-Mobile US
jednaji o mozné fuzi. Konkrétni cenové podminky nejsou podle nevefejnych zdrojl zatim vyfeSeny. CEO T-
Mobile US John Legere by mél byt ve vedeni fuzované spole€nosti. Zatimco Charlie Ergen, drzitel nejvétSiho
poctu akcii Dish, by mél byt generalnim feditelem nové spole€nosti. Na zakladé zaviracich v&erejSich cen je trzni
kapitalizace T-Mobile a Dish 64 mid. dolarG. T-Mobile ma 57 mil. pfedplatitelll bezdratového internetu a tyto
uzivatelé by pomohly naplnit obchodni model spole€nosti Dish, ktera poskytuje pfenos videi.

Oc¢ekavané udalosti
. 9. 6. Velkoobchodni zasoby (duben)

e 11. 6. Maloobchodni trzby (kvéten), Podnikové zasoby
e 12, 6. Spotfebitelska divéra dle University of Michigan
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Némecko

Némecké akcie, podobné, jako vétSina akciovych trhi v Evropé zakongily tyden v &ervenych ¢&islech. Index DAX oslabil
0 1,9 %, kdyZ hlavni vliv medvédi nalady na trzich mélo opé&t Recko. V priibéhu tydne jsme se dozvidali rizné, asto
protichCidné informace o mozné dohodé mezi feckou vladou a véfiteli. Situace se nakonec nevyfesila ani do mnohokrat
zmifiované patedni splatky Uvéru a Recko naopak pfiSlo se zcela novou zpravou, kdyZ oznamilo sloudeni véech
Cervnovych splatek do jedné a uhrazeni sumy do konce mésice. Tento postup sice pravidla MMF umoznuiji, ale pfesto je
velmi neobvykly (naposledy ho vyuzila Zambie pfed zhruba 40 lety). Atény si tak timto krokem zaijistili Cas pro dalsi
jednani, které vSak nebude vibec jednoduché. | kdyby vrchni pfedstavitelé fecké vlady souhlasili s navrhy véfitel(l, tak
budou mit hodné tézké dané kroky prosadit uvnitf své strany, zvlast' u silné levicového kfidla. Situace je tak dale nejista
a volatilni obchodovani Ize ofekavat po cely ¢erven. Z némeckych makro-dat byla oznamena ¢isla z trhu prace,
kvétnova mira nezaméstnanosti zlstala na Urovni 6,4%. Uprostfed tydne zasedala také ECB, ktera dle ocekavani
nehybala s urokovymi sazbami. V nasledném komentafi Mario Draghi znovu potvrdil, Ze banka bude v nakupech aktiv
pokracovat minimalné do planovaného terminu zafi 2016, nebo dokud bude tfeba, aby inflace dosahla blizkosti cilové
hladiny. Z némeckych automobilek se nedafilo zejména akciim Daimler, které oslabily 0 4 %. Nejlépe se v indexu DAX
vedlo akciim Deutsche Bank (+0,7 %). Naopak nejslabsi vykon zaznamenaly akcie spole¢nosti K+S AG (-4,11 %).

Index 29. 5. 2015 5. 6. 2015 Zména
DAX 11 413,82 11 197,15 -216,67 (-1,90 %)

Klicové udalosti
e 1/6 — CPI (y-y) (kvéten - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,7%, oCekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %.

. 2/6 — Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 6,4%, oCekavani trhu: 6,4%, pfedchozi hodnota: 6,4%.

e 2/6 — CPI jadrovy (Eurozoéna) (y-y) (kvéten - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 0,9 %, ocekavani trhu:
0,7%, predchozi hodnota: 0,6 %.

e 5/6 — Podnikové objednavky (m-m) (duben): aktualni hodnota: 1,4 %, ocCekavani trhu: 0,5%, pfedchozi
hodnota: 0,9% / revize: 1,1 %

Firemni zpravy

e Daimler — 3/6 — Znacka Mercedes Benz patfici pod némecky koncern Daimler dosahla rekordniho kvétnového
rdstu prodeju v USA, meziro¢né +11,1%. Zminény rekord dosahla automobilka v USA letos jiz po paté. Na
zamorském trhu se dafilo také konkurenéni znacce BMW, které meziro¢né stouply v kvétnu o 4,7%.

Ocekavané udalosti

e 8. 6. Prumyslova vyroba (duben)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirQl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v8ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuc¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastrojii vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléF), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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