TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

2.2.2015-6.2.2015

Ceska republika

Prazska burza si pfipsala uspésny start do nového mésice. Index PX rostl ve ¢tyfech seancich a pfipsal si 2,45%. Tento
rist je nejvétsi tydenni zména v tomto roce. PFestoZe nejistota kolem Recka nadale pretrvavala (ECB nebude pijit
fecké dluhopisy do zastavy), na trzich vladnul pomérné pozitivni sentiment a rostly trhy jak v USA, tak v Evropé. Na
rlstu domaciho indexu mél zasluhu pfedevsim bankovni sektor. Erste se rychle odrazila od Urovné 530 K¢ a v prabéhu
Komer¢ni banka, ktera vSak za sebou neméla predchozi pokles jako Erste a kurz posilil 0 2,5%. Kurz se dostal do
blizkosti historickych maxim a investofi postupné pfipravuji své pozice na oznameni vysledkl, které se odehraji
ve &tvrtek 12.2. Na Grovni 1050 K& na tydenni bazi stagnovaly akcie VIG. Na vy$$i hodnoty se dokazal dostat i CEZ,
ktery pokofil hranici 590 K& a posilil 0 2,6%. V prabéhu tydne byl trochu zmatek ohledné hospodarskych Cisel za rok
2014, kdyz CEO Benes v rozhovoru pro média zopakoval odhad hospodareni, ktery spole¢nost oficialné ma, ale média
to vuvodu Spatné interpretovala jako skuteéné dosazené vysledky. Fortuna si pfipsala necela 2%, kdyz do
pfipominkového fizeni sméfuje ze strany ministerstva financi mirnéjSi podoba loterijniho zakona, nez byla pfedstavena
na konci lofiského roku. U Pegasu byla vidét na trhu opét aktivita hlavniho akcionare a kurz se posunul do blizkosti 700
KE. Na tydenni bazi posilil o 2,3%. Na nova maxima od vstupu na burzu se dostaly akcie Lobkowicz. Rist na 185 K¢&
znamenal posileni 01,1%. Zpét nad 220 K& se dokazaly vratit akcie O2 (+3,5%), kdyz operator uspél v aukci
slovenskych Sirokopasmovych frekvenci. Unipetrol zvefejnil lednové marze. Silna Cisla zaznamenal predevSim
rafinérsky segment. Kurz posilil 0 2,8% zpét k hranici 140 K¢.

Index 30.1.2015 6.2.2015 Zména
PX 955,78 979,15 +23,37 (+2,45%)

Klicové udalosti
. Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 5,9%, o¢ekavani trhu: 5,5%, pfedchozi hodnota: 0,8%
. Pramyslova vyroba (y-y) (prosinec):aktualni hodnota: 7,3 %, ocekavani trhu: 6,8 %, pfedchozi hodnota: -0,4 %
. CNB neukongi pouzivani koruny jako ménového néastroje dfive nez ve druhém pololeti roku 2016. Podle
guvernéra Singera je centralni banka letos ochotna tolerovat nizkou ¢&i dokonce zapornou inflaci vzhledem
k ceném ropy.

Firemni zpravy
. CEZ - 3/2 Generalni feditel CEZu Daniel Bene$ v rozhovoru pro tisk uved!, ze CEZ letos uréité nevypise novy
tendr na vystavbu novych jadernych bloka.

. Erste Group — 3/2 Erste se nezajima o moznost nakupu madarskych aktivit, které aktualné nabizi Raiffeisen
Bank.

. Fortuna — 5/2 Ministerstvo financi CR predloZilo do pFipominkového Fizeni modifikovany navrh zakona o dani z
hazardnich her. Pro kurzové sazky ma nové (s platnosti od 1.1. 2016) platit sazba zdanéni ve vysi 25 procent
oproti pdvodnimu navrhu z prosince, ktery pocital u kurzového sazeni v ramci loterijni dané se sazbou 30 %.

. 02 - 4/2 Slovensky telekomunikacni Gfad pfidéli frekvence pro Sirokopasmové pfipojeni spoleCnostem 02
Slovakia, Benestra a Swan. Slovensky stat v aukci ziskal 1,17 mil. EUR. V aukci byly vybrazeny vSechny
nabizené bloky.
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Ceska republika

. Unipetrol — 3/2 Unipetrol oznamil marze za mésic leden. Rafinérska marze dosahla nejvys$Sich hodnot od fijna
roku 2012 na urovni 4,5 USD/barel. Jedna se o vyrazny narlst oproti zavéru roku, kdyZz rafinérska marze za 4Q
2014 cinila 2,2 USD/barel. Na druhé strané poklesly marze v petrochemii, kdyz marze z olefinl se mezimésicné
snizila ze 432 EUR/t na 362 EUR/t. MarzZe z polyolefind je mezimésiéné mirné vyssi z 302 EUR/t na 311 EUR/.
Kombinovana petrochemicka marze se mezimésicné snizila ze 734 EUR/t na 673 EUR/.

Oc¢ekavané udalosti
o 9/2 Inflace
o 11/2 O2 — hospodarské vysledky 4Q
o 12/2 Komeréni banka — hospodarské vysledky 4Q
. 13/2 HDP za 4Q
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Polsko

Polské burze se v poslednich tydnech dafi. V uplynulém tydnu rostla o vice nez pll procenta a zaznamenala tak jiz treti
tydenni rist v fadé. Konkrétné hlavni index WIG20 v patek uzaviel na hodnoté 2354,47 a mezitydenné pfidal 0,58 %.
Nejristovéjsim titulem tydne byly akcie banky Pekao, které posilily o slusnych 6,34 % w/w na 190,30 PLN. Zbytek
bankovnich titul vSak klesal, kdyz napf. akcie PKO Bank za cely tyden ztratily 2,71 % na 33,41 PLN nebo Alior Bank
odepsala 3,61 % w/w na 82,80 PLN. Ztracely rovnéz akcie Bank Zachodni (-2,41 % w/w na 336,70 PLN) a mBank (-5,25
% na 444,40 PLN), tedy bank, jenZ v minulém tydnu pfedstavily své vysledky za 4Q 2014. Bank Zachodni za 4Q 2014
realizovala Cisty zisk 445,2 mil. PLN a mirné tak pfekonala trzni konsensus posazeny na urovni 430 mil. PLN. Banka
véfi, Ze v letoSnim roce muzZe zopakovat i prekonat loriské vysledky hospodareni, kdyZ by mélo pozitivné plsobit
ocekavané dvouciferné tempo ristu objemu Gvért. mBank v poslednim loriském kvartale vykazala isty zisk 308,6 mil.
PLN, mezictvrtletné o 2 % nize. Banka letos oCekava mirné negativni dopad do vysledkd ze strany ménového paru
Svycarsky frank (CHF)/polsky zloty (PLN), pokud CHF zuUstane i nadale na stavajicich silnych urovnich. Management
rovnéz varoval, Ze opravné polozky k tvérlim denominovanym ve Svycarskych francich mohou byt nakonec mirné vyssi
nez se puvodné odhadovalo. mBank také letos pfedpoklada tlak na svoji urokovou marzi, nicméné méla by pfesahnout
uroven 2 %. Ze svych historickych minim v poslednich dvou tydnech stoupaji akcie uhelné firmy JSW, po pfedchozim
témér 4% rustu se akcie v minulém tydnu zvysily o dalSich 5,6 % na 22,39 PLN. Jednani mezi managementem JSW a
odbory stale probihaly a probihaji. Nicméné pfichazely zpravy, Zze mezi témito dvéma stranami pomalu dochazi
k dohodé a ke kompromisu, coz podporovalo cenu akcii.

Index 30.1.2015 6.2.2015 Zména
WIG20 2341,0 2354,47

Klicové udalosti
e 2/2 — Index nakupnich manazer(i (PMI) ve zpracovatelském pramyslu se v lednu mezimésicné zvysil o 2,4 bodu
na 55,2 bodu a prekonal tak oekavani na urovni 53,0 bodu. Index se drzi nad 50ti bodovou hranici (ktera znaci
rUst aktivity) od lofiského Fijna. Polskému pramyslu se tak v poslednich mésicich relativné dafi, vykazuje tempo
rustu, které navic zacatkem letoSniho roku zrychlilo.

e 4/2 — Polska centralni banka (NBP) v souladu s o¢ekavanim trhu ponechala svou zakladni Urokovou sazbu na
urovni 2 %. NBP je nyni ve vyckavacim moédu, urokova sazba zlstava neménna od fijna 2014. Polska ekonomika
Celi deflanim tlakam, které jsou vSak zpusobené vyhradné externimi faktory v podobé& nedavného propadu cen
ropy. Proto NBP zatim nespécha s dalSim uvolfiovanim ménové politiky, a to i z toho divodu, ze ekonomika jako
celek se v poslednim obdobi vyviji spiSe pfiznivé.

Firemni zpravy
e 2/2 — PKO Bank - zastupce $éfa PKO Bank Jacek Oblekowski o¢ekava, objem poskytovanych hypoték bude
v letoSnim roce obdobny jako loni. Stabilitu o&ekava rovnéz od ziskovosti banky. Dale uvedl, Ze polsky bankovni
sektor jako celek bude letos s obtizemi dosahovat obdobné ziskovosti z retailového bankovnictvi jako v roce
2014.

e 5/2 — JSW, Bogdanka — analytici Bank Zachodni sniZili cilovou cenu na akcie uhelné JSW o0 47 % na 14 PLN (z
26,40 PLN), doporuceni ponechali na stupni ,prodat®. Cilova cena na konkurencni Bogdanku byla snizena o 16
% na 130 PLN, doporuceni ponechano na ,koupit".

e 5/2 — PZU - Credit Suisse zvysSila cilovou cenu na akcie pojistovny PZU ze 423 PLN na 460 PLN. Investi¢ni
doporucéeni ponechala na ,underperform®.

Ocekavané udalosti
e 13/2 - HDP za 4Q 2014 (pfedbézny udaj). Oekavani: 3,1 % yly, 0,6 % qg/q po pfedchozich 3,3 % y/y a 0,9 % q/q

za 3Q 2014.

e 13/2 — Zahrani¢ni obchod za prosinec. O¢ekavani: schodek 279 mil. EUR po pfedchozim schodku 96 mil. EUR
v listopadu.

e 13/2 — Spotiebitelské ceny za leden. O¢ekavani: -0,1 % m/m, -1,2 % y/y po pfedchozich -0,3 % m/m a -1,0 % yly
V prosinci.

e Vysledky firem za 4Q 2014: 11/2 - Bank Pekao
12/2 — telekomunikaéni spole€nost Orange Polska
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USA

Americké akciové indexy po dvou ztratovych tydnech posilovaly a podafilo se jim béhem jednoho tydne dohnat
veSkerou letosni ztratu. Dow Jones rostl nejvice, o 3,84 %, SirSi S&P 500 pfidal 3 % a technologicky Nasdaq zpevnil o
2,35 %. Situaci na zamorskych trzich ovliviioval evropsky optimismus v podobé& ocekavanych natidténych penéz do
ekonomiky a také probihajici vysledkova sezéna. Z makro-dat byl sledovany pate¢ni udaj z trhu prace, ktery potvrdil
pokracéujici dobrou kondici. Znaéna rlistova korekce byla k vidéni v pfipadé ropy, ktera rostla 4 z 5 obchodnich dnu a
posilila o vice nez 8%. Z rlistu cen ropy tézili pfedevsim energetické tituly a cely energeticky sektor. Ristem o vice nez
10% reagovaly na kvartalni vysledky akcie firem socialnich siti Twitter a LinkedIn. Na trhu doSlo také k velké fuzi, kdyz
firma Staples oznamil ndkup spole¢nosti Office Depot, ktery nasledné na burze posiloval o vice nez 20%.

Index 30.1.2015 6.2.2015 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 164,95 17 824,29

S&P 500 1 994,95 2 055,47

NASDAQ Composite 4 635,24 4 744,39

Klicové udalosti

e 2/2 - Osobni prijem (prosinec): aktualni hodnota: 0,3 %, odhady: 0,2 %, pfedchozi: 0,4 % / revize: 0,3
%. Osobni vydaje (prosinec): aktualni hodnota: -0,3 %, odhady: -0,2 %, pfedchozi: 0,6 %.

e 2/2 —ISM ve vyrobé (leden): aktualni hodnota: 53,5, odhady: 54,5, pfedchozi: 55,5 / revize: 55,1.

e 3/2 — Primyslové objednavky (prosinec): aktualni hodnota: -3,4 %, o¢ekavani trhu: -2,4 %, predchozi
hodnota: -0,7 % / revize -1,7 %.

e 4/2 - Index nakupnich manazeri ve sluzbach Markit (leden - koneény): aktudlni hodnota: 54,2,
ocCekavani trhu: 54,1, pfedchozi hodnota: 54.

e 6/2 — Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 5,7 %, o€ekavani trhu: 5,6 %, pfedchozi hodnota:
5,6 %.

Firemni zpravy

e Exxon Mobil — 2/2 — Zisk spole¢nosti Exxon Mobil ve ¢tvrtém &tvrtleti 2014 klesl meziro¢né o 21 % na
6,57 mid. USD (1,56 USD na akcii). Ve stejném obdobi pfedeslého roku ¢inil zisk 8,35 mld. USD (1,91
USD na akcii). Spole¢nosti se ale podafilo pfekonat odhady analytikl, ktefi ve svétle nizkych cen ropy
oCekavali Cisty zisk na akcii ve vysi 1,34 USD. Trzby za 4Q doséhly hodnoty 87,28 mid. USD (oCekavani
88,67 mid. USD). Ve srovnani s 3Q 2014 klesl objem téZzby o 3,8 %. S tézbou pfesahujici 4 mil. bareld
denné je vSak Exxon Mobil stale nejvétSim tézafem ropy na svété. Naklady na investice do novych
projektu vzrostly ve 4Q 2014 meziro¢né o 5 % na 10,5 mid. USD. Vedle nizkych cen ropy na spole¢nost
negativné pulsobi i vyhrocena zahrani¢ni politika mezi zapadnim svétem a Ruskem. V dusledku
mezinarodnich sankci uvalenych na Rusko v navaznosti na situaci na Ukrajiné musela spoleCnost
pozastavit spolupraci s ruskou tézarskou spole€nosti Rosnéft. Exxon tak pfisel o moznost podilet se na
rozvoji nového nalezisté v Severnim ledovém oceanu.

e Staples a Office Depot — 3/2 — Server Wall Street Journal zverfejnil zpravu, podle které by mohlo dojit
k fuzi vyrobcu kancelafskych potfeb Staples (SPLS) a Office Depot (ODP). Jednani spolec¢nosti by mélo
byt jiz v pokrocilé fazi, nicméné& neni znama cena a dalSi podminky. Neni ani jisté, zda k fuzi nakonec
nejde. Mluvéi spoleénosti se odmitli k této zpravé vyjadrit. Spojeni spoleénosti by podle nékterych odhadu
mélo pfinést Usporu v nakladech az 2 mid. dolard. Rovnéz by mélo dojit k pomoci prodejciim v konkurenci
s vétSimi fetézci a prodejem na internetu. Akcie Staples na zpravu v pfedobchodni fazi reaguji ristem o
13,5 % na 19,4 dolaru, zatimco akcie Office Depot posiluji 0 15,60 % na 7,63 dolaru. Trzni kapitalizace
Staples pfi v€erejSich cenach ¢ini 11 mid. dolart a Office Depot 4,1 mid. dolart.

e Walt Disney — 4/2 — VV¢era po uzavfeni trhi oznamila spole¢nost Walt Disney vysledky za 1Q fiskalniho
roku 2015. Upraveny zisk na akcii se meziro€né zvysil z 1,04 dolaru na 1,27 dolaru, zatimco trzby vzrostly
09 % z 12,31 mid. dolard na 13,39 mld. dolar(. Analytici osloveni agenturou Reuters o¢ekavali zisk na
akcii na urovni 1,07 dolaru pfi trzbach ve vysi 12,87 mid. dolarG. Vysledky spole€nosti byly pozitivné
ovlivnény vys$Simi vynosy ze zabavnych parkl. Rovnéz spole€nost zaznamenala zvySeni prodeju hracek.
Trzby ze zabavnych park( se zvySily o 9 % na 3,9 mid. dolart. Prodeje hraCek a jinych reklamnich
predmétl se zvysily i diky filmu Ledoveé kralovstvi (Frozen), ackoliv film byl uveden jiz v roce 2013. Vynosy
z prodejl hracek a reklamnich pfedméta byly celkové vysSi o 22 % na 1,4 mid. dolard.

e Merck — 4/2 — Zdravotnicka spole¢nost Merck dnes zvefejnila vysledky za 4Q 2014. Zisk dosahl urovné
0,87 USD na akcii (pfed rokem 0,88 USD na akcii). O¢ekavani trhu bylo nastaveno na 0,86 USD. Trzby
spolec¢nosti poklesly 0 7 % z 11,3 mid. USD na 10,5 mid. USD. Hlavnimi ddvody byly expirace nékterych
patentd a ztraty z devizovych operaci. Pro rok 2015 spole¢nost planuje zvysit vydaje na vyzkum a vyvoj,
naopak vydaje na marketing a administrativu by mély klesnout.

e General Motors — 4/2 — General Motors, nejvétSi americky vyrobce automobilll, pfedstavil slusné
vysledky. Spole¢nost reportovala zisk na akcii 1,19 USD (pfed rokem 0,67 USD na akcii). Trzby za 4Q
dosahly 39,6 mld. USD (pfed rokem 40,5 mild. USD). Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali
zisk na akcii ve vysi 0,83 USD pfi trzbach 40,3 mid. USD. Vzhledem k dobrym vysledkiim se spole¢nost
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USA

rozhodla vyplatit svym zaméstnancim v USA bonus ve vySi az 9000 USD. Spole€nost oznamila téz
zvyseni Ctvrtletni dividendy o 20 % na 0,36 USD na akcii. General Motors, stejné jako cely automobilovy
primysl té€Zi v poslednich mésicich z rostouci dlvéry spotfebiteldl v prostfedi nizkych Grokovych sazeb a
levné ropy.

e Ralph Lauren — 4/2 — Vyrobce luxusniho oble€eni a doplfkd Ralph Lauren dneSnimi vysledky zklamal.
Zisk spolec¢nosti klesl o vice nez 9 % z 237 mil. USD na 215 mil. USD (2,41 USD na akcii). Trzby vzrostly o
1 % na 2,03 mid. USD. Analytici osloveni agenturou Bloomberg odhadovali zisk na akcii 2,5 USD a trzby
2,09 mild. USD. Spole¢nosti se tak nepodafilo naplnit jejich oCekavani. | pfes Spatné vysledky se
spole¢nost rozhodla zvysit étvrtletni dividendu z 0,45 USD na akcii na 0,5 USD na akcii. Dllezitym
faktorem, ktery z velké €asti stoji za neuspokojivymi vysledky je posilujici dolar, kvili kterému spole¢nost
Celi hrozbé v podobé ztraty az 100 mil. USD.

e  Whirlpool - 4/2 — Spole¢nost Whirlpool oznamila vysledky za 4Q 2014. Upraveny zisk oCistény o naklady
na flze a akvizice ¢inil 3,52 dolaru na akcii, coZ pfekonalo o¢ekavani analytik(l v prizkumu agentury Zacks
Investment na urovni 3,17 dolaru na akcii. Spole¢nost dosahla rustu trzeb z 5,1 mid. dolard na 6 mid.
dolard, zatimco analytici oéekavali 5,63 mid. dolaru. Cisty zisk se meziroéné snizil ze 181 mil. dolart (2,26
dolaru na akcii) na 81 mil. dolarG (1,02 dolaru na akcii). Za cely rok 2014 se trzby zvySily z 18,77 mid.
dolari na 19,87 mid. dolarG. Ro¢ni Cisty zisk se snizil z 849 mil. dolari na 692 mil. dolar(i. Whirlpool
ocekava rocni zisk na akcii v rozpéti 14-15 dolari. Spole¢nost je nejvétsi vyrobce spotfebitl na svété a
zaméstnava 100 tisic zaméstnancl po celém svété. Za spolecnosti stoji kromé znacky Whirlpool i Indesit
nebo KitchenAid.

e 21st Century Fox — 5/2 — Medialni spole¢nost 21st Century Fox oznamila lep$i nez oCekavané vysledky
za 2Q fiskalniho roku 2015 diky rlstu trzeb v divizi kabelové televize a filml. Zisk se mezirocné zvysil
z 1,21 mld. dolar( (53 centd na akcii) na 6,21 mid. dolard (2,88 dolaru na akcii). Zisk byl vyrazné ovlivnén
prodejem podilu ve spole¢nostech Sky ltalia a Sky Deutschland za 5,04 mlid. dolar(i. Upraveny zisk
ocistény o tyto a jiné transakce se zvySil o 33 centd na 53 centl na akcii, zatimco analytici osloveni
agenturou Bloomberg o¢ekavali 42 centd. Vynosy v divizi kabelové televize vzrostly z 2,96 mid. dolart na
3,38 mld. dolaru. Celkové vynosy spolecnosti se snizily z 8,16 mid. dolar(i na 8,06 mid. dolar(. Na cenu
akcii ma klicovy vliv vyhled spole¢nosti, ktery negativné ovlivnil silngjSi dolar. Vedeni spole¢nosti na
konferenci s analytiky oznamilo, ze se radéji zaméfi na dlouhodoby rist hodnoty spole€nosti nez na
shizeni investic v oblasti programové tvorby a marketingu. V srpnu roku 2013 vyhled ukazatele EBITDA
mél podle spoleénosti na fiskalni rok 2016 &init 9 mid. dolard. Od prodeje Sky lItalia a Sky Deutschland
v minulém roce se vyhled snizil na 8 mid. dolar(i. 21st Century Fox nyni oéekava provozni zisk EBITDA
kolem 7,5 mld. dolard.

e Suncor Energy — 5/2 — NejvétSi ropna spole¢nost v Kanadé Suncor Energy oznamila v€era vysledky za
4Q 2014. Zisk poklesl o vice nez 80 % kvuli poklesu cen ropy a niz8i produkci. Navzdory propadu zisku
Suncor Energy planuje dokongit projekt tézby z ropnych pisku v oblasti Fort Hills. TéZaf planuje investovat
do tohoto projektu az 1,6 mlid. dolard. TéZba ropy by méla zadit podle planu na konci roku 2017.
Spole€nost minuly mésic v navaznosti na propad cen ropy o témér 60 % od Eervence oznamila propusténi
az jednoho tisice zaméstnancl nebo sezdénnich pracovniku. Rovnéz doslo i k odlozeni nékterych projektu
v oblasti tézby ropy z ropnych piskGi a snizeni kapitalovych investic o 1 mid. dolar(. Suncor Energy je
nejvétsi producent ropy zropnych piski na svété. Cisty zisk za 4Q se meziroéné snizil ze 443 mil.
kanadskych dolard (30 centd) na 84 mil. dolard (6 centl). Ve 4Q produkce ropy ¢€inila 384 200 bareld
denné. Produkéni naklady mezikvartalné klesly z 36,85 dolaru na barel na 34,45 dolaru. Spole€nost, vedle
ropnych piska v Alberté, téZi ropu i z vychodniho pobfezi v Kanadé, Severniho mofe a v jinych oblastech.
Rovnéz Suncor Energy provozuje rafinérie v Kanadé a Spojenych statech. Cashflow se snizilo z 2,35 mid.
dolart (1,58 dolaru na akcii) na 1,49 mld. dolart (1,03 dolart na akcii).

Ocekavané udalosti

e 10. 2. Velkoobchodni zasoby
e 12. 2. Maloobchodni trzby
e 13. 2. Index University of Michigan

Vysledkova sezéna

. 9. 2. Loews Corp.

e 10. 2. Coca-Cola, CVS-Health, Western Union, FMC, Molson Coors
e 11. 2. Cisco Systems, Time Warner, PepsiCo, TripAdvisory, MetLife
e 12. 2. Kraft Foods, AlG

e 13. 2. Exelon
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Némecko

Némecké akcie zaznamenaly Ctvrty rlstovy tyden v fadé, hlavni index DAX posilil o 1,42 % a stanovil nova historicka
maxima v t&sné blizkosti 11 000 bodd. V podstaté kaZdy den se bedlivé sledoval vyvoj kolem Recka a probihajicich
jednani s hlavnimi pfedstaviteli eurozény. V prvni poloviné tydne mél na akciové trhy pozitivni vliv fecky navrh vymény
soucasného dluhu za dluhopisy vazané na ekonomicky rust. Nasledujici den ECB naopak zpfisnila pfistup feckych bank
k Gvérim, kdyZ oznamila, Ze nebude pfijimat do zastavy fecké vladni dluhopisy vyménou za poskytnuti eur komerénim
bankam. Pod vlivem nedavno oznameného QE, jako by pfedevSim evropsti investofi nechtéli tak néjak slySet negativni
zpravy a trhy si tak mozna az pfekvapivé hladce s touto zpravou poradily. Evropské komise také v tydnu zvysila predikci
ristu HDP eurozony pro letoSni rok na 1,3% z pavodnich 1,1%. Z jednotlivych tituld byla pod tlakem Zalob o nahradu
Skody zpusobené kartelem dopravcl letecka spoleCnost Lufthansa a jeji akcie se tak staly nejztratovejSimi v indexu
DAX (-7,5%). V souvislosti s vyjadfenim pfedstavitele evropského soudniho dvora, podle kterého je dar uvalend na
elektfinu z jadra pravdépodobné v poradku, oslabovaly energetické tituly RWE a EON. Nejvice se naopak dafilo
automobilce Volswagen (+7%), bankovnim domim Commerzbank a Deutsche Bank (+5%), nebo také
telekomunikagnimu Deutsche Telekom (+4%). Automobilka Daimler pfedstavila kvartalni vysledky, které vyznély dle
ocekavani trhu pozitivné.

Index 30.1.2015 6.2.2015 Zména
DAX 10 694,33 10 846,39

Klicové udalosti

e 4/2 — Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (leden - koneény): aktualni hodnota: 53,5, oéekavani
trhu: 52,6, pfedchozi hodnota: 52,6.

e 5/2 — Podnikové objednavky (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (prosinec): aktualni hodnota: 3,4%,
ocCekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: -0,4 %.

e 6/2 — Primyslova vyroba (m-m) (sezénné oc€isténo) (prosinec): aktualni hodnota: 0,1 %, oekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: -0,1 % / revize: 0,1 %. Priimyslova vyroba (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich
dni) (prosinec): aktualni hodnota: -0,7 %, o¢ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,5 % / revize: -0,3 %.

Firemni zpravy

e Daimler — 5/2 — Automobilka Daimler dnes oznamila vysledky za 4Q 2014. Spole¢nost dosahla zvySeni zisku o
10 % a prekonala ocekavani analytikd na drovni trzeb i diky vy$§imu zdjmu o model Mercedes-Benz tfidy S.
Provozni zisk se meziro¢né zvysil z2,56 mid. eur na 2,82 mid. eur, coz prekonava ocekavani analytik(
oslovenych agenturou Bloomberg ve vysi 2,61 mld. eur. Daimler rovnéz oznamil vyznamné zvySeni vyhledu
zisku a trzeb na rok 2015. Upraveny zisk na akcii se zvySil z 4,14 eura na 6,08 eura pfi oCekavani 6,021 eura.
Provozni marze znacky Mercedes-Benz vzrostla ze 7,5 % na 8,3 %, zatimco celkové trzby se zvySily o 11 %
na 35,7 mld. eur. Analytici oCekavali trzby ve vySi 34,86 mlid. eur. Podle vyjadfeni spole€nosti by mohlo dojit
k nardstu marze az na 10 %. V navaznosti na lepsSi vysledky Daimler zvySuje dividendu o 8,9 % na 2,45 eura
na akcii. Prodeje Mercedesu vzrostly v minulém roce vice nez u znaek BMW a Audi. Klic¢ovym faktorem byl
vétsi zajem o model tfidy S, u kterého automobilka dosahla zdvojnasobeni prodeji. Konkurenéni automobilka
Volkswagen, které patfi napfiklad Audi, oznami vysledky za 4Q 10. bfezna. Automobilka BMW pfedstavi
vysledky 18. bfezna.

Ocekavané udalosti

e 12. 2. Inflace (leden)
e 13.2.HDP (4Q)

Vysledkova sezéna

e 12.2. Commerzbank
e 13. 2. ThyssenKrupp AG, Biersdorf AG
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirQl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v8ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojd,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuc¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastrojli vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléF), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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