TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

22.12.2014 - 26.12.2014

Ceska republika

Pfed vanocnimi svatky stihla prazska burza pouze dvé seance. Z pozitivniho sentimentu ve svété se podafrilo vytézit
vSak velmi malo, kdyZ index PX posilil pouze o 0,74%. Po pondélnim riistu se v Utery obchodovalo opét v Eervenych
gislech. Castedné vyssi GUterni aktivita $la pFigist faktu, Ze se jednalo o posledni obchodni den s vypofadanim v roce
2014. CEZu se nepodafilo zavfit nad 600 K&, pfesto si pfipsal 1%. Z bankovnich titulti se lépe vedlo Erste (+1,3%),
Komeréni banka se k hranici 4800 K¢ vratit nedokazala (+0,13%). Pfes 1% dokazaly posilit i akcie medialni CME
(+1,52%) a pojistovny VIG (+1,36%). V utery byla zvySena volatilita k vidéni u akcii O2. Prodejni pokyn v druhé poloviné
dne poslal kurz az pod hranici 220 K&. Zde se vSak formovala nova poptavka a akcie témér cely propad smazala a
kongila na 228,40 K¢& (+0,62%). Jedinym ztratovym titulem byl Pegas (-2,45%).

Index 19.12.2014 23.12.2014 Zména
PX 944,56 951,59 +7,03 (+0,74%)

Kli¢ové udalosti

Firemni zpravy

e  CEZ - 22/12 Energeticka skupina CEZ koupila 75% podil v EVC plisobici v oblasti tzv. malé energetiky. EVC
projektuje a realizuje stavby v oblasti energetického a tepelného hospodarstvi, v€etné energeticky Uspornych
projekttl (EPC). Energetickym hospodéfstvi se zabyva vice spoleénosti ze skupiny CEZ, EVC tak doplni CEZ
Energetické sluzby a dodavatele malych kogeneraci, CEZ Energo. Energeticky Usporné projekty (Energy
Performance Contracting — EPC) pfinasi zakaznikim modernizaci energetického hospodarstvi s predem
garantovanou vysi uspor, ze kterych zakaznici splaci naklady na projekt.

. Erste Group - 22/12 Podle regulatorniho hlaSeni drzi americky hedge fond Lone Pine Capital podil v Erste
Group v rozsahu pfiblizné 4,11%.

. Pivovary Lobkowicz Group — 23/12 V rozhovoru pro HN generalni feditel Zdénék Radil prohlasil, Ze rozhodnuti
o pfipadné akvizici nového pivovaru, o které se jedna jiz nékolik mésicli, padne az po vysledku jednani s fondy
Enterprise Investors, které zvazuji vstup do firmy a od léta provadi ve firmé hloubkovou kontrolu. Podle Radila je
pro dal$i akvizice potencialné pét zajimavych pivovar(. Firma planuje rozsifit licenéni vyrobu, ktera se rozjela
pilotnim projektem v Cing. Dal$imi destinacemi budou Rusko a Gruzie. Vedeni rovnéz planuje rozjezd vistni
franSizy.

Ocekavané udalosti
. 31/12-1/1 BCPP neobchoduje
. 31/12 RMS obchoduje ve zkraceném rezimu
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USA

Americké akcie ve zkraceném tydnu opét posunuly hodnoty historickych maxim. Index Dow Jones rostl jiz sedmkrat
v fadé a posunul se poprvé nad hranici 18.000 bodd. Své historické maximum vylepsil i SirSi S&P. Rust akcii byl
podporovan dobrymi makro udaji v ¢ele s vysokym rastem HDP. VétSina hlavnich sektoru si pfipsala kladnou vykonnost,
vyraznéji proti trhu Sel pouze sektor zdravotni péce, ktery si s propadem biotechnologickych firem odepsal pres 2%.

Index 19.12.2014 26.12.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 804,80 18 053,71

S&P 500 2 070,65 2 088,77

NASDAQ Composite 4 765,38 4 806,85

Kli¢ové udalosti

¢ Index aktivity Chicago Fed (listopad): aktualni hodnota: 0,73, o¢ekavani trhu: 0,25, pfedchozi hodnota: 0,14 /
revize: 0,31

e Riust HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - tfeti, kone¢ny udaj): aktualni hodnota: 5,0 %, o¢ekavani trhu: 4,3 %,
predchozi hodnota: 3,9 %

e Spotrebitelska davéra dle University of Michigan (prosinec - kone¢ny): aktualni hodnota: 93,6 b., oéekavani
trhu: 93,5 b., pfedchozi hodnota: 93,8 b.

Firemni zpravy

¢ Qualcomm - 23/12 — Cinska vlada tdajné vyviji tiak na Qualcomm, aby sniZil licenéni poplatky, které uétuje
¢inskym vyrobcim telefond. Dohoda by ukoncila antimonopolni vySetfovani, které trva od listopadu loriského
roku. Podle zdroji seznamenych se situaci ¢inska vlada snazi pfimét Qualcomm, aby licen¢ni poplatky za
patenty Qualcommu vyuZivané v mobilnich telefonech &inskych vyrobcl nebyly pocitany z hodnoty celého
zafizeni, nybrz pouze z hodnoty tykajicich se komponent. Podle zdroju seznamenych se situaci se Qualcomm
obava, Ze pfistoupeni na pozadavky &inské vlady by vedlo k podobnému vyvoji i v dalSich zemich. Qualcomm
proto Gdajné usiloval radéji o vétsi pokutu misto zmény vypocétu licenénich poplatkd. Qualcomm na licenénich
poplatcich, které nabizi sdruzené v licen¢nich balicich, za poslednich pét let ziskal 30,5 mid. USD.

Ocekavané udalosti
e 30. 12. Spotrebitelska dlvéra

e 31.12. Index nakupnich manazert Chicago
e 2.1. ISMv primyslu
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Némecko

Némecky trh stejné jako domaci burza stihl pfed svatky pouze dva obchodni dny. Oba byly ristové a tak si DAX pfipsal
1,38% a opét se posunul blize hranici 10.000 bodud. Kromé akcii Beiersdorfu (-0,25%) si vSechny akcie z baze DAX30
pripsaly kladné zhodnoceni. Na trhu byla patrna nizsi aktivita.

Index 19.12.2014 23.12.2014 Zména
DAX 9 786,96 9 922,11

Klicové udalosti

¢ Index importnich cen (m-m) (listopad aktualni hodnota: 0,8 % , o¢ekavani trhu: -0,7 %, pfedchozi hodnota: -
0,3 %

¢ Index importnich cen (y-y) (listopad) aktualni hodnota: -2,1 % , o¢ekavani trhu: -1,9 %, pfedchozi hodnota: -
1,2 %

Firemni zpravy

e Continental — 22/12 — Goldman Sachs snizila cilovou cenu pro spole¢nost Continental na 193 EUR z 195
EUR pfi stavajicim hodnoceni ,buy*.

e Deutsche Bank — 22/12 - Citigroup snizila cilovou cenu pro Deutsche Bank na 34 EUR z 36 EUR pfi
stavajicim doporuceni ,buy*.

Ocekavané udalosti

e 29.12. Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papir(l Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a véech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuc¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmudm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléF), David Lama¢ (makléF), Tomas
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