TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

29.9.2014 - 3.10.2014

Ceska republika

PraZzska burza oslabila druhy tyden v fadé, kdyz domaci index PX oslabil 0 0,41%. Za poklesem stal pfedevsim vyrazny
pokles béhem ¢Etvrteéniho obchodovani, kdyz investofi negativné reagovali na poklesy US trha z pfedchoziho dne. Index
PX oslabil ve &tvrtek 0 1,52%. Z celkového pohledu byly nejvétsi brzdou rakouské finanéni tituly. Erste Group se vratila
zpét pod hranici 500 K¢ (-1,45%) a u titulu je nadale znat nervozita ohledné dalSiho vyvoje situace v Madarsku. Dulezité
z pohledu banky budou i blizici se vysledky zatéZovych scénar(. Necelé 1% ztratily akcie pojistovaci skupiny VIG. Cest
bankovniho sektoru drzela Komeréni banka (+2%). Titul se vratil nad hranici 5000 K¢&, kdyz podporou byl lehce
vylepSeny vyhled, ktery prezentoval finanéni feditel na konferenci agentury Reuters. Oddychovy €as si vybral rovnéz
CEZ, prestoZe investiéni domy pokraduiji ve zvy$ovani cilovych cen. Titul oslabil o 1,76%. CEO Benes v rozhovoru pro
média opét zopakoval snahy o uspory a komentoval i situaci kolem garantovanych cen pro britskou jadernou elektrarnu
Hinkley Point. S blizici se dividendou se nadale dafi akciim Pegasu, které se dostaly jiz na dohled hranice 660 K&
(+0,9%). Predchozi propad korigovaly akcie Unipetrolu, které posilily o 6,75%. Nadale se vSak obchoduji pouze dil¢i
objednavky a objemy jsou velmi nizké. Zvefejnéna data o zlepSenych marzich je pfizniva. Pod 50 K& se dostaly akcie
medialni CME (-2,1%) a pres nizké ceny se obrat na titulu zatim nedostavuje. Na upisovaci cenu 0,65 K& se dostaly
akcie NWR (-18%). Spole¢nost ukongila Upis novych akcii.

Index 26.9.2014 3.10.2014 Zména
PX 980,29 976,23 -4,06 (-0,41%)

Klic¢ové udalosti
. Hruby domaci produkt podle revidovanych dat vzrostl za 2Q o 03%, meziro€né posilil o 2,5%. Data byla
revidovana dle nového standardu ESA 2010, podle kterych bude CNB nové vykazovat narodni Géty. Stejnou
metodiku za¢ne pouzivat i Eurostrat.

Firemni zpravy

. CEZ - 30/9 Wood&Co zvysuje cilovou cenu pro CEZ na 686 K¢& pfi ponechaném doporuéeni na stupni ,drzet”.
Ke zvySeni cilové ceny pristoupila Erste Group, kdyz zvysila cil na 689 K& z puvodnich 549 Ké&. Doporuceni
»akumulovat” bylo snizeno na ,drzet".

. CEZ - 30/9 Podle CEO Bene$e se vytvoril celoevropsky precedent, kdyz Evropska Unie schvalila podporu
v podobé zaruk u projektu britské jaderné elektrarny Hinkley Point. Evropska Unie souhlasila se schématem
scontract for difference”, kdy by francouzské EDF méli byt garantovany ceny po dobu 35 let na urovni 92,5 libry
za MWh, coz je dvojnasobek aktualni trzni ceny.

. Erste Group — 30/9 Rakouska banka planuje pred€asné splatit doplfikovy kapital. V aktualnim tendru na
dluhopisy se splatnosti do roku 2017 planuje od investort odkoupit instrumenty v hodnoté zhruba 440 mil. EUR.
Podle vyjadieni banky pfistupuje vedeni k tomuto kroku v ramci optimalizace kapitalové struktury.

. Komeréni banka — 1/10 Na summitu zpravodajské agentury Reuters uvedl finan¢ni feditel Komeréni banky Libor
Lofler, Ze banka ocekava pro tento rok Cisty zisk na urovni minulého roku, coz pfedstavuje mirné zlepSeni oproti
puvodnimu vyhledu banky, ktery pocital s meziro€nim propadem o 1,5 %. Finanéni feditel banky dale uvedl, Ze je
o trochu sebevédoméjsi, co se tyce rGstu Uvérového portfolia banky o 3 % v tomto roce, kdyZ pozoruje zlepSeni
na strané korporatniho segmentu. Oproti pavodnimu vyhledu ocekava banka rovnéz nizsi naklady rizika. Pro
nasledujici rok 2015 vidi management banky rlst Uvérového portfolia o 5-6 %. Pokles provoznich vynosul
banky v letoSnim roce o 2 % zlstava v souladu s pfedchozim vyhledem banky. Financni feditel KB rovnéz
potvrdil pro tento rok dividendovou politiku banky pfi vy$si hranici dividendového vyplatniho poméru 60 - 70 %
Cistého zisku. Prekvapenim pro trh neni ani vyjadfeni CFO banky ohledné mozné zmény dividendové politiky v
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Ceska republika

pFistim roce, ktera by reflektovala vys$Si tvorbu kapitalu banky.

. Komeréni banka — 10/1 CNB stanovila sazby kapitalové rezervy pro kryti systémového rizika pro é&tvefici
nejvétSich bank na tuzemském trhu. Ceské sporitelné a CSOB byla stanovena ve vysi 3%, Komeréni bance ve
vysSi 2,5% a UniCredit Bank na urovni 1%. Sazby se vztahuji k celkovému objemu rizikové expozice banky a
musi byt naplnény kmenovym kapitalem.

. Komercni banka — 30/9 Ratingova agentura Fitch potvrdila hodnoceni dlouhodobych zavazkd KB na stupni ,A-,.
Vyhled byl revidovan na ,stabilni“ z pdvodniho ,negativni*.

. New World Resources — 30/9 Skupina NWR pfijala s koncem Upisu prav platné akceptace u 3,78 mid. novych
akcii typu A, coz predstavuje zhruba 75,12% z planovaného poctu vydavanych akcii. Na zbyvajici pocet akcii
v objemu 1,25 mld. kusu firma nezajistila Zzadného dalSiho upisovatele, upsany budou dle vyjadfeni spole¢nosti
ze strany nékterych drzitel( dluhopisa.

. Unipetrol 3/10 — Makroekonomické ukazatele za tfeti Ctvrtleti ukazuji na zlepSujici se podminky v
petrochemickém prdmyslu. Modelova rafinérska marze Unipetrolu za tfeti &tvrtleti vzrostla na 2,5 USD/barel,
nejvy3si hodnotu od zacatku roku 2013 (1Q 2014 — 0,2 USD/barel, 2Q 2014 — 0,5 USD/barel). Vyrazné se
ZlepSila pfedevSim v zafi, kdy vzrostla na 3,5 USD/barel ze srpnovych 2 USD/barel. Kombinovana
petrochemicka marze Unipetrolu ve tfetim Ctvrtleti vzrostla na 661 EUR/t z 627 EUR/t za druhé Ctvrtleti letoSniho
roku a 615 EUR/t za tfeti Ctvrtleti loriského roku. Modelova petrochemickd marze Unipetrolu z olefind v zafi
klesla na 370 EUR/t ze srpnovych 412 EUR/t. Modelova marze z polyolefind v zafi klesla na 271 EUR/t ze
srpnovych 273 EURI.

Ocekavané udalosti
. 6/10 — Maloobchodni trzby
. 7/10 — Pramyslova vyroba
. 9/10 — Spotrebitelské ceny
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Polsko

Polské burze se v uplynulém tydnu nedafilo a navazala na pfedchozi vice nez dvouprocentni ztratu. Hlavni index
WIG20 tak oslabil podruhé v fadé, konkrétné v patek uzavrel na Urovni 2444,06 bodu, coz byl mezitydenni pokles o 1,61
%. Mezi menSinu titull, které posilily, patfily zejména akcie uhelnych spole¢nosti JSW a Bogdanka. Investofi pozitivné
vnimali snahu JSW realizovat dalSi Uspory, kdyZ management uvazuje o zruseni (¢i omezeni) benefitll jak pro stavajici,
tak pro penzionované zaméstnance, a to od roku 2015. Cilem je uSetfit 65 mil. PLN. Dale JSW planuje pro rok 2015
investi¢ni vydaje pod urovni 1,4 mid. PLN. Akcie JSW v pribéhu tydne zaznamenaly nejvysSi rist za posledni mésic a
za cely tyden posilily o 4,04 % na 32,43 PLN. Na pozitivni vyvoj akcii JSW reagovaly pfiznivé akcie Bogdanky, jenz
vzrostly o0 3,92 % na 112,75 PLN. Bogdanka zaroveri oznamila zakladni provozni ukazatele. Konkrétné ve 3Q 2014
vytézila 2,38 mil. tun uhli, meziro¢né&, resp. mezikvartalné o 10,2 %, resp. 17,8 % vice. Dale firma ocekava, Ze letosni
produkce se bude pohybovat na spodnim okraji cilovaného rozpéti 9,3 — 9,6 mil. tun. Pod prodejnim tlakem se
nachazely akcie Bank Zachodni, poklesly o 1,31 % w/w na 391,80 PLN a dostaly se na dvoutydenni dno, kdyz
negativné pusobil prodej 2% podilu ze strany banky Santander, majoritniho vlastnika. Pokles zaznamenaly také akcie
chemické spole¢nosti Synthos (-3,81 % w/w na 4,55 PLN). Firma oznamila, Ze ma v planu akvizici jedné spole¢nosti se
sidlem v Texasu. Pokud prob&hne v8e hladce, tak akvizice by mohla byt dle slov managementu dokoncena jesté
Vv letoSnim roce.

Index 26.9.2014 3.10.2014 Zména
WIG20 2 484,02 2444,06 -39,96 (-1,61 %)

Klicové udalosti
e 30/9 — Podle prizkumu NBP inflaéni o¢ekavani polskych domacnosti pro pfistich 12 mésict ¢ini 0,2 % po
pfedchozich 0,2 %. Trzni konsensus poc¢ital s hodnotou 0,0 %.

e 30/9 — Bézny ucet platebni bilance dosahl ve 2Q14 schodku 553 mil. EUR po pfedchozim schodku ve vysi 1403
mil. EUR (revize z -776 mil. EUR). To bylo vyrazné pod o¢ekavanim analytikd, ktefi pfedpokladali prebytek 674
mil. EUR.

e 1/10 — Index PMI ve zpracovatelském sektoru v zafi mezimési¢né vzrostl o 0,5 bodu na 49,5 bodu, coz prekonalo
oc¢ekavani analytiki ve vysi 48,6 bodu a jedna se o jeho prvni rist od leto$niho Unora. Nicméné index se drzi
potfeti v fadé pod hranici 50ti bod(, coz znaci pokles aktivity v polském pramyslu. V lofiském zafi byl index na
urovni 53,1 bodu. Subindex novych objednavek vzrostl mezimési¢né o 1,6 bodu na 48,8 bodu, stale se vSak drzi
pod padesatkou, a to jiz poctvrté v fadé. Na polskou ekonomiku (zejména na polsky export) negativné plsobi
ukrajinska krize, kdyz poptavka z Ukrajiny oslabuje.

Firemni zpravy
e 29/9 — JSW - na tiskové konferenci management JSW oznamil, Ze uvaZuje o zruSeni ¢i sniZzeni benefitd
v podobé poskytovani uhli zdarma svym penzionovanym zaméstnancim a o zru$eni (snizeni) 14. platd. Firma se
snazi hledat dalsi uspory, kdyz podminky na trhu s uhlim jsou stale obtizné (ceny uhli stagnuji a zGstavaji na
nizkych drovnich). JSW predpoklada, Zze ceny koksovatelného uhli ve 4Q14 zlstanou na stejné urovni jako ve
3Q14.

e 30/9 — Orange Polska — telekomunika¢ni firma Orange za¢ne od Fijna nabizet svym zakaznikim prodej elektfiny,
a to na uzemi Slezska a v aglomeraci Krakow.

e 1/10 — Bank Zachodni — majoritni vlastnik Bank Zachodni, Spanélska Santander, prodal v tydnu &ast svého
podilu, konkrétné 1,98 mil. ks akcii (coz je 2% podil).

Ocekavané udalosti
e 8/10 — Polska centralni banka (NBP) bude rozhodovat o zakladni urokové sazbé. Trh olekava, z divodu
oslabeni ekonomické aktivity a deflanich tlakd, snizeni sazby z nynéjSich 2,5 % na 2,25 %. Jednalo by se o
prvni uvolnéni ménove politiky od ¢ervence 2013.
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USA

Akcie v USA klesaly druhy tyden v fadé, ale pate¢ni rdst podpofeny dobrymi daty z trhu prace, dosavadni poklesy
znacné korigoval. Celkové index Dow Jones klesl o 0,6%, SirSi S&P 500 ztratil 0,75% a technologicky Nasdaq odepsal
0,81%. Po vétsinu tydne ovliviiovaly trhy pfevazné horS§i makro data jak v USA, tak i v Evropé. K tomu se pfidal ve
Spojenych statech prvni pfipad eboly, ktery tahl dolt pfedevs§im akcie leteckych spole¢nosti. Posledni obchodni den
v tydnu se americké akcie vydaly razantné smérem na sever, kdyZ hlavni podporou byla data z pracovniho trhu. Mira
nezaméstnanosti se totiz poprvé od roku 2008 dostala pod hranici 6%. Z hlavnich sektor( se nejlépe vedlo defenzivnim
odvétvim, jako utilitam (+1,79%), spotfebnimu necyklickému zbozi (+0,63%) a telekomunikacim (+0,17%). V8echny
ostatni sektory si pfipsaly ztraty, témér 4% klesly zakladni materialy a energeticky sektor. Dafilo se akciim aukéni siné
EBay, které v utery posilily o vice nez 7%. Investofi pozitivné vnimali informaci, Zze EBay vycleni svoji platebni divizi
PayPal do samostatné spolecnosti. Microsoft zahajil jako prvni z velkych svétovych hrac¢d prodeje hernich konzoli (Xbox
One) na c&inském trhu, tamni vlada je totiz poslednich 14 let zakazovala. Pokracujici pokles cen ropy nesvédci
energetickym spole¢nostem, se ztratou pres 3% byl nejslabsSim titulem v indexu Dow Jones Chevron. Posilujici dolar
nesveédci komoditam, zlato se letos poprvé podivalo pod hranici 1 200 dolari za unci. Na zajimavé Urovné se uprostfed
tydne dostal index menSich spoleénosti Russell 2000, ktery ve stfedu zaviral 10% pod svym dosavadnim maximem. Za
tfeti Ctvrtleti zaznamenal ztratu témér 8%, coz byl jeho nejhorsi vykon za posledni 3 roky. Hlavni indexy zakongily tfeti
kvartal v kladnych hodnotach do dvou procent, S&P 500 a Nasdaq rostly dokonce sedmé &tvrtleti v fadé.

Index 26.9.2014 3.10.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 113,15 17 009,69 -103,46 (-0,60%)
S&P 500 1 982,85 1 967,90 -14,95 (-0,75%)
NASDAQ Composite 4512,19 4 475,62 -36,57 (-0,81%)

Klicové udalosti

e 29/9 — Osobni pfijmy (srpen):aktualni hodnota: 0,3 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %.
Osobni vydaje (srpen): aktualni hodnota: 0,5 %, o€ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: -0,1 % / revize: 0,0.

e  30/9 — Spotrebitelska dlivéra (zaFi):

e 1/10 - Index nakupnich manaZerd v primyslu ISM (z&fi): aktualni hodnota: 56,6, otekavani trhu: 58,5,
pfedchozi hodnota: 59,0

e 3/10 — Mira nezaméstnanosti (zafi): aktualni hodnota: 5,9 %, o¢ekavani trhu: 6,1 %, pfedchozi hodnota: 6,1 %

e 3/10 - Index nakupnich manazerd ve sluzbach ISM (zafi): aktualni hodnota: 58,6, ocekavani trhu: 58,5,
pfedchozi hodnota: 59,6

Firemni zpravy

e Exxon- 29/9 — Spole¢nosti ExxonMobil a Rosnéft objevily ropu, kvili sankcim ovSem spolupraci pozastavui;i.
Testovaci vrt v Karském mofi objevil pfiblizné miliardu barelt ropy a geologické podlozi v okoli napovida, ze by
se v oblasti mohlo nalézat vétSi mnozstvi ropy, nez je v americké ¢asti Mexického zalivu. Tézba by mohla zacit
béhem péti az sedmi let, uved| Igor Zechin, generalni feditel Rosnéftu. Kvali sankcim vSak v soucasnosti
nebude spoleény vyzkum pokracovat a Rosnéft ho neni schopen realizovat sam v obtiznych podminkach
oblasti.

e Alibaba - 29/9 — Alibaba ziskala licenci k zalozeni soukromé banky. Banka, ve které bude Alibaba vlastnit 30%
podil, ziskala licenci v ramci zkuSebniho programu s cilem vytvofit pét soukromych bank zamérenych na menSi
firmy s omezenym pfistupem k uvérim. Alibaba bude v nové vzniklé bance Zhejian Mybank vlastnit podil skrze
spole¢nost Zhejiang Ant, ktera jiz viastni fond YU’E Bao a sluzbu Alipay, ktera se podoba americkému Paypalu.

e EBay - 30/9 - EBay Inc. oznamil vy€lenéni platebni divize PayPal do samostatné spole¢nosti, ktera bude
vefejné obchodovana v pfistim roce. Aktivisticky investor Carl Icahn o vyc€lenéni usiloval delSi dobu.
Rozhodnuti pfichazi v dobé, kdy eBay Celi nové konkurenci v segmentu plateb ze strany spolecnosti Apple,
kterd vtomto mésici predstavila vlastni sluzbu pro mobilni platby. PayPal vyuzivd vice nez 152 mil.
registrovanych Gétl. Trzby za 4 &tvrtleti vzrostly o 19 % na 7,2 mid. dolarG. Celkovy obrat plateb se ve stejném
obdobi zvysil 0 26 % na 203 mld. dolar(. Spole¢nost EBay koupila PayPal v roce 2002 za 1,4 mid. dolar(.

e Walgreen — 30/9 - Walgreen Co. (WAG), podle trzeb nejvétsi americky prodejce 1ékl, oznamil za fiskalni rok
trzby ve vysi 76,4 mid. dolard. Upraveny zisk bez jednorazovych polozZek ¢&inil 74 centd na akcii, coz bylo
v souladu s o¢ekavanim analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg. Nicméné &ista ztrata ¢inila 239 mil. dolar(
(25 centll na akcii), pfitemz za minuly rok spoleénost vykazala Cisty zisk na urovni 657 mil. dolar(. Za 4Q trzby
vzrostly 0 6,2 % na 19,1 mld. dolarG. Za cely fiskalni rok se jednalo o rlst ve vysi 5,8 %. Vysledkiim spole¢nosti
vyrazné prospél statni pojistny program Medicare, ktery poskytuje pojisténi pro seniory.

Ocekavané udalosti

e 8.10. Zapis ze zasedani FED
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USA
e 9.10. Velkoobchodni zasoby (srpen)
Vysledkova sezéna
e 7.10. Yum! Brands
e 8.10. Alcoa, Monsanto,
e 9.10. PepsiCo, Family Dollar Stores
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Némecko

Akcie v Némecku maji za sebou zkraceny obchodni tyden z ddvodu patecniho statniho svatku, kdy byly burzy zavfeny. |
za 4 obchodni seance vsak stihl index DAX ztratit 3,11% a za posledni dva tydny klesl dokonce jiz o vice nez 6%.
V uplynulém tydnu kongil také tfeti kvartal letoSniho roku, index DAX po osmi rostoucich Ctvrtletich zaznamenal ztratu
3,65%. Nejsledovangjsi udalosti tydne bylo Ctvrteéni zasedani Evropské centralni banky, kde se s napétim ocekavaly
podrobnosti ohledné nakupu aktiv. ECB sice oznamila, ze s nakupy zacéne jiz v fijnu letoSniho roku a ze akce potrva
minimalné dva roky, ale celkovy objem nakupl neprozradila. Navic M.Draghi neuved| pfesné&j$i popis zamérla pro
nasledujici mésice a také naznacil, ze ECB muze mit jesté technické problémy se startem celého programu. Byla také
zdlraznéna potfeba dosazeni shody pfi moznych dalSich krocich podpory, zejména pak klasického QE. Tyto informace
pfijmuly trhy spiSe negativné a pfedevsim v Evropé akcie klesaly. Pfedbézny udaj spotfebitelskych cen zlstal v zaFi
beze zmény na 0,8% a v celé eurozoné je na tom inflace jesté hare (0,3%). Mira nezaméstnanosti se také nezménila a
zuUstala na solidnich 6,7%. Zamorskeé trhy také klesaly, a tak ani tam nenaSly evropské akcie podporu. NejztratovéjSim
titulem z hlavniho indexu byla banka Commerzbank, ktera se dostala pod tlak kvuli vySetfovani americkych federalnich
Uradu, zdali dostate¢né plnila opatfeni proti prani Spinavych penéz a jeji akcie celkové poklesly o 9%. Pod tlakem byly
také akcie letecké spole¢nosti Lufthansa, jejiz piloti zahajili stavku za zachovani sou¢asného duchodového programu a
titul spadl o témér 6,5%. Po dlouhé dobé se dockali pozitivni zpravy akcionafi Adidasu, ktery v tydnu oznamil plan
zpétného odkupu akcii, ale titul nakonec vinou trzniho poklesu zisky neudrzel. Euro pokracovalo v dalSim oslabovani a
po patec¢nich dobrych datech z trhu prace v USA se kurz EUR/USD obchodoval dokonce pobliz 1,25. Posilujici dolar
tahl dolt ceny komodit, zlato se letos poprvé podivalo pod 1 200 dolar(i za unci.

Index 26.9.2014 3.10.2014 Zména
DAX 9 490,55 9 195,68 -294,87 (-3,11%)

Klicové udalosti

e 29/9 —Inflace (zafi - pfedbézny) (m-m) — aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota:
0,0 %. Inflace (zafi - predbézny) (y-y): aktualni hodnota: 0,8 %, oekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: 0,8
%

e  30/9 — Mira nezaméstnanosti (zafi) — aktualni hodnota: 6,7 %, o¢ekavani trhu: 6,7 %, pfedchozi hodnota: 6,7
%

e  30/9 — Maloobchodni trzby (srpen) (m-m) — aktualni hodnota: 2.5 %, o€ekavani trhu: 0.5 %, pfedchozi hodnota:
-1.4 %. Maloobchodni trzby (srpen) (y-y) — aktualni hodnota: 0.1 %, o¢ekavani trhu: 0.3 %, pfedchozi hodnota:
0.7 %.

e 1/10 - Index nakupnich manazert v primyslu (zafi) — aktualni hodnota: 49,9, o€ekavani trhu: 50,3, pfedchozi
hodnota: 50,3

Firemni zpravy

e Commerzbank — 22/9 — Americké federalni urfady udajné zacCaly nevefejné vySetfovani, jestli Commerzbank
dostate¢né plnila zakony proti prani Spinavych penéz. Jedna se o druhé vySetfovani, které americké ufady
v soucasnosti proti Commerzbank vedou. Prvni vySetfovani ohledné mozného poruseni protiiranskych sankci
némeckou bankou se podle nejmenovaného zdroje blizi k dohodé&, v ramci které Commberzbank udajné
zaplati vice nez 600 mil. USD za urovnani.

e Adidas — 22/9 — Nejvétsi vyrobce sportovniho oble€eni na svété Adidas oznamil program zpétného odkupu
akcii, ktery bude realizovan postupné az do konce roku 2017. Objem zpétného odkupu by mél byt az 1,5 mid.
eur a za€ne ve Ctvrtém Ctvrtleti letoSniho roku. Podle vyjadfeni spole€nosti zpétny odkup bude hrazen z free
cash flow. Vyrobce sportovniho obleceni dale oznamil emisi eurobond( v hodnoté 1 mid. eur, cozZ je prvni
emise od roku 2009. Ro¢ni dividenda by méla byt v rozmezi 20-40 % z Cistého zisku. Adidas, sponzor obou
finalisth v letoSnim svétovém Sampionatu ve fotbale, €eli vétSi konkurenci od Nike a men$iho rivala Under
Armour a klesajici poptavce na trhu s golfovym oble€enim. V €ervenci Adidas snizil ro¢ni vyhled zisku.

e Allianz — 2/10 — Novym vykonnym feditelem nejvétSi evropské pojistovny Allianz se od kvétna 2015 stane
Oliver Baete (49 let). Baete nahradi sou¢asného feditele Michaela Diekmanna, ktery odejde do zaslouzeného
dlchodu. Allianz také prodlouzila smlouvy s finanénim feditelem Dieterem Wemmerem a dal$imi tfema ¢leny
predstavenstva W. Zedeliusem, H. Jungovou a M. Bauerem.

Ocekavané udalosti

e 7.10. Prlmyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé& TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylou€it, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojl,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investinimi doporuenimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stietu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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