TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

7.7.2014 - 11.7.2014

Ceska republika

Na prazské burze v uvodu &ervence rozhodné nepanovala prazdninova nuda a index PX zaznamenal velmi volatilni
obchodovani. V prvni poloviné tydne se propadnul do blizkosti hranice 930 bodl, coz je ro€ni minimalni hodnota.
Patec¢ni rastova korekce vratila index na podstatné vys$si hodnoty a v tydennim vyjadfeni si nakonec pfipsal mirny rist.
V prabéhu tydne ve tfech seancich byla zména index( vétsi nez 1%. Nejvétsi volatilita byla opét k vidéni u akcii Erste
Group, kde pokrac¢ovala nervozita spojena se snizenych vyhledem a nejistotou ohledné dal$iho déni v Madarsku. Titul
nejprve oslabil az na 480 K¢, aby v zavéru tydne ¢ast ztrat korigoval a vratil se nad 500 K¢&. Presto na tydenni bazi kurz
oslabil 0 5,3%. Podobné silny obrat byl k vidéni u akcii Telefonica. Titul se s informaci o velkém poc¢tu neakceptovanych
akcii z odkupu ze strany PPF dostal az na 254 K&. Tyto hodnoty vSak rychle pfildkali nové kupce a titul velmi rychle za
vy$8ich objem0 posilil az na patednich téméF 287 K& a pfidal 7%. Zajem byl nadale kvidéni u akcii CEZ, které se
kupovaly a drzely si dobrou vykonnost i pfi vyprodejovych dnech. Investofi nijak nereagovali na poruchu v Temeliné a
titul posilil o 3,2%. Vy$si objemy zobchodované na urovni 600 K& byly k vidéni u Pegasu (-0,3%). Orco oznamilo zamér
stahnout své akcie z prazské burzy, titul oslabil o 10%. Dvoucifernou ztratu si pfipsaly i akcie NWR (-10%). V zavéru

situace feSeni restrukturalizace to neni to nejdulezitéjsi, co bude rozhodovat o dal§im vyvoji kurzu. Akcie CME oslabily o

témeér 7%.
Index 4.7.2014 11.7.2014 Zména
PX 958,63 960,54 +1,91 (+0,2%)

Klicové udalosti

. Mira nezaméstnanosti podle statistiky MPSV v €ervnu klesla na 7,4% z pfedchozich 7,5%, coZ odpovida
oc¢ekavani trhu dle prizkumu Reuters.

. Prdmyslova vyroba meziro¢né vzrostla o 2,5%, kdyz rist byl tazen pfedevSim automobilovym segmentem
(+11,9%). Hodnoty novych zakazek se v kvétnu zvysila o 8,7%. Stavebni vyroba meziro¢né stagnovala.

. Spotiebitelské ceny v ervnu meziroéné stagnovaly po kvétnovém rastu o 0,4%. Za stagnaci je predevsim pokles
cen potravin a nealkoholickych napoji. Mezimési¢né ceny rovnéz stagnovaly po rastu o 0,1% z pfedchoziho
mésice.

Firemni zpravy

e CEZ - 9/7 — Komeréni banka zvysila cilovou cenu pro akcie CEZu na 567 K& z ptivodnich 505 K&. Doporugeni
bylo ponechano na stupni ,drzet”.

e CEZ - 11/7 — Skupina CEZ v zavéru tydne odpojila druhy blok jaderné elektrarny Temelin od rozvodné sit& kvali
technickym problém@m. Divodem byla porucha jednoho ze dvou &erpadel. CEZ zatim neuvedl, kdy bude vyroba
v druhém bloku obnovena. Jelikoz prvni blok prochazi planovanou odstavkou z diivodu vymény paliva, vykon
obou blokU jaderné elektrarny je nulovy.

e Erste Group — 8/7 U rakouské Erste Group pokracovala po snizeném vyhledu revize doporuceni a cilovych cen.
Snizeni se Erste dockala od dalSich pfednich banka - Citigroup, Deutsche Bank a Goldman Sachs. Aktuaini
podoba je nasledujici. Citigroup 20 EUR, ,neutral", Deutsche Bank, 20 EUR, ,hold", Goldman Sachs, 25 EUR,
Lheutral".

e Erste Group — 10/7 Naklady vyplyvajici z novych madarskych zakon( ohledné kompenzaci u cizoménovych
puijcek dosahnou u Erste Group podle jejiho vedeni celkem 300 mil. EUR. Konkurenéni Raiffeisen Bank odhaduje
dopad ve vysi 160 mil. EUR.

e New World Resources — 7/7 Podle ministra prdmyslu Mladka by se v pfipadé, Ze NWR bude chtit prodat
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Ceska republika

spole¢nost OKD, stat o tento podil uchazel. Stat by zaroven mél zajem na tom, aby v pfipadé prodeje OKD
vstoupil do spole¢nosti strategicky investor, firma z oboru zaméfena na té€Zbu uhli. Prioritou statu je, aby byla
zachovana pracovni mista pro stavajici zaméstnance.

e New World Resources — 11/7 Spole¢nost se dohodla se zakazniky na cenach pro tfeti kvartal. Koksovatelné
uhli bylo dohodnuto ve vysi 85 EUR, coz je 1% narlst proti pfedchozimu kvartalu. Tato cena vychazi
z predpokladu, Ze pomér prodeju bude 45% tvrdé koksovatelné uhli, 42% polomékké uhli a 13% PCI
koksovatelnym uhlim. Energetické uhli bylo sjednano na cely rok za cenu 54 EUR. Cil produkce a prodejl
zUstava nezménén, kdyz firma o€ekava 9-9,5 mil. tun uhli, kdyz koksovatelné uhli se ma na prodejnim mixu
podilet z 55-60%. Tézba za 2Q dosahla 2,271 mil. tun proti 2,226 mil. tun v 1Q.

e Orco Property Group — Developerska skupina Orco oznamila zamér stahnout své akcie z prazské burzy.
Dlvodem je nizka likvidita akcii a snaha snizit naklady. Akcie firmy zGstanou obchodovatelné na trhu v Pafizi a
ve VarSavé.

e 02 CR - 7/7 Skupina PPF v rdmci povinné nabidky na odkup v telekomunikacni spole€nosti O2 CR ziskala
dalSich 7,16% akcii. Sv{j celkovy podil tak navysila na 73,1%. Béhem nabidky pfevzeti obdrzela PPF akceptace
na celkem 16,1% akcii, velké mnozstvi jich ale diky zavaznym formalnim nedostatkiim nepfijala.

e 02 CR - 8/7 Spole¢nost O2 koupila virtualniho mobilniho operatora Gorila mobil, jenz se zaméfuje prfedevSim na
mladsi generaci klientll. O2 timto ziskava vice nez 50 tisic zakazniki Gorila mobil, ktefi se stali jeho klienty
béhem pouhych tfi mésict od spusténi.

e Stock Spirit — 10/7 Erste Group zacala hodnotit akcie Stock Spirit s Uvodnim doporu¢enim ,akumulovat® a
cilovou cenou 3,5 libry (cca 120 K¢).

e Unipetrol — 8/7 Podle ministra financi BabiSe ma stat zajem o koupi jedné ze dvou rafinérii, kterou provozuje
Unipetrol prostfednictvim Ceské rafinérské. Rafinérie by se méla slougit se statnim provozovatelem ropovod( a
produktovodl. O nakupu kralupské rafinérie vyjednava primarné ministerstvo prdmyslu. PKN Orlen, majoritni
vlastnik Unipetrolu nasledné uvedl, Ze nema v planu rafinérii v Kralupech prodat.

Ocekavané udalosti
e 16/7 Prdmyslové ceny
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Polsko

VarSavska burza se po ¢&tyfech tydennich poklesech v fadé dostala v uplynulém tydnu do mirného zisku. Hlavni index
WIG20 v patek uzavrel na hodnoté 2372,05 a mezitydenné tak posilil 0 0,38 %. Polsky trh tak, spolu s prazskou burzou,
Sel proti proudu, kdyz americké i némecké indexy klesaly. Dafilo se akciim primyslovych firem jako napf. Lotos, PGNIG
¢i KGHM. Tézafi médi KGHM pomohlo zvySeni cilové ceny od Credit Suisse ze 101 PLN na 116 PLN. Akcie KGHM za
cely tyden posilily o 1,04 % na 126,50 PLN. Petrochemicka firma Lotos oznamila, ze v Cervnu jeji rafinacni marze
dosahla urovné 4,44 USD za barel, coz je narust oproti 4,09 USD za kvéten. Ve stejném obdobi loriského roku vSak
marze byla ve vySi 5,7 USD za barel. Akcie Lotos vSak reagovaly pozitivné a mezitydenné vzrostly o 1,9 % na 37,10
PLN. Akcie plynarenského koncernu PGNiG pfidaly 2,18 % w/w na 5,15 PLN. Spole¢nost oznamila zahajeni
prizkumnych vrt pobliz Polsko-Ukrajinské hranice. Dale podle $éfa PGNiG Mariusze Zawisza spole¢nost pfezkoumava
svoji dlouhodobou strategii, detaily budou oznameny v pribéhu letnich mésicli. Petrochemicka spoleénost PKN Orlen
popfela informace, Zze by vyjednavala o prodeji své litevské rafinérie do rukou kazasské firmy KazMunaiGaz. Akcie PKN
Orlen za cely tyden slusné posilily o 3,96 % na 41,79 PLN. Svuj pfedchozi témérF 7% pokles zastavily akcie energetické
firmy PGE, kdyz v uplynulém tydnu mirné vzrostly o 0,59 % na 20,40 PLN. PGE, kromé toho, Ze pfedstavila své plany
ohledné vystavby prvni polské jaderné elektrarny, podepsala s konsorciem firem Hitachi, Budimex a Tecnicas Reunidas
kontrakt na vystavbu 450 MW bloku v Turowé.

Index 4.7.2014 11.7.2014 Zména
WIG20 2 363,00 2372,05

Kli¢ové udalosti
e 7/7 — Oficialni rezervy NBP v €ervnu €inily 101,95 mid. USD a poklesly tak z kvétnové urovné 102,7 mid. USD.

e 7/7 — Podle guvernéra Polské centralni banky (NBP) Marka Belky maze v budoucnu dojit ke snizeni zakladni
urokové sazby, pokud polska ekonomika oslabi nebo pokud dojde k neocekavanému posileni zlotého.

e 9/7 — Polska mira nezaméstnanosti se v ¢ervnu pravdépodobné mezimési¢né snizi o 0,4 procentniho bodu na
12,1 %. V tydnu to v parlamentu oznamil polsky premiér Donald Tusk. Oficialni statistiky z polského trhu prace
budou oznameny 23. ¢ervence.

Firemni zpravy
e 7/7 — KGHM - analytici Credit Suisse zvysili cilovou cenu na akcie tézafe médi KGHM ze 101 PLN na 116 PLN.
Investi¢ni doporuceni ponechali na stupni ,neutral®.

e 8/7 — PGNIG - plynarenska spole¢nost PGNiG zahdjila prazkumné vrty pobliz Polsko — Ukrajinské hranice,
konkrétné v lokalité Skopow-Kormanice. Spole¢nost to uvedla ve své tiskové zprave.

Ocekavané udalosti
e 14/7 — Zahrani¢ni obchod (obchodni bilance) za kvéten. Ocekavani: prebytek 443 mil. EUR po pfedchozim
prebytku 856 mil. EUR v dubnu.

e 15/7 — Spotiebitelska inflace (CPI) za ¢erven. O&ekavani: -0,1 % m/m, 0,2 % y/y po predchozich -0,1 % m/m a
0,2 % yly v kvétnu.

e 16/7 — Zaméstnanost za ¢erven. Ocekavani: 0,2 % m/m, 0,7 % yly po pfedchozich 0,0 % m/m a 0,7 % yly za
kvéten.

e 17/7 — Prdmyslova produkce za €erven. O¢ekavani: 2,0 % m/m, 3,7 % yl/y po pfedchozich -1,7 % m/m a 4,4 %
yly v kvétnu.

e 17/7 — Vyrobni inflace (PPI) za ¢erven. O¢ekavani: -0,1 % m/m, -1,8 % yly po pfedchozich -0,2 % m/m a -1,0 %
yly v kvétnu.
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USA

Americké burzovni indexy ustoupili ze svych maxim z pfede$lého tydne, kdyz investofi ¢aste¢né vybiraly zisky pfed
novou vysledkovou sezénou, ktera se naplno rozb&hne v pfistim tydnu. Ctvrteéni obchodovani bylo ovlivnéno situaci
v Evropé, pfesnéji v Portugalsku. Vinou problém0 portugalské banky Banco Espirito Santo se postupné prelila nervozita
na dalSi trhy, kdyz nejvétsSi ztraty utrpél finanéni sektor. Vyskytlo se napéti také na dluhopisovém trhu, kdyz stouply
obavy z nizko uro€enych bondl jiznich statl eurozény a investofi tak na konci tydne upfednostfiovali pfedevsim
americké a némecké dluhopisy. Dow Jones celkové odepsal 0,73 %, SirSi S&P 500 ztratil 0,90 % a technologicky
Nasdaq klesl o 1,57 %. Uprostfed tydne byl zvefejnén velmi sledovany zapis z ¢ervnového zasedani FED, ze kterého
vzeslo najevo, ze centralni banka pravdépodobné ukonéi QE jiz v fijnu letoSniho roku. Na definitivni ukonéeni ,tisténi
penéz‘ ma vliv pfedevSim americky trh prace, ktery je ve velmi dobré kondici a také inflace, ktera se pohybuje v blizkosti
cile centralni banky. Dal$im dllezitym bodem bylo moZné zvySeni Urokovych sazeb, ale Zadné konkrétni rozhodnuti
FED v zaznamu nezvefejnil. VSeobecné se ocekava, ze k rlstu sazeb dojde v poloviné pfistiho roku, ale objevu;ji se jiz
Jestfabi“ nazory, které fikaji, Ze vzhledem k pozitivnimu vyvoji zaméstnanosti a inflace by k ristu sazeb mélo dojit dfive.
Trhy jsou na zpravy o sazbach velmi citlivé a proto i menSi naznak zmény vyvoje situace mize mit znacny vliv na
akciové burzy. Tydenni po€et novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti neCekané klesl a dale tak potvrdil dobrou
situaci na americkém trhu prace. Z jednotlivych sektort zakongily tyden vyraznéji v kladnych c&islech pouze utility.
Nejvétsi ztraty si pfipsaly akcie z finanéniho a energetického sektoru. Alcoa v tydnu tradi¢né zahajila novou vysledkovou
sezonu a svymi Cisly pozitivné prekvapila, kdyZ prfekonala odhady analytikd na drovni trzeb i zisk(. Hlavni vina vysledki
odstartuje v pfistim tydnu, kdy budou pfevazovat data predevSim finan¢nich spole¢nosti. Situace v Iraku jiz nebudi
takové obavy investort a po pfiznivém vyvoji v Libyi, kde skon¢ila rok trvajici blokada vychodo-libyjskych terminald, se
cena ropy vydala dale dolll ze svych devitimési¢nich ¢ervnovych maxim.

Index 4.7.2014 11.7.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 068,26 16 943,81 -124,45 (-0,73 %)
S&P 500 1 985,44 1967,57 -17,87 (-0,90 %)
NASDAQ Composite 4 485,93 4415,49 -70,44 (-1,57 %)

Klic¢ové udalosti
e 9/7 —Zapis z jednani FED: Ukon¢&eni QE v fijnu 2014, zacatek zvySovani urokovych sazeb neuréen.

Firemni zpravy

e Alcoa - 9/7 — Alcoa zahdjila vysledkovou sezénu pozitivné. Zisk za druhé c&tvrtleti bez nakladu
restrukturalizace a jednorazovych polozek ¢inil 18 centll na akcii, coz pfedcilo o¢ekavani analytikd ve vysi 12
centl. Alcoa Inc. je spole¢nost zabyvaijici se téZbou hliniku a vyrobou hlinikovych vyrobkd. Produkty nachazeji
uplatnéni hlavné v automobilech a letectvi. Trzby se mirné zvySily z 5,65 mlid. dolard na 5,84 mid. dolar v
porovnani s pfedchozim rokem. V €innosti taveni hliniku spole¢nost vykazala provozni zisk po zdanéni ve vysi
97 mil. dolart, pficemz minuly rok cinila ztrata 32 mil. dolart. Pozitivni vysledky spole¢nosti ovlivnila rostouci
cena hliniku diky vy$Si poptavce po tomto kovu. Rovnéz pomohlo i uzavieni peci s vysokymi naklady.

e Family Dollar — 10/7 — Maloobchodni prodejce Family Dollar zvysil trzby za tfeti kvartal tohoto fiskalniho roku
na 2,66 mid. dolart (+3,3 %). Za rlstem stal prfedevSim zvySeny zdjem o zmrazené potraviny a tabakové
produkty. Cisty zisk spoleénosti dosahl 81,1 mil. dolarli (-33 %) neboli 71 centll na jednu akcii. Bez
jednorazovych polozek zisk na akcii ¢inil 85 centll, coz o ¢tyfi centy zaostalo za odhady analytik(i Reuters. Do
hospodareni se negativné promitl odpis zasob ve vysi 1,5 mil. dolar(, kdyz se firma snazi zbavit se zbozi ve
svych 370 prodejnach, které hodla v letoSnim roce uzavfit. Carl Icahn, ktery se v minulém mésici stal nejvét§im
akcionarem spolecnosti, oznamil zamér prodat Family Dollar do rukou konkurenta Dollar General. Slouéeni by
mélo firmam pomoci proti silici konkurenci. Family Dollar dale poupravila odhad zisku za cely fiskalni rok na
3,07-3,17 dolaru na akcii, dfivéjSi odhad €inil 3,05-3,25 dolaru.

e Wells Fargo — 11/7 — Wells Fargo, nejvétSi americka banka dle trzni kapitalizace, ohlasila pokles trzeb za 2Q
na 21,07 mid. dolart (-1,5 %). Zisk banky ovSem vzrostl na 5,73 mid. dolari (+3,8 %) neboli 1,01 dolaru na
akcii. Vysledky tak dopadly shodné s odhady analytiki Reuters, na drovni trzeb dokonce konsensus lehce
pfekonaly. Prdmérna velikost pljcek dosahla 831 mid. dolard (+4 %), zatimco primérna velikost vkladu rostla
rychleji a dosahla 1,1 bilionu dolartl (+9 %). Cista Grokova marze sice poklesla na 3,15 % z 3,20 % v minulém
kvartale, stale ale zUstava vysoka oproti konkurenci. Bance i pfes meziroéni rust zisku poklesly ukazatele
rentability, ROA (1,47 %) a ROE (13,4 %).
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Ocekavané udalosti

e 15.7. Maloobchodni trzby

e 16.7. Primyslova vyroba

e 16.7.Bézova kniha

e 18. 7. Spotrebitelska dliivéra podle Michiganské Univerzity

Vysledkova sezéna

e 14.7. Citigroup, US Bancorp

e 15.7.JPMorgan Chase, Goldman Sachs, Intel, Yahoo, Johnson & Johnson
e 16. 7. Bank of America, eBay, BlackRock, Las Vegas Sands, IBM

e 17.7. Morgan Stanley, Capital One Financial, Google, AMD

e 18. 7. General Electric, Bank of New York Mellon, Honeywell International
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Némecko

Némecky DAX si proSel vyznamnou tydenni korekci z maxim u hladiny 10 tis. bodl a kromé stfede¢niho a pate¢niho
nevyrazného pohybu silné ztracel, kdyz celkové odepsal 3,42 %. Z makro dat byla v uvodu tydne zvefejnéna
primyslova vyroba, ktera zaostala za odhady a mezimésiéné poklesla nejvice za posledni 2 roky. Po stfedeéni
prestavce v zavéru tydne srazely akcie problémy v Portugalsku. Tamni Espirito Santo International, ktera je majetkové
spjata s bankou Banco Espirito Santo, totiz nesplatila véas své kratkodobé dluhopisy a akcie banky se tak okamzité
dostaly pod vyrazny prodejni tlak. Nervozita se automaticky prelila i na dalSi trhy, kde vzrostly obavy z celého
bankovniho sektoru i z opravnénosti nizkych vynoslU statd jizni periférie eurozény. S druhou nejvétsi bankou
Commerzbank zahajily jednani americké ufady, které némeckou banku podeziraji, Ze se angazovala v obchodnich
transakcich s lranem a dal$imi zemé&mi podiéhajicimi americkym sankcim. K urovnani sporu by mélo dojit b&hem léta a
banku pravdépodobné nemine pokuta, ktera se odhaduje na 600 az 800 miliond dolard. Z indexu DAX utrpély nejvétsi
tydenni ztraty akcie letecké spolec¢nosti Lufthansa, které se propadly o vice nez 8 %, dale pak akcie zminované
Commerzbank odepsaly pfes 6 % a HeidelbergCement, ktery se propadl téméf o 6 %. Tyden v kladnych hodnotéach si
pfipsala pouze pojiStovna Allianz, jejiz akcie vzrostly téméF o procento. VSech zbylych 29 tituld koncilo tyden
v ¢ervenych Cislech, kdyz nejmensi ztraty zaznamenal vyrobce pneumatik Continental a zdravotnicky Fresenius, oba
shodné okolo - 1 %.

Index 4.7.2014 11.7.2014 Zména
DAX 10 009,08 9 666,34 -342,74 (-3,42 %)

Klicové udalosti

e  7/7 — Primyslova vyroba (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -1,8 %, o¢ekavani trhu: +0,0 %, pfedchozi hodnota:
+0,2 %l revize: -0,3 %, Prdmyslova vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: +1,3 %, oCekavani trhu: +3,6 %,
pfedchozi hodnota: +1,8 %/ revize: +1,3 %.

e 11/7 — Index spotfebitelskych cen (Cerven) (m-m): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi
hodnota: 0,3 %, Index spotfebitelskych cen (Cerven) (y-y): aktualni hodnota: 1,0 %, oCekavani trhu: 1,0 %,
pfedchozi hodnota: 1,0 %

Firemni zpravy

e Volkswagen — 7/7 - Volkswagen planuje zvysit kapacitu stavajici ¢inské tovarny a chysta vybudovat dalsi dve,
na které jiz spole€nost dostala povoleni. Némecka automobilka déle zvefejnila rekordni prodeje osobnich aut
za prvni pololeti roku 2014, které se vibec poprvé v historii prfehouply pfes 3 miliony kusu (3,07 mil.).
Mezirocné se tak jedna o rust 3,8 %. Z jednotlivych znacek byl nejvétsim tahounem Volkswagen Golf.
Volskwagenu se se nejvice dafi v Asii, kde v prvnim pololeti zvySil odbyt téméf o 17 %, naopak se firmé pfilis
nedafi v USA, kde prodeje poklesly.

e BMW - 10/7 — Némecky vyrobce luxusnich vozd BMW mél podobné jako jeho konkurent VW rekordni pololeti,
kdyz poprvé v historii cela skupina BMW Group prodala vice nez 1 milion aut (1,02 mil.). BMW pfitom oéekava,
ze rlst prodeje bude pokracovat i ve druhém pololeti, kdy se na trh dostanou nové modely, napfiklad BMW X4
nebo BMW fady 2 Active Tourer. V ramci skupiny se v prvnim pololeti prodalo 886 tisic automobild BMW, coz
znaci 10 % mezirocni rast a zbytek prodejli bylo u znacky Rolls-Royce, kde doslo k narlstu o 1/3 a dodavek
znacky Mini, kterym klesl odbyt pfes 11 %.

e Volkswagen — 11/7 — Némecky automobilovy koncern zvysil dodavky aut za prvni pololeti o 6 %. Na
evropském trhu stouply dodéavky za prvnich 6 mésicli roku o 7 % na téméF 2 miliony voz(i a v Ciné doslo
kristu o 17,5 %. Naopak v USA doslo k poklesu o 3 % a v Jizni Americe dokonce o 22 %. Koncern
Volskwagen ma pod jednou stfechou znagky VW, Audi, Seat, Skoda, Porsche, Bugatti a Lamborghini a dal si
za cil stat se do roku 2018 nejvétsi automobilkou svéta.

Ocekavané udalosti

e 15. 7. Index podnikatelské nalady Zew
e 17.7.Inflace v Eurozéné

Vysledkova sezéna
e 17.7.SAP
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirQl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojl,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi€nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stietu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat
(analytik), Maté&j Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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