TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

23.6.2014 - 27.6.2014

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala v zavéru kvartalu negativni vykonnost a smazala tak v podstaté cely zisk za uplynuly
kvartal. Index PX oslaboval kromé patku ve vSech seancich a odepsal si silnych 2,38%. Pod tlakem byla pfedevS§im
Erste Group, ktera si odepsala pfes 5%. Banku nadale tizZily nejistoty ohledné vyvoje v Madarsku, kde tamni vlada
chysta legislativu, ktera by meéla fesit dopady problematickych pujcek v cizich ménach. Bankovni sektor ztracel i v celé
Evropé a tak se poklesiim nevyhnula ani Komeréni banka (-2,2%) spole¢né s pojistovnou VIG (-2%). S blizicim se
koncem terminu pro zpétny odkup akcii telekomunikaéni firmy O2 se kurz dostal vyraznéji pod odkupni cenu 295,15 K¢.
Na trhu se kurz propadnul az k hranici 280 K¢ a tyden zakondil titul se ztratou 3,6%. Ze strany NWR nebyly poskytnuty
zadné doplfujici informace o pribé&hu restrukturalizacniho procesu. Titul oslabil o 4,7% a zaviral na 9,10 K&. NejvysSi
pfijaté sazky z domacich sazkovych kancelafi na probihajici MS prekvapivé reportovala Fortuna, titulu to moc k lepsi
vykonnosti nepomohlo (-0,3%). CEZ se dohodl s Albanii na ukon&eni spor(i a finanéni kompenzaci ve vysi 100 mil.
EUR, coz ¢astecné vysvétluje predchozi risty titulu. Po zvefejnéni zpravy jiz dalSi impulz nepfiSel a spiSe dochazelo
k vybirani kratkodobych ziskdl. Posledni tyden pred dividendou (po pateénim close schvalenou) si véak CEZ hranici 600
K& dokazal uhajit (-1,3%). Mirné zisky si pfipsala medialni CME (0,9%). Na hranici Upisu ve vysi 160 K& se postupné
vraci akcie pivovart Lobkovicz (+1,15%).

Index 20.6.2014 27.6.2014 Zména
PX 1 032,53 1 007,95 -24,58 (-2,38 %)

Klic¢ové udalosti
. CNB ponechala Urokové sazby podle odekavani beze zmény v blizkosti nulové hodnoty a potvrdila, Ze hodla
nadéle pouzivat intervence proti koruné jako nastroj dalSiho uvolfiovani. PouZivani tohoto nastroje by nemélo byt
ukonceno dfive nez ve 2Q roku 2015 s tim, Ze banka nevylu€uje ani dal$i odklad ukon&eni tohoto rezimu

Firemni zpravy

e CEZ - 27/6 — Valna hromada energetické spoleénosti CEZ na svém zasedani schvalila dividendu z lofiského
gistého zisku ve vysi 40 K& na akcii. Akcionafi CEZu (majoritnim vlastnikem je se 70% podilem stat) tak schvalili
navrh pfedstavenstva z konce letoSniho dubna.

o CEZ - 24/6 - Spoleénost CEZ oznamila, Ze uzaviela dohodu s Albanii a timto tak ukongila dlouhodoby spor s
touto zemi, ve které CEZ do ledna 2013 provozoval distribuéni spolegnost CEZ Shperndarje. Poté kvali vieklym
sporiim s albanskymi institucemi pfisel o tamni distribugni licenci. CEZ podepsal ve Vidni pod dohledem
Sekretariatu energetického spoleéenstvi dohodu o narovnani s albanskou stranou. Podle této dohody ziska CEZ
celkem 100 mil. EUR, konkrétné v ro¢nich splatkach do roku 2018 celkem 95,5 mil. EUR, ¢astku 4,5 mil. EUR jiz
spole&nost obdrzela. CEZ tak ziska v prepoétu celkem cca 2,7 mid. K&, coZ je zhruba &astka, kterou investoval
do nakupu albanské distribuéni spoleénosti CEZ Shperndarje. Jak uvedl generalni feditel CEZu Daniel Benes,
dohoda je koncipovana tak, Ze finanéni kompenzace bude zaji$téna renomovanou evropskou bankou. Uzavieni
dohody touto mimosoudni cestou je tak podle nageho nazoru pro CEZ priznivéjsi. Pokud by totiZ nedo$lo na tuto
dohodu o narovnani, tak by se CEZ musel spoléhat na nejisté rozhodnuti mezinarodniho arbitraZniho soudu,
které by navic mohlo pfijit az za nékolik let. VySe uvedena dohoda tak zarover ukon&uje spor pfed mezinarodnim
arbitrdZnim soudem.

e Erste Group — 25/6 Madarska vlada by méla legislativu, ktera feSi problematické pujéky v cizich ménach,
predlozit v pracovni verzi do parlamentu jiz na zacatku Cervence. Pravidla by méla platit pro vSechny pujcky
domacnosti v cizich ménach, plvodné se uvazovalo pouze o hypotékach. Retroaktivita by méla dosahovat péti
let. Pfisné&jSi podminky oproti plivodnim pfedpokladim by zvySovaly naklady pro banky, které pGjcky poskytly.
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Ceska republika

e Fortuna - 27/6 Tiskovy mluv&i Martin Lansky informoval, Ze sazkova spole€nost Fortuna jiz pfijala na aktualné
probihajici svétovy Sampionat ve fotbale sazky za 390 mil. KE. Konkurenéni Tipsport vybral 350 mil. KE a Chance
dalSich 120 mil. K&.

e Orco Property Group — 25/6 Developerska skupina oznamila restrukturalizaci Gvér u vybranych aktiv v CR a
v zahrani¢i. Na transakci se podilela banka Crédit Agricole, na kterou preSla vlastnicka prava u vybranych
projektd, které financovala (projekt Dunaj v Bratislavé, Hlubocky u Olomouce). Projekt Bubenska 1 v Praze byl
refinancovan. Dale doSlo k refinancovani kancelafského projektu v Lucenbursku. Podle vyjadfeni firmy maji
provedené transakce minimalni dopad na Cistou hodnotu aktiv.

e Pegas Nonwovens — 23/6 Vedeni spole¢nosti svolalo mimofadnou valnou hromadu na 21.7.2014. Setkani
akcionar(l bude hlasovat o vybranych bodech z pfedchozi valné hromady, o kterych se diky nizkému kvéru
nemohlo hlasovat.

e Pivovary Lobkowicz Group — 27/6 Podle informaci spole¢nosti bylo ukonéeno k datu 21.6.2014 stabiliza¢ni
obdobi, které trvalo od vstupu na burzu 30 kalendafnich dnd. Erste Group jako manazer emise proved! v ramci
daného obdobi pét stabilizaCnich operaci.

e 02 CR - 25/6 Valna hromada telekomunikacni spole¢nosti schvalila dividendu ve vySi 18 K¢ na akcii. Rozhodny
datum pro narok byl stanoveny na 27.10.2014.

e Unipetrol — 25/6 Ceska rafinerska prodlouZila se slovenskym provozovatelem ropovodd Transpetrol smlouvu o
prepravé ruské ropy potrubim Druzba do di rafinérie Litvinov pro obdobi 2015-2016. Tarifni podminky smlouvy se
neméni, pfeprava by méla zahrnovat 4 mil. tun ro¢né.

Ocekavané udalosti
e 30/6 CEZ - posledni den s narokem na dividendu na BCPP, rezim t+3
e 1/7 HDP za 1Q, kone¢na hodnota
e 3/7 CEZ - posledni den s narokem na dividendu na RMS
e  4/7 Maloobchodni trzby (kvéten)
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Polsko

VarSavska akciova burza v uplynulém tydnu zaznamenala vyraznéjSi pokles, konkrétné hlavni index WIG20
mezitydenné poklesl o 2,54 % na patecnich 2399,63 bodu. Jednalo se jiz o tfeti tydenni pokles v fadé. Kromé akcii
plynarenské spole¢nosti PGNIG, které za cely tyden jen mirné posilily 0 0,19 % na 5,18 PLN, vSechny tituly zahrnuté do
indexu zaznamenaly tydenni ztraty. Analytici Erste Bank sice sniZili cilovou cenu na akcie PGNIG, nicméné ponechali
nakupni doporu€eni. Negativni nahled na polské energetiky maji analytici Trigonu, kdyz stanovili prodejni doporuéeni na
akcie PGE, resp. Tauron s cilovymi cenami 19,20 PLN, resp. 4,50 PLN. Akcie PGE v patek zakongily na hladiné 21,74
PLN, mezitydenné nize o 0,59 % a akcie Tauron poklesly o 2,88 % w/w na 5,39 PLN. CEO uhelné spole¢nosti
Bogdanka Zbigniew Stopa uvedl, Ze jak ceny uhli, tak hospodarské vysledky se v 2Q 2014 mezikvartalné stabilizovaly.
Stopa ocekava, ze ceny uhli se do konce letoSniho roku nebudou vyraznéji odchylovat od stavajici urovné. Nicméné
pfedpoklada, Ze vysledky budou ve druhé poloviné roku pfiznivéjsi, jelikoZ spole¢nost zvysila téZbu kvalitnéjsiho a tedy i
drazSiho uhli. Akcie Bogdanky vS8ak zaznamenaly vyraznéjSi korekci, za cely tyden propadly o 5,28 % na 116,50 PLN.
Banka mBank oznamila, ze ve 2Q 2014 navysila objem poskytovanych korporatnich uvérd o 5 % q/q. Podle
managementu banky Ize o¢ekavat rlist i ve druhé poloviné leto$niho roku, a to v rozmezi 5 — 10 % y/y. Pozitivni reakci
vSak tato zprava nevyvolala, akcie mBank se svezly na celkovém negativnim sentimentu a v celotydenni bilanci oslabily
0 4,34 % na 497 PLN. Séf uhelné firmy JSW Jaroslav Zagorowski oznamil, Ze spoleénost za 2Q 2014 vyt&zi méné uhli
nez plvodné predpokladala, kdyZz reaguje na stale nizké ceny zejména koksovatelného uhli. Akcie JSW mezitydenné
klesly 0 0,74 % na 46,65 PLN.

Index 20.6.2014 27.6.2014 Zména
WIG20 2462,13 2 399,63 -62,50 (-2,54 %)

Kli€ové udalosti
e 26/6 — Kvétnova mira nezaméstnanosti se oproti dubnu snizila o 0,5 procentniho bodu na 12,5 %, coz bylo
v souladu s o¢ekavanim analytik(. Mirné znamky oziveni polské ekonomiky se pozitivné projevuji do trhu prace,
kdyz nezaméstnanost od zacatku letoSniho roku postupné klesa ze 14 % vykazanych v lednu.

e 26/6 — Maloobchodni trzby v kvétnu zklamaly oc¢ekavani trhu. Mezimési¢né poklesly o 2,7 %, zatimco
ekonomové prognoézovali nepatrny rist o 0,2 %. Meziro¢né vzrostly o 3,8 %, trzni konsensus pocital s 6,2%
rstem. V dubnu polsky maloobchod rostl 0 2,3 % m/m a 8,4 % yly.

e 27/6 — Podle prognézy ekonomd PKO Bank polskéa ekonomika v letoSnim roce vykaze 3,4% rlst a v roce 2015
pak ekonomika zrychli tempo rustu na 4,5 %.

Firemni zpravy
e 26/6 — PGE - energeticka firma PGE podepsala s francouzskou spole¢nosti Alstom kontrakt v objemu 81 mil.
EUR, v ramci néhoz Alstom doda PGE vétrné turbiny o instalovaném vykonu 90 MW. Turbiny budou uréeny pro
vétrnou farmu PGE v Kopaniewu.

e 26/6 — PKO Bank — valna hromada nejvétSi polské banky PKO Bank schvdlila dividendu ze zisku roku 2013 ve
vySi 0,75 PLN na akcii. Byl tak schvalen navrh managementu banky. Celkem tak banka letos vyplati na
dividendach 937,5 mil. PLN, coz znamena 32% dividendovy vyplatni pomér.

e 27/6 — PGNIG - Erste Bank snizila cilovou cenu na akcie plynarenského koncernu PGNiG z 6,90 PLN na 6,25
PLN, investi¢ni doporu€eni ponechala na stupni ,koupit®.

Ocekavané udalosti
e 30/6 — Inflaéni o¢ekavani polskych domacnosti podle prizkumu Polské centraini banky za ¢erven. Ocekavani:
0,3 % po predchozich 0,5 %.

e 1/7 — Index nakupnich manazeri PMI ve zpracovatelském sektoru za Cerven. Oc¢ekavani: 51,0 bodu po
pfedchozich 50,8 bodech.

e 2/7 — Polska centralni banka bude rozhodovat o zakladni urokové sazbé. Trh neoCekava zadnou zménu, tedy
pfedpoklada ponechani sazby na urovni 2,5 %.
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USA

Hlavni akciové indexy v USA zakongily posledni ¢ervnovy tyden v zapornych hodnotach, kdyz Dow Jones ztratil -0,56
%, S&P 500 odepsal -0,10 %, pouze technologicky Nasdaqg skongil v zelenych €islech +0,68 %. V tydnu byla zvefejnéna
pfevazné pozitivni makro data, az na druhou revizi HDP za prvni kvartal, ktera byla jeSté razantné zhorSena na konceny
udaj -2,9 %. Trhy v$ak jiz na tuto zpravu v podstaté nereagovaly a dany den zakoncily dokonce v plusu. Nejvétsi pohyb
byl k vidéni v uUtery, kdy akcie v prvni poloviné dne rostly a S&P 500 doséhl dokonce na intradeni rekord 1968,17 bodu.
V druhé poloviné obchodovani se akcie predevsim z diivodu obav ze situace v Iraku a na Ukrajiné propadly a skongily
den nakonec pfiblizné 2/3 procenta v zaporu. Z hlavnich sektort se nejlépe dafilo akciim utilit (+1,28 %), zdravotni péce
(+0,95 %) a cyklického spotfebniho zbozi (+0,93 %). Naopak v nejvétsi ztraté uzavrel tyden energeticky sektor (-1,30
%), spotfebni necyklické zbozi (-0,81 %) a pramysl (-0,76 %). Cena ropy v uplynulém tydnu korigovala svij pfedchozi
silny rast, ktery zapficinily nepokoje v Iraku, kdyZ cena vystoupala na téméf 116 USD (Brent). Nepokoje se vSak
odehravaji pfedevSim na severu a zapadé zemé, hlavni ropna pole jsou soustfedéna na jihu, tudiz vliv konfliktd na cenu
ropy trochu opadl a ropa tak klesala pfiblizné o 2 dolary. NejvétSi americky vyrobce hliniku Alcoa oznamil akvizici
anglického vyrobce soucastek do tryskovych motor( Firth Rixson. Cena byla dohodnuta na 2,35 mid. USD v hotovosti a
500 mil. USD v podobé vlastnich akciich. Alcoa ofekava, ze by v nasledujicich tfech letech mély trzby Firth Rixson
stoupnout 0 60 % na 1,6 mld. dolarti. Usp&sné IPO na burze Nasdaq si proZil vyrobce sportovnich minikamer GoPro.
Spole¢nost primarnim upisem akcii ziskala pfiblizné 427 mil. USD, kdyz prodala 17,8 mil. ks akcii za horni hranici ceny
24 dolart. Investofi béhem prvniho dne ohodnotili akcie této technologické firmy o 30 % vySe a titul tak zaviel na cené
31,34 USD.

Index 20.6.2014 27.6.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 16 947,08 16 851,84 - 95,24 (- 0,56 %)
S&P 500 1962,87 1 960,96 -1,91 (- 0,10 %)
NASDAQ Composite 4 368,04 4 397,93

Klicové udalosti

e 23/6 — Index nakupnich manazer( Markit (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 57,5, o€ekavani trhu: 56,0,
pfedchozi hodnota: 56,4

e 23/6 - Index aktivity Chicago Fed (kvéten): aktualni hodnota: 0,21, oekavani trhu: 0,20, pfedchozi hodnota: -
0,32 / revize: -0,15

e 24/6 - Index spotrebitelské duvéry (Eerven): aktualni hodnota: 85,2 ofekavani trhu: 83,5, pfedchozi hodnota:
83,0

e 25/6 - Rist HDP (g-q) (anualizovano) (1 Q - druha revize): aktualni hodnota: -2,9 %, oCekavani trhu: -1,8 %,
pfedchozi hodnota: -1 %

e 25/6 - Obejdnavky zbozi dlouhodobé spotfeby: aktualni hodnota: -1,0 %, ocekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi
hodnota: +0,8 % / revidovano: +0,8 %

e 25/6 - Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 61,2 b.,
oc¢ekavani trhu: 58,0 b., pfedchozi hodnota: 58,1 b.

e 26/6 - Osobni pfijem (kvéten): aktualni hodnota: +0,4 %, oekavani trhu: +0,4 %, pfedchozi hodnota: +0,3 %.
Osobni vydaje (kvéten): aktualni hodnota: +0,2 %, ocekavani trhu: +0,4 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %/
revidovano: 0,0 %

e 27/6 - Spotiebitelska duvéra podle University of Michigan (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 82,5 b.,
ocCekavani trhu: 82,0 b., pfedchozi hodnota: 81,2 b.

Firemni zpravy

e Oracle — 23/6 - Softwarovy gigant Oracle oznamil nabidku 5,3 mid. dolard za spole¢nost Micros Systems. Ta
se zabyva internetovymi pokladnami a pomocnym softwarem, ktery vyuzivaji pfedevSim maloobchody,
restaurace anebo kasina. Jednu akcii Micros Systems tak Oracle oceriuje na 67 dolard, coz pfi patecni
zavérecné cené 65,77 dolaru ¢ini prémii 2 %. Zamér Oracle je jednoznacny, a to zvysSit sv(j vliv v sektorech
maloobchodu a pohostinstvi. Tento krok je pochopitelny i z pohledu toho, Ze Oracle mél ve své rozvaze 39 mid.
dolar(i hotovosti a kratkodobych cennych papir(. Ze strany Oracle se tak jedna o prvni velkou akvizici od roku
2010, kdy za 7,4 mid. dolaru koupil Sun Microsystems.
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e GE - 23/6 - GE po upravé své nabidky ve vysi 16,9 mid. USD dosahla svého cile a ziskala spolecnost Alstom.
Posledni pfekazka byla odstranéna, kdyz byla dohodnuta opce pro francouzskou vladu na nakup 20% podilu v
Alstomu od konglomeratu Bouygues, ktery nyni vlastni 29 % spole¢nosti, v prdbéhu dvou let. Vlada muize
nékteré akcie nakoupit i pfimo na trhu. Vedeni Alstomu i GE odhlasovala upravené podminky jednomysiné a
dohoda byla podpofena francouzskou vladou v neprospéch spole¢nosti Siemens a Mitsubishi Heavy
Industries. Ty obdrzely rozhodnuti vlady podporujici dohodu s GE v patek. Alstom si ponecha svoji pfepravni
divizi, ve které se vyrabi vlaky TGV a koupi od GE divizi zabyvajici se Zelezni¢ni signalizaci za 602 mil. EUR.
Po dvoumési¢nim soupefeni se tedy GE dockala, i kdyZz musela aste¢né ustoupit ze svych puvodnich
pozadavku. Intenzivni vyjednavani CEO GE Jeffreyho Immelta s francouzskymi zastupci se tak neminulo
ucinkem.

e Apple — 24/6 - Agentura Bloomberg zvefejnila zpravu, podle které technologicka spolecnost Apple bude pristi
meésic vyrabét dva véts§i modely iPhon(. Jeden model s velikosti displeje 4,7 palce a druhy 5,5 palce. Sou€asny
model iPhone 5 ma velikost 4 palce. Obchodniklm maji byt k dispozici v zafi. Konkurenti Samsung a HTC jiz
prodavaji displeje o velikosti 5,7 palce. Apple mél problémy oslovit klienty, které preferuji velké displeje. iPhone
tvofi vice nez polovinu trzeb spole¢nosti. V minulém roce Apple diky prodejim iPhonl ziskal trzby ve vysi 91
miliard dolard. To je vice nez celkové trzby spole¢nosti Oracle, Yahoo!, Facebook a Twitter dohromady. Akcie
Apple (AAPL) v€era uzavrely se ztratou 0,1 % pfi cené 90,83 dolaru.

e  Micron — 24/6 - Nejvétsi americky vyrobce pamétovych Cipl Micron Technology oznamil zisk a trzby za treti
&tvrtleti. Vysledky prekonaly o&ekavani analytiki. Cisty zisk vzrostl ze 43 miliontl dolard (4 centy na akcii) na
806 milionl dolard (68 centl na akcii). Trzby se zvysSily o 72 % na 3,98 miliardy dolar(i. Analytici o¢ekavali zisk
na akcii 61 centl a trzby 3,9 miliardy dolarti. V minulych letech ceny v tomto sektoru kolisaly kvdli nestabilni
poptavce a nabidce. V letoSnim roce spolecnost Micron a konkurenti jako Samsung maji prospéch z rostouci
poptavky firem po pocitacich, ktera zvySuje ceny pamétovych Cipli. Na strané nabidky se jedna o limity
vyrobnich kapacit celého sektoru. Pamétové Cipy se pouzivaji v mobilnich telefonech a tabletech. Akcie Micron
Technology (MU) za letosni rok posilily o 44 %. VEerejSi zaviraci cena byla 31,26 dolarCi s poklesem 0 1,9 %.
23 ze 33 oslovenych analytiki agenturou Bloomberg doporucéuje akcie koupit. Pouze dva analytici doporucuji
akcie prodat.

e Ebay - 26/6 - Online aukéni sin Ebay véera jmenovala byvalého vykonného feditele IBM Craig Haymana, aby
ved| obchodné-podnikovy model spole¢nosti. Craig Hayman stravil ve spole¢nosti IBM 15 let, kde dohlizel na
vyvoj cloudovych Feseni a jinych obchodnich modeld technologického giganta IBM. Podilel se také na akvizici
nékolika desitek mensSich technologickych spole€nosti pfi budovani partnerské sité.

e KB Home — 27/6 - Americka developerska spole¢nost specializujici se na stavbu a prodej rodinnych domu a
byt oznamila hospodarské vysledky za druhé fiskalni Ctvrtleti, které predCily oéekavani analytik. Zisk se
prehoupl ve druhém fiskalnim &tvrtleti na 26,6 mil. USD (0,27 USD na akcii) oproti ztraté 2,97 mil. USD (0,04
USD na akcii) ve stejném Ctvrtleti v pfedchazejicim roce. Vynosy spole¢nosti vzrostly diky vy$Sim prodejnim
cenam z 524 mil. USD na 565 mil. USD. O¢ekavani analytik( byla nastavena na zisk ve vySi 0,21 USD na akcii
a vynosy ve vysi 557 mil. USD. Dle vyjadfeni generalniho feditele Jeffrey Mezgera se spoleé¢nosti podafi splnit
fiskalni plany pro letoSni rok 2014. Akcie KB Home (KBH) v pfedobchodni fazi posiluji o 0,39 % na 17,95 USD.

e Nike — 27/6 - Nejvétsi vyrobce sportovnich vyrobkd na svété Nike oznamil zisk za &tvrté Gtvrtleti. Vysledek
prekonal odekavani v navaznosti na rostouci trzby ze sektoru b&zecké a basketbalové vybavy. Cisty zisk ve
Ctvrtleti koncicim 31. bfezna vzrostl 0 5,4 % z 662 mil. na 698 mil. USD (ze 73 centd na 78 centl na akcii).
Ocekavani analytikl bylo 75 centl na akcii. Trzby v Severni Americe vzrostly o 10 % na 3,29 mid. USD.
Celkové trzby spole¢nosti se zvySily 0 11 % na 7,43 mild. USD. Zatimco analytici o¢ekavali 7,34 mid. USD.

Ocekavané udalosti

e 30. 6. Index nakupnich manazerd Chicago (¢erven)

. 1. 7. Index nakupnich manazer( (ISM) v prdmyslu (Cerven)

. 1. 7. Prodeje automobil(

. 2. 7. FED — vystoupeni Janet Yellenové

. 2. 7. Primyslové objednavky (kvéten)

. 3. 7. Nezaméstnanost (Cerven)

. 3. 7. Index nakupnich manazer( ve sluzbach

. 4.7. ,Independence day“ (Den nezavislosti) — na US burzach se neobchoduje
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Némecko

Akcie na némeckém trhu si pfipsaly vesmés ztraty a index DAX se vzdalil od urovni historickych maxim. Pokles indexu o
1,72% je navic nejvyraznéjSim poklesem od poloviny dubna. Z domaci sféry se negativné projevila horsi nez ocekavana
data ohledné indexu IFO. Z USA doputovala velmi vyrazna revize tamniho HDP za 1Q a komentafe vybranych
predstavitel FEDu o mozném dfivéjSim zvySovani sazeb. Nejistota ohledné vyvoje na Blizkém Vychodé a na Ukrajiné
nadale trhy ¢aste¢né rovnéz ovliviiovala. V poklesu pokracovaly akcie Adidasu, které oslabily o témé&F 3%. Akcie klesaly
nepretrzité¢ 10 dni v fadé. Titulu neprospéla pfili§ aféra z probihajiciho MS. Konkurenéni Nike vykazal velmi dobré
vysledky se silnymi trzby pfedev§im v USA. Po prohraném boji o Alstom ztracely akcie Siemens (-4,2%). Kladnou
vykonnost dokazaly opét vykazat utility, kdyz akcie RWE posilily o 0,36%, akcie EON o 1,6%. Nejvyraznéjsi pohyb
zaznamenaly akcie Fresenius Medical (+5,1%). Titul dostal v zavéru tydne zvySené doporuceni od Credit Suisse na
soutperform®. Firma rovnéz informovala, Zze se stala majoritnim akcionafem ve firmé Sound Inpatient Physicians, do
které investovala 600 mil. USD.

Index 20.6.2014 27.6.2014 Zména
DAX 9 987,24 9 815,17 - 172,07 (- 1,72 %)

Klicové udalosti

e 23/6 — Index nékupnich manazerl ve vyrobé Markit/BME (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 52,4,
odhady: 52,5, pfedchozi: 52,3, Index nakupnich manazer( ve sluzbach Markit (Cerven - pfedbézny): aktualni
hodnota: 54,8, odhady: 55,8, pfedchozi: 56,0

e  24/6 - Index IFO podnikatelského klimatu (Cerven): aktualni hodnota: 109,7, odhady: 110,3, pfedchozi: 110,4.
Index IFO hodnoceni sou€asnych podminek (Cerven): aktualni hodnota: 114,8, odhady: 115,0, pfedchozi:
114,8. IFO index o¢ekavani (Cerven): aktualni hodnota: 104,8, odhady: 106,0, pfedchozi: 106,2

e 27/6 - Index spotfebitelskych cen (m-m) (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: +0,3 %, oCekavani trhu: +0,2
% , pfedchozi hodnota: -0,1 %. Index spotfebitelskych cen (r-r) (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: +1,0 %,
¢ekavani trhu: +1,0 %, pfedchozi hodnota: +0,9 %

e 27/6 — Maloobchodni trzby za mésic kvéten poklesy o -0,6 %, ocekavani trhu bylo +0,8 %, pfedchozi hodnota
byla nejprve na urovni -0,9 % a po revizi -1,5 %. V meziro¢nim srovnani maloobchodni prodeje vzrostly o 1,9
%, oCekavani trhu bylo na urovni + 1,0 % a pfedchozi hodnota + 3,4 %/ revize + 3,2 %.

Firemni zpravy

e Dialog Semiconductor — 26/6 - Némecky vyrobce Cipl Dialog Semiconductor a rakousky producent senzort
AMS potvrdily spekulace ohledné pfedbézného jednani o spojeni obou podnikli do jedné spole¢nosti. Slouceni
podnikll by jednoznacéné davalo smysl a vytvofilo by tak silného hrace na poli rychle se rozvijejiciho sektoru
sinternetové domacnosti". Obé spolecnosti se totiz zabyvaji vyrobou pfistrojd, &i jejich souéasti, pfipojitelnych k
internetu a pouzitelnych v bézné domacnosti. Spole¢ny podnik by také mohl sejmout z beder Dialog
Semiconductor tihu v podobé obrovské zavislosti na jediném odbérateli, Applu, ktery se na celkovych trzbach
Dialog Semiconductor podili ze 70 %. V minulém roce firmy dohromady pfesahly trzby jedné miliardy euro a
aktualné dosahuji trzni kapitalizace 3,5 mid. eur. Akcie Dialog Semiconductor (DLG) na zpravu reagovaly
skokovym posilenim o témér deset procent, nicméné aktualné zisky koriguji zhruba na polovinu. Od zacéatku
roku si jiz pfipsaly pfes 60 %! Akcie AMS se obchoduji na Svycarské burze a od za¢atku roku posiluji 0 36 %.

e Adidas — 27/6 — Némecky vyrobce sportovni oble€eni dostal novou cilovou cenu od Exane BNP Paribas. Nova
cilova cena byla spolecnosti snizena 0 4 % na 94 EUR s doporucenim ,outperform®.

Ocekavané udalosti

1. 7. Nezaméstnanost
e 1.7.Index nakupnich manazera v prdmyslu
3. 7. ECB - jednani o nastaveni urokovych sazeb

Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz



F Fio banka

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylou€it, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporuc€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby prfed uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojl,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat
(analytik), Maté&j Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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