TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

26.5.2014 - 30.5.2014

Ceska republika

Index prazské burzy v poslednim kvétnovém tydnu navazal na rostouci trend pfedchoziho tydne a pfipsal si 1,67 %. Za
vyznamné podpory ,t&Zkych vah“ Indexu PX, rakouskych finanénich instituci, pfekonal Index PX hranici 1 000 bod{ a
paty kalendaini mésic uzaviel na urovni 1027,2 b. Uplynuly tyden na prazské burze se nesl ve znameni premiéry
burzovniho novacka. Akcie skupiny Pivovary Lobkowicz v ramci svého prvniho obchodniho dne nezklamaly, kdyz za
slusného objemu 17 mil. K& posilily o 1,75 %. Budoucnost ukaze, jestli akcie pivovarnické skupiny navazi na uspéch
dalSiho vyrobce alkoholickych napoji na prazské burze, likérky Stock Spirits, ktera dokazala zhodnotit prostfedky
investord od svého sekundarniho Upisu na BCPP o vice nez 45 %. Akciim likérky se dafilo i v poslednim kvétnovém
tydnu, kdyz posilily o 2,6 %. Zavér vysledkové sezény na prazské burze obstaraly svymi reportovanymi vysledky
spolec¢nosti Pegas a VIG. Obé emise ohlaSenymi vysledky za prvni kvartal trh pfijemné prekvapily. Zejména akcie
rakouské pojistovaci skupiny tézily z pomérné slusnych kvartalnich vysledkl a na tydenni bazi posilily o 1,8 %.
Spole¢nost Orco reportovani svych kvartalnich vysledkd za 1Q 2014 odlozila na 2. ¢erven. Tahounem prazského indexu
byly v uplynulém tydnu i akcie druhého rakouského finanéniho titulu, bankovni skupiny Erste Group. Akcie Erste dosahly
v zavéru tydne psychologické hranice 700 K& a béhem jednoho tydne pfi absenci jakékoliv fundamentaini zpravy
zhodnotily 0 4,9 %. Na vIné pozitivniho sentimentu se vezly i akcie medialni skupiny CME, které se s vynosem 3,51 %
staly druhym nejvynosnéjSim titulem pomysiného zebfiCku prazského burzovniho indexu. Jedinym titulem, ktery
vyrazngji ztracel, byly akcie NWR. Ty v pfedvecer chystané restrukturalizace spole¢nosti oslabily o 7 %.

Index 23.5.2014 30.5.2014 Zména
PX 997,52 1 027,22 +29,70 (+1,67%)

Klicové udalosti
. Indikator spotiebitelské dlveéry se v kvétnu mezimésicné témeér nezménil a v meziroénim srovnani je vyssi. Ze
Setfeni Ceského statistického Ufadu mezi spotiebiteli v kvétnu vyplynulo, Ze se pro pfistich dvanact mésict
nezménily obavy spotfebitelll ze zhorSeni celkové ekonomickeé situace.

Firemni zpravy

e CEZ - 26/5 — Finanéni teditel energetické spole¢nosti CEZ Martin Novak oznamil, Ze s ohledem na zrueni
tendru na dostavbu jaderné elektrarny Temelin nemuze vylouéit zvySeni vyplatniho poméru u dividendy
v nasledujicich letech. O strategii alokace hotovosti v nasledujicich letech rozhodne CEZ na podzim leto$niho
roku. Alternativnim scénafem pro nakladani s hotovosti zlistdvd moznost akvizic nebo vystavby novych projektl
naptiklad v Polsku.

e Orco — 28/5 Akcionafi developerské spolecnosti Orco schvalili snizeni kapitalu spole¢nosti, kdyZ odsouhlasili
snizeni u¢etni hodnoty akcii z jednoho eura na 0,1 eura. Kapital spole¢nosti Orco se tak snizil na 11,45 mil. EUR
z 14,5 mil. EUR. Do funkce generalniho feditele spole€nosti byl zarover jmenovan Jifi Dedera.

e Pivovary Lobkowicz Group - 28/5 Svou premiéru na prazském burzovnim parketu maji za sebou akcie Pivovary
Lobkowicz Group. Akcie Lobkowicze v rdmci prvniho dne obchodovani na prazské burze posilily pfi slusSném
objemu 17 mil. K&. mirné nad svou upisovaci cenu 0 1,75 %.

e Pivovary Lobkowicz Group - 29/5 Pivovary Lobkowicz ve svém tiskovém prohlaSeni dementovaly medialni
zpravu, Ze se vzdaly plant na akvizici pivovaru v Havlickové Brodé, ktery vyrabi pivo pod znackou Rebel. Dle
oficialniho prohlaseni spole¢nosti jednani o akvizici pivovaru nadale probihaji.
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Ceska republika

e Pegas - 29/5 Vyrobce netkanych textili Pegas Nonwovens oznamil své hospodaiské vysledky za 1Q 2014.
Spole¢nost svymi vysledky za prvni letoSni Ctvrtleti prekonala na vSech Urovnich hospodareni odhady trhu, a to
predevSim diky lepSim nez ocekavanym prodejim, coz pozitivné ovlivnilo vynosy, potazmo zisky. Pegas tak
vykazal meziro¢ni narast vynosli o 17,8 % na 58,8 mil. EUR, zatimco nase odhady byly posazeny na Grovni 54,7
mil. EUR a trZzni konsensus prognézoval 56,3 mil. EUR. To mélo pfiznivy dopad do EBITDA, ktera doséahla
urovné 12,3 mil. EUR (+21,8 % yly), kdyz my jsme odhadovali 11,1 mil. EUR a trzni konsensus analytikd
predikoval 11,49 mil. EUR. Na urovni kone¢ného vysledku hospodaieni Pegas dosahl Cistého zisku 5,5 mil. EUR,
meziro¢né vice o 85,7 %, kdyz se pozitivné projevila dobra vykonnost na provozni Urovni hospodareni a rovnéz
(v souladu s naSim ocekavanim) vyrazné nizSi nerealizované kurzové ztraty. Spolecnost potvrdila vyhled
hospodareni na leto$ni rok, kdyZ oekava meziroéni rist EBITDA v rozmezi 12 - 22 %.

e Unipetrol — 26/5 Valna hromada petrochemického holdingu Unipetrol rozhodla, Ze spolecnost nevyplati
akcionarim zadnou dividendu ze zisku vykazaného v minulém roce. Spole¢nost vlozi 95 % z lofiského zisku (891
mil. K&) na ucet nerozdélenych ziskd minulych let a zbyvajicich 5 % bude alokovano ve prospéch rezervniho
fondu spole¢nosti. Spole¢nost vyplatila svym akcionarim dividendu naposledy v roce 2008.

e VIG - 27/5 Slusnymi hospodarskymi vysledky za prvni kvartal 2014 se prezentovala rakouska pojistovaci
skupina VIG. Spole¢nost reportovala v souladu s odhady analytiki meziroéni narlst hrubého predepsaného
pojistného o cca 1 % na 2,73 mld. EUR. Zisk pfed zdanénim spole¢nosti meziro¢né poklesl o 4,7 % k urovni 152
mil. EUR pfi o¢ekavani analytické obce 146 mil. EUR. Po ocisténi o kurzové vlivy a prvni splatku droku
z podfizeného dluhu zaznamenal zisk pfed zdanénim narlist o 2,8 %. Rakouské pojistovaci skupiné se dafilo
v segmentu zivotniho pojisténi, kde pojistovna vykazala 4,7% meziro€ni narlst pojistného na 1,2 mid. EUR.

Ocekavané udalosti
e 2/6 Orco — vysledky za 1Q
e 4/6 HDP za 1Q
e 5/6 Maloobchodni trzby
e 6/6 Primyslova a stavebni sezéna
e 6/6 Fortuna — valna hromada
e 6/6 VIG — valna hromada
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Polsko

VarSavska burza v uplynulém tydnu ¢aste¢né korigovala svdj velmi slusny tfiprocentni rdst z pfedesliého tydne. Hlavni
index WIG20 v patek uzaviel na hodnoté 2429,51 a mezitydenné oslabil o 1,46 %. Jednim z mala titull, kterym se
v minulém tydnu dafilo, byly akcie ukrajinského zemédélského producenta Kernel, jenz posilily o 4,28 % w/w na 28 PLN.
Firma vykazala mirné horsi Cistou ztratu, nez se €ekalo a snizila celoro¢ni vyhled provozniho zisku EBITDA, nicméné
vykazala meziro¢ni narust trzeb. Akcie plynarenského koncernu PGNIG obdrzely zvySenou cilovou cenu od analytik(
Raiffeisen, a to ze 4,60 PLN na 4,80 PLN. Doporuceni bylo ponechano na stupni ,drzet. CEO spole¢nosti PGNiG
Zbigniew Skrzypkiewicz uvedl, Ze firma letos planuje investovat do prlizkumd bfidlicovych loZisek 300 mil. PLN a hodla
provést deset vertikalnich vrtd v téchto loZiscich. Akcie PGNIG za cely tyden odepsaly 3,53 % na patecnich 4,65 PLN.
Analytici spole¢nosti Trigon zacali pokryvat akcie telekomunikacni firmy Orange Polska s doporu¢enim ,prodat® a
cilovou cenou 9,30 PLN. Akcie Orange Polska za cely tyden pfidaly mirnych 0,48 % na 10,45 PLN. Softwarova
spole¢nost Asseco Poland podle slov svého vice prezidenta Rafala Kozlowskeho hleda kupce pro svoji dcefinou firmu
Sigilogic (firma zabyvajici se vystavbou automatizacnich systému). Akcie Asseco Poland mezitydenné mirné poklesly o
0,49 % na 40,90 PLN.

Index 23.5.2014 30.5.2014 Zména
WIG20 2465,52 2429,51 -36,01 (-1,46 %)

Klicové udalosti

e 26/5 — Dubnové maloobchodni trzby zlstaly pod ofekavanim analytikl, kdyz mezimési¢né vzrostly o 2,3 %
(odhad trhu ¢inil +2,9 %) a meziro¢né stouply o 8,4 % (odhad +8,7 %)

e  26/5 — Mira nezaméstnanosti se v dubnu oproti pfedchozimu mésici snizila o 0,5 procentniho bodu na 13 %, coz
bylo v souladu s o€ekavanim trhu. Polsky trh prace od zacatku letoSniho roku vykazuje znamky zlepSeni, kdyz
jesté v lednu nezaméstnanost €inila 14 %.

e 30/5 — Podle finalnich Cisel statistického ufadu polska ekonomika v 1Q 2014 mezirocné vzrostla o 3,4 % a
pfekonala odhady trhu ve vysi 3,3 %. Jedna se o vylepSeni prvniho odhadu, ktery indikoval 3,3% meziro¢ni rist.
Na mezikvartalni bazi finalni Cislo nepfineslo oproti prvnimu odhadu zadnou zménu, kdyz HDP v 1Q 2014
vzrostlo 0 1,1 % g/q. To bylo v souladu s o¢ekavanim analytikd.

e 30/5 — Inflaéni ocekavani polskych domacnosti na pfistich 12 mésict podle kvétnového prizkumu Polské
centralni banky ¢ini 0,5 % a oproti pfedchozimu mésici se nezménilo.

Firemni zpravy
e 30/5 - Kernel — ukrajinsky zemédélsky producent Kernel za své 3. fiskalni ¢tvrtleti vykazal Cistou ztratu 25,1 mil.
USD. Ve stejném obdobi lofiského roku firma vykazala ztratu 3,44 mil. USD. Trzby meziro€né vzrostly o 13 % na
675 mil. USD, zatimco provozni zisk EBITDA poklesl o 33 % na 30 mil. USD. Zejména kvali znehodnoceni
ukrajinské mény management spolec¢nosti snizil celoroéni vyhled EBITDA z 250 mil. USD na 170 mil. USD (jedna
se o vyhled na fiskalni rok koncici 30. Cervna 2014).

Ocekavané udalosti
e 3/6 — Polska centralni banka bude rozhodovat o nastaveni své zakladni urokové sazby. Stavajici uroven zakladni
sazby Cini 2,5 %, analytici necekaji Zddnou zménu.
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USA

Hlavni akciové indexy v USA ve zkraceném obchodnim tydnu (diky pondélnimu statnimu svatku ,Memorial Day")
navazaly na zisky z pfedeSlého tydne a podruhé v fadé uzaviely v zelenych €islech, kdyz Dow Jones i S&P 500 znovu
zvySovaly sva historickd maxima. Dullezité byly vysledky prezidentskych voleb na Ukrajiné a také vysledek voleb do
evropského parlamentu. Nové zvoleny prezident PoroSenko dal spoleéné s Putinem najevo snahu o vzajemny dialog,
coz trhy pfes pretrvavajici nepokoje na vychodé Ukrajiny, alespori doCasné uklidnilo. V evropském parlamentu budou
mit i po volbach pfevahu proevropské strany a uskupeni, coz mélo také relativné uklidriujici efekt. Z makro dat byl v
USA nejdulezitéjSim adajem druhy zpfesnény odhad vyvoje HDP za prvni Ctvrtleti 2014, ktery byl nakonec jesté horsi (-
1 %), nez jiz revidovany odhad (-0,5 %). Ostatni Udaje, snad az na zpravy z pracovniho trhu nebyly také nikterak
pozitivni. Index Dow Jones presto posilil 0 0,67 %, SirSi S&P 500 si pfipsal 1,21 % a nékolikrat béhem tydne prekonal
sva lokalni i zaviraci historicka maxima. Technologicky Nasdaq zdrazil o 1,36 %. VSech 10 zakladnich sektor( z indexu
S&P 500 uzavrelo tyden v kladnych €islech, nejlépe si vedly utility (+ 2,21 %) a necyklické spotfebni zbozi (+ 1,72 %).
Naopak nejmensi zisky zaznamenal telekomunikaéni sektor (+ 0,48 %) a cyklické spotfebni zbozi (+ 0,86 %). Pro
mnoho investort je aktualné t€zko pochopitelny vynos americkych (desetiletych) dluhopist, ktery spadl dokonce pod 2,5
%. Obecné se totiz oCekava, ze vynosy postupné porostou s ozivujici se americkou ekonomikou. Jednim z divodu
snizujicich se vynosu dluhopis mohou byt obavy investorl, Ze se Spojenym statim nepodafi nastartovat skutecny
ekonomicky rast. V tom pfipadé by vSak byl pfetrvavajici rdst indextd tézko vysvétlitelny. Technologicky gigant Apple
dotahl do konce svou nejvétSi akvizici v historii spole¢nosti, kdyz za 3 mlid. USD koupil vyrobce sluchatek a
provozovatele hudebnich sluzeb Beats Electronics.

Index 23.5.2014 30.5.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 606,27 16 717,17

S&P 500 1 900,53 1 923,57

NASDAQ Composite 4185,81 4 242,62

Klicové udalosti

e  27/5 — Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby (duben): aktualni hodnota: +0,8 %, o€ekavani trhu: -0,7 %,
predchozi hodnota: +2,6 %/ revize: +3,6 %. Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby bez dopravy (duben):
aktualni hodnota: +0,1 %, o€ekavani trhu: +0,0 %, pfedchozi hodnota: +2,0 %/ revize: +2,9 %

e 27/5 Index spotiebitelské duvéry (kvéten): aktualni hodnota: 83,0 b., o¢ekavani trhu: 83,0 b., pfedchozi
hodnota: 82,3 b.

e 29/5 - HDP (g-q, annualizovano) (1. kvartal, po 1. revizi): aktualni hodnota: -1,0 %, o€ekavani trhu: -0,5 %,
pfedchozi hodnota: 0,1 %

e 30/5 - Osobni pfijmy (duben): aktualni hodnota: +0,3 %, oéekavani trhu: +0,3 %, pfedchozi hodnota: +0,5 %.
Osobni vydaje (duben): aktualni hodnota: -0,1 %, ocekavani trhu: +0,2 %, pfedchozi hodnota: +0,9 %; revize:
+1,0 %

e 30/5 - Chicagsky index nakupnich manazerud (kvéten): aktualni hodnota: 65,5 b., oéekavani trhu: 61,0 b.,
pfedchozi hodnota: 63,0 b.

Firemni zpravy

e Parsley Energy — 26/5 - Spole¢nost Parsley Energy vstoupila na burzu a jeji akcie si hned za prvni den pfipsaly
zisk 20 %. Firma se zabyva tézbou ropy a zemniho plynu z bfidlicnych zdrojli. Spole¢nost tézi v bohatych
oblastech zapadniho Texasu a v Novém Mexiku. Denné vyprodukuje vice nez 12 tisic bareld ropného
ekvivalentu. Emisni cena 18,5 dolaru za akcii nakonec prekonala pavodni zamér v intervalu 15 - 18 dolart. Hned
prvni obchodni den si akcie polepSily o 20 % a zakon¢ily na cené 22,2 dolaru. Cela spole€nost je tak ocenéna na
2,5 mid. dolarG. Trzby Parsley Energy v minulém roce rostly o 220 % a dosahly 121 mil. dolarG. O rok dfive
prodeje rostly 0 250 %. Firma dale uz tfi roky v fadé vygenerovala Cisty zisk, loni to bylo 27,5 mil. dolar( neboli 25
centd na jednu akcii. Za prvni kvartal 2014 pak firma reportovala trzby 63 mil. dolarli a zisk 833 tisic dolard.
tickerem FANG pfipsaly 38 %) a Athlon Energy (ticker ATHL a +40 %). Spole¢nost Parsley Energy vstoupila na
burzu NYSE pod tickerem PE.

e Michael Kors — 28/5 - Michael Kors Holdings, svétové znamy designér konfekce a luxusnich doplfikd, oznamil
hospodafské vysledky za &tvrté Stvrtleti fiskalniho roku. Cisty zisk spoleénosti vzrostl na 161 mil. USD (0,78 USD
na akcii) z lorfiskych 101,1 mil. USD (0,5 USD na akcii). Vynosy spole¢nosti za posledni Ctvrtleti, které koncilo 29.
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USA

bfezna vzrostly na 882 mil. USD z 577,4 mil. USD v minulém roce. Pfekonaly tak odhady analytik(, které byly
nastaveny na Uroven 813 mil. USD. Srovnatelné trzby rostly o 26,2 % a pfekonaly tak ocekavani ve vysi 20,7 %.
Spole¢nost odhaduje svUj zisk v nasledujicim ¢tvrtleti ve vysi 0,78 - 0,8 USD na akcii a celoro¢ni zisk ve vysi 3,85
- 3,91 USD na akcii.

e McDonald’s — 28/5 - McDonald’s, nejvétsi fetézec s rychlym obcerstvenim na svété, dnes oznamil plan vyplatit v
nasledujicich letech vyssi dividendy a odkoupit ¢astecné zpét své akcie. Americka sit' restauraci McDonald’s
hodla mezi roky 2014 az 2016 vyplatit o 10 az 20 % vySSi dividendy nez mezi roky 2011 az 2013. Spole¢nost
také planuje odkoupit zpét své akcie. Celkova vySe dividend a zpétné odkoupenych akcii dosahne 18 az 20 mld.
USD. McDonald’s planuje také otevfit nejméné 1500 novych franSizovych restauraci do konce roku 2016 v
oblasti Asie, Pacifiku, Blizkého vychodu a Afriky.

e Costco 29/5 - Costco Wholesale Corp., prodejce hromadné zvyhodnénych potravin a dalSiho spotfebniho zbozi
oznamil hospodarské vysledky za treti fiskalni Ctvrtleti. Spolecnosti Costco vzrostl zisk za treti kvartal o 3 % ve
srovnani s predeslym rokem. Prodeje v ramci stejnych prodejen rostly o 6 %. Cisty zisk se zvysil na 473 mil. USD
(1,07 USD na akcii) oproti 459 mil. USD (1,04 USD na akcii) v pfede$lém roce.Analytici pfesto oCekavali zisk ve
vysSi 1,09 USD na akcii. Celkové trzby se zvysili o 7 % na 25,79 mid. USD a pfekonaly tak mirné oCekavani
nastavené na 25,75 mid. USD. Pfijmy z ¢lenskych poplatkd vzrostly o 5,6 % na 561 mil. USD, zatimco naklady
na zbozi se zvysily o 7 % na 22,55 mid. USD.

e Hillshire Brands — 29/5 - Producent masovych vyrobkl Hillshire Brands pfed necelymi tfemi tydny oznamil
zamér koupit Pinnacle Foods. V tu dobu jedna akcie Hillshire Brands (HSH) stala 35 dolarli. Z této transakce
nicméné s nejvétsi pravdépodobnosti sejde, protoze pfed dvéma dny vedeni Hillshire Brands oznamilo, ze
dostalo nabidku od spole¢nosti Pilgrim's Pride, ktera za celou Hillshire Brands nabidla 5,5 mid. dolart (45 dolar(
za jednu akcii). Akcie HSH v utery na zpravu ihned zareagovaly a skokové posilily o 21 % pobliz nabizené cené
45 dolarCl. A aby toho nebylo malo, dnes pfiSla s nabidkou na nakup Hillshire Brands dal$i potravinarska
spole¢nost Tyson Foods, kterd za jednu akcii HSH nabidla 50 dolard, coz celou spole¢nost Hillshire Brands
ocenuje na 6,1 mld. dolard. Akcie Hillshire Brands dnes posiluji o dalSich 16 % na 52 dolarl. Za posledni tyden si
tak pfipisuji jiz 45%. Akcie Tyson Foods (TSN) posiluji kolem 6%.

Ocekavané udalosti
e 2. 6. Prumyslové objednavky (Duben)
e 2.6. Index ndkupnich manazerd (ISM) v primyslu
e 4.6.Bézova kniha
e 4.6. Index nakupnich manazerd (ISM) ve sluzbach
e 5. 6. Trzby maloobchodnich fetézcl
e 6.6. Mira nezaméstnanosti
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Némecko

Némecky index DAX posilil paty tyden v fadé a znovu zvySoval sva historicka maxima z pfedeslého tydne. Celkové za
uplynuly tyden si index pfipsal 1,79 %, kdyz cely dany rlst se odehral v prvnich dvou obchodnich dnech. Od stfedy do
konce tydne DAX zaviral vzdy téméF na nule. Dobrou nakupni naladu investorli v Gvodu tydne podpofily vysledky
prezidentskych voleb na Ukrajiné a ocekavani, ze ECB na svém dalSim zasedani dale uvolni monetarni politiku.
Pfevazné pozitivné pro trhy dopadly také volby do Evropského parlamentu, kde sice posilily svoji roli euroskeptické
strany, ale proevropskeé si udrzely stale dostate¢nou vétSinu. Z makro dat zaujala zprava o po¢tu nezaméstnanych, kde
po péti mésicnim poklesu stoupl po€et nezaméstnanych v kvétnu o témér 24 tisic. Z jednotlivych firem se nejlépe dafilo
vyrobci polovodicd Infineon (+ 5,24 %) a letecké spole€nosti Lufthansa (+ 4 %). Slaba vykonnost byla k vidéni u titulu
Deutche Bank (- 0,73 %) a defenzivni akcie Deutche Telekom (- 0,72 %).

Index 23.5.2014 30.5.2014 Zména
DAX 9 768,01 9 987,66

Klicové udalosti

e 28/5 - Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: +6,7 %, oCekavani trhu: +6,7 %, predchozi hodnota:
+6,7 %. Zména nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: +24 tis. ofekavani trhu: -15 tis., pfedchozi
hodnota: -25 tis.

e 30/5 — Maloobchodni trzby (m-m) (duben): aktualni hodnota: -0,9 %, o€ekavani trhu: +0,2 %, pfedchozi
hodnota: -0,7 %. Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: +3,4 %, o€ekavani trhu: +1,5 %,
pfedchozi hodnota: -1,9 %

Firemni zpravy

e Siemens - 28/5 - Siemens pfipravuje oficialni nabidku pro spole¢nost Alstom, zaroven se snazi presvédcit
vladu, aby pfistoupila na plan vytvofeni dvou evropskych lidr( v elektrarenském a vlakovém primyslu. Proti
tomuto postupu bojuje General Electric, ktery ma o aktiva Alstomu rovnéz zajem. Manazefi Siemensu a GE
jednali s francouzskymi ministry tydny za zavfenymi dvefmi. Reditel Siemens France Christophe de Maistre
oznamil zameér spole¢nosti - vlozit do Alstonu svoji divizi vyroby vlak(i a neupfesnénou sumu v hotovosti -
vyménou za turbiny francouzské spole¢nosti. Siemens chce pfedat finalni nabidku do 16. ¢ervna. CEO GE Jeff
Immelt uvedl, Ze byl osloven feditelem Alstonu Patrickem Kronem z toho dlvodu, Ze Alston nedisponuje
dostatecnymi zdroji, které by firmé zajistily dlouhodoby uspéch. Spojeni GE a Alsomu by podle né&j mélo vétsi
silu a lepSi kombinaci technologii a mélo by vétSi Sanci na uspéch v rozvijejicich se ekonomikéch, ve kterych
se ocekava narlst poptavky po elektfiné. Immelt dodal, Ze by GE Alston nepohltilo, ale jednalo by se o spojeni
podnikG. GE pod tlakem francouzskych ministrG prodlouzilo lhdtu pro vyjednavani do 23. ¢ervna. Podle
nejmenovanych zdroju Financial Times by mohl Siemens ucinit oficialni nabidku jiz na konci tohoto tydne.
Néktefi z fad francouzskych akcionafll jsou naopak skepticti a vidi za aktivitou némecké spole¢nosti pouze
snahu o prekazeni plani GE. GE je diky podpofe Patricka Krona vnimana jako favorit. GE také nabidlo
ustupky v kliCovych otazkach pro francouzskou vliadu véetné zaméstnanosti a citlivé problematiky jaderné
divize. Siemens, ktery se nachazi uprostfed reorganiza¢niho procesu pod novym CEO Joem Kaeserem, musi
jesté presvédcit nékteré investory a zaméstnance o pfinosech spojeni s Alstomem. Stejné tak se musi
vyporadat s protikartelovymi omezenimi.

e Siemens — 30/5 - Nejvétsi inzenyrska spole¢nost Siemens planuje jako soucast restrukturalizace propustit
11600 zaméstnancl. Jedna se zhruba o 3 % celkové pracovni sily. 7600 pracovnikd by mélo byt propusténo
kvali zestihleni divizionalni struktury, dal§i 4000 maji pfijit o misto na zakladé zjednodu$eni regionalnich aktivit.
Néktefi pracovnici budou moci pfejit na jinou €innost. Plan generalniho feditele Kaesera na propousténi v zemi
zfejmé rozhofc¢i némecké odbory, kdyz CEO spolecnosti pfed nékolika dny slibil francouzské viadé, ze by v
pfipadé dohody s tamnim Alstomem garantoval zachovani pracovnich mist ve Francii po dobu ftfi let.
Konkurenéni General Electric nabidnula Alstomu 17 mid. USD a slibila Francouztim, Ze by vytvorila 1 tis.
pracovnich mist. Siemens ma podat konkrétni nabidku pro Alstom do 16. éervna. Zastupci odbor( v Siemensu
jiz uvedli, ze budou akceptovat pouze takovy postup, ktery nepovede ke zruseni pracovnich mist. Spole¢nost
jiz dfive zahajila snizovani stavu zaméstnanct o 15 tis., z nichz 5 tis. se tyka pfimo Némecka. Jde o soucast
programu, ktery zahajil Loescher a ma uSetfit 6,3 mld. EUR do konce leto$niho fiskalniho roku.

Ocekavané udalosti
e 2. 6. Index spotfebitelskych cen
e 2.6. Index nakupnich manazerd v pramyslu
e 5.6. Cervnové zasedani ECB
e 5.6. Primyslové objednavky
e 6. 6. Primyslova vyroba
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylou€it, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat
(analytik), Maté&j Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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