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Ceska republika

PraZska burza se dokazala vymanit ¢aste¢né z poklest a v druhé poloviné kvétna posilovala. Index PX si pfipsal rlst o
1,12% a opét se priblizil k hranici 1000 bodud. Aktivita v pribéhu tydne nebyla prili§ vysoka, kdyz ve dvou dnech
nedosahly objemy ani na 300 mil. K& Odraz v blizkosti hranice 600 K& prfedvedly akcie Erste Group. Po pfedchozim
negativnim vyvoji byly schopny €ast ztrat zkorigovat a titul se vratil na vy$Si hodnoty. Kurz posilil 0 5,3% a jednalo se o
nejrastove;jsi titul. Na vysSi drovné se posunula i Komeréni banka (+1,4%) pro oba tituly byl pfiznivy pozitivni sentiment
na vyspélych trzich. Na desetnik pfesné si na tydenni bazi stagnujici kurz ptipsal jak CEZ, tak Pegas. U elektrarenské
spole¢nosti se opét o néco snizila pravdépodobnost vyssi dividendy, kdyz hospodarsky vybor PS nedoporucuje zménu
dividendové politiky firmy. O02% oslabily akcie telekomunikaéni spole¢nosti Telefonica. Pod timto nazvem bude
spolec¢nost vystupovat jeSté zhruba mésic, nasledné dojde k pfejmenovani na O2 Czech Republic. Obchodovani
ovlivnily dvé dllezité udalosti. Navrh dividendy ve vysi 18 K&, coz je na spodni Urovni plvodné indikovaného pasma a
oznameni ceny odkupu ve vys$i 295,15 K&. Cena byla schvalena ze strany CNB a zahrnuje odloZené platby, na kterych
se PPF pfi pfevzeti dohodla. Nedomnivame se, ze tato cena bude pro minoritni akcionare vyrazné atraktivni a dojde
k ramci odkupu k podstatnému navyseni podilu PPF. Pokud by chtéla PPF ziskat dostate¢ny objem pro vytésnéni
minoritnich akcionafl, musela by se cena odkupu pohybovat na podstatné vyssich drovnich. Pfes 1% oslabily akcie
Unipetrolu, ktery oznamil problémy na etylénové jednotce. Nervozita byla k vidéni u akcii NWR, které zaznamenaly
dvoucifernou ztratu. Titul oslabil o 11% a dostal se pod Uroven 11 KE&. Vyraznéji ztracelo pfed oznamenim vysledku i
Orco (-7,6%). IPO spole€nosti Lobkowicz bylo uzavieno na 160 K&. Vysledek uUpisu nasméroval do spolecnosti
maximalni o¢ekavany objem prostfedk( pro dalSi rozvoj, stavajici akcionafi se rozhodli nakonec svij podil neprodavat a
upsaly se v podstaté pouze nové akcie.

Index 16.5.2014 23.5.2014 Zména
PX 986,46 997,52 +11,06 (+1,12%)

Klicové udalosti
. Index cen vyrobcl PPl (m-m) (duben), aktualni hodnota: 0,0%, o¢ekavani trhu: 0,0%, pfedchozi hodnota: -0,2 %
. Index cen vyrobcl PPI (y-y) (duben), aktualni hodnota: -0,03%, o¢ekavani trhu: -0,3%, pfedchozi hodnota: -0,8%

Firemni zpravy

e CEZ - 22/5 — Hospodarsky vybor poslanecké snémovny nedoporudil, aby stat ménil svoji dividendovou politiku ve
firmé CEZ.

e Erste Group — 21/5 — Ratingova agentura Moody’s potvrdila negativni vyhled pro rakousky bankovni systém.

e  Philip Morris — 21/5 — Vlada schvalila navrh novely zakona o spotfebnich danich, ktera zvySuje zdanéni cigaret
a tabaku. Novela by méla zacit platit jesté letos. Zdrazeni by se mélo projevit v rozsahu 3-4 K& na krabicku.
Dlvodem rlstu je slabsi kurz koruny, kvli kterému neplni CR sazby stanovené ze strany EU, které jsou
stanoveny v EUR.

e Telefonica — 20/5 Telefénica CR vyplati dividendu 18 K& na akcii. Rozhodnym dnem bude 27. Fijen 2014.
Spolecnost tak ve formé dividendy vyplati cely zisk minulého roku. Novému vlastniku nejvétsiho tuzemského
operatora, skupiné PPF, proSel na valné hromadé navrh na zménu jména spole€nosti na O2 Czech Republic,
ktera by méla vejit v platnost 21. €ervna.

e Telefonica — 21/5 Telefonica CR, kterou vétsinové vlastni spolednost PPF, obdrzela od Ceské narodni banky
souhlas ohledné nabidkové ceny pfi nabidce prevzeti. V ramci odkupu bude nabidnuta cena 295,15 K¢&. Dalsi
parametry odkupu budou zverejnény do 3.6.2014.

e Unipetrol — 23/5 Petrochemicky holding byl kvili ne¢ekanym technickym problémdm nucen odstavit z provozu
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etylénovou jednotku v ramci provozu v Litvinové. Odstavka by méla trvat od 22.5 do 25.5. Celkovy negativni
dopad do provozniho zisku EBITDA skupiny za cely rok 2014 je pfedb&Zné odhadovan na pfiblizné 40 mil. K&.

e Lobkowicz — 23/5 Akcie Lobkowicz vstoupi na burzu za 160 K¢&. Pivovarnicka spole¢nost oznamila vysledek IPO,
kdyz doslo k upisu celkem 2,53 mil. kust akcii v cené 160 K&. Vysledek Upisu zahrnuje prodej 2,3 mil. novych
akcii. Pivodné zamysleny prodej 3,4 mil. kusu akcii od stavajicich akcionart se neuskutecnil a ty se rozhodli své
podily ve spole¢nosti ponechat. Smérem do firmy na dalSi rozvoj pljde maximalni mozna castka, o které se
v ramci uvazovalo a to 400 mil. K&. Prostfedky budou pouzity na dalSi rozvoj distribu¢ni sité, akvizice dalSiho
pivovaru a na vy83i podporu exportni aktivity. Lobkowicz vstoupi na burzu 28. kvétna 2014.

Ocekavané udalosti
e 27/5VIG — koneé&né vysledky za 1Q
e 28/5 Orco — vysledky za 1Q
e 29/5 Pegas — vysledky za 1Q
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Americké burzy v uplynulém tydnu posilovaly ve &tyfech z péti obchodnich seanci. Propad zaznamenaly hlavni indexy
pouze v Utery, kdy odepsaly v priméru % procentniho bodu. Nasledujici den se v8ak obchodovalo na velmi pozitivni
viné, kdyz podporou byly dobré kvartaini firemni vysledky a informace z jednani FED. Americka centralni banka totiz
potvrdila, Ze s ukonéovanim podpory ekonomiky nebude pospichat a proces bude nadale postupny. FED oznamil, Ze
prozatim nevidi Zadna inflaéni rizika a kroky pozvolného zvySovani sazeb signalizuje v prlbéhu roku 2015. Uplynuly
tyden byl na makro data chudSi a na trhy mély vliv pfedevSim dobré Gdaje o prodeji existujicich a novych dom, diky
kterym posilovali nejen akcie ze stavebniho sektoru. Slabsi €isla pfiSla pouze z trhu prace, ale dojem vylepsila data
aktivity primyslu, ktera pfekonala ocekavani. Za cely tyden vzrostly vSechny hlavni akciové indexy, a to dost vyrazné.
Dow Jones posilil o 0,7 %, S&P 500 pfidal 1,21 % a v patek poprvé v historii uzavfel nad hranici 1900 bodu.
Technologicky Nasdaq posilil dokonce o 2,33 %. Z deseti hlavnich sektort indexu S&P 500 zakongil tyden v ¢ervenych
Cislech pouze telekomunikacéni sektor (-0,86 %), vSechny ostatni si pfipisovaly zisky, nejvice cyklické spotfebni zbozi (+
1,62 %) a informacni technologie (+ 1,40 %). Krize na Ukrajiné se do vyvoje americkych trhu tento tyden neprojevila.
K velkému politicko-ekonomickému obchodu do$lo mezi velmocemi Ruskem a Cinou ohledné& dodavek plynu, kdyz z
Ruska poputuje do Ciny v pfistich 30 letech plyn za 400 mid. dolard. Rusky parlament také schvalil nova pravidla pro
zahranicni kartové spole¢nosti, podle kterych by firmy jako Visa a Mastercard musely platit vysoky zaru¢ni vklad u ruské
centralni banky. Obé spole¢nosti tvrdi, Ze tato nova pravidla jejich ¢innost v Rusku znaéné zkomplikuji, ale odejit
v planu nemaji. Rusky prezident Putin tak dava zapadnimu svétu znovu najevo svou silu a reaguje na uvaleni sankci
vUci Rusku, €i ruskym ciniteldm a bankam. Probéhlo také dal$i uspésné IPO cinské spole¢nosti na americké burze
Nasdaq. Po socialni siti Weibo, se jednalo o primarni Upis akcii e-shopu JD.com. Emisni cena byla stanovena na 19
dolard a béhem uvodnich hodin obchodovani se vySplhala az na 22,8 dolaru (+20 %), aby nakonec titul sv(j prvni
obchodni den zakongil na 20,9 dolaru (+10 %). Zavére€na cena tak spolecnost ocenuje na 28,6 mid. dolar(.

Index 16.5.2014 23.5.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 491,31 16 606,27

S&P 500 1 877,86 1 900,53

NASDAQ Composite 4 090,59 4 185,81

Klicové udalosti
e 22/5 - Prodeje existujicich doml (duben): aktualni hodnota: 4,65 mil., o¢ekavani trhu: 4,59 mil., pfedchozi
hodnota: 4,69 mil. Prodeje existujicich dom( (m-m) (duben): aktualni hodnota: +1,3 %, oekavani trhu: +2,2 %,
pfedchozi hodnota: -0,2 %

e 22/5 — FED oznamil ve svém zapisu z jednani, ze ma v planu ukoncovat podporu ekonomiky pomalu. Dale
signalizoval, Ze by k pozvolnému zvySovani sazeb mélo dojit béhem roku 2015.

e 23/5 - Prodeje novych domU (duben): aktualni hodnota: 433 tis., oCekavani trhu: 425 tis., pfedchozi hodnota:
384 tis. / revize: 407 tis. Prodeje novych domua (m-m) (duben): aktualni hodnota: 6,4 %, ocekavani trhu: 10,7 %,
pfedchozi hodnota: -14,5 % / revize: -6,9 %

Firemni zpravy

e Pfizer 19/5 - Americky farmaceuticky gigant Pfizer (PFE) oznamil, Ze v nedéli u€inil finalni nabidku na prevzeti
britské farmaceutické spole¢nosti AstraZeneca (AZN). Dle spoleCnosti Pfizer €inila finalni nabidka na prevzeti
spoleCnosti AstraZeneca 92,48 USD za akcii, ktera by spole¢nost AstraZeneca ohodnotila na 120 mid. USD.
Pfresto predstavenstvo britské spoleénosti AstraZeneca v Cele s generalnim feditelem lanem Readem tuto
nabidku dnes rano odmitlo. Akcie americké spole¢nosti Pfizer (PFE) dnes v pfedobchodni fazi posiluji o 0,21 %
na 29,12 USD. Akcie britské spoleénosti AstraZeneca (AZN), které jsou dualné emitované na newyorské burze,
dnes naopak po odmitnuti nabidky na pfevzeti v pfedobchodni fazi ztraci 0,3 % na 80,28 USD.

e Google Inc. — 19/5 - Technologicky gigant Google Inc. se skrze svoji samostatnou divizi Youtube dohodl na
koupi soukromné provozovaného video-portalu Twitch, ktery slouzi ke sdileni hraéskych videi z hernich titulG.
Twitch zvysil za posledni mésic uZivatelskou zakladnu o 45 mil. aktivnich uZivatel(l. Dle zdroji obeznamenych s
podrobnostmi dosahne akvizice finanéniho vyrovnani v hodnoté pfes 1 mid. USD.

e AT&T Inc. — 19/5 - AT&T Inc., americka telekomunikagni spoleénost oznamila dohodu o koupi poskytovatele
satelitniho televizniho vysilani DirecTV. Celkova hodnota transakce v&etné zapocteni souasného zadluzeni
dosahne 67,1 mid. USD. Cista soutasna hodnota akvizice bude ¢&init 48,5 mid. USD, kterou spole¢nost bude
financovat v hotovosti a ve formé akcii. Dle vyjadfeni generaini feditele spoleCnosti se jedna o nejvétsi nakup
spolecnosti za poslednich 8 let. Akvizici spolecnost AT&T ziska vice jak 38 mil. uzivateld ve Spojenych statech a
Latinské Americe.

e Campbell Soup Co. — 19/5 - Campbell Soup Co., americky vyrobce polévek a jinych polotovart, dnes upravil
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svUj ro¢ni hospodarsky vyhled, ve kterém ocekava narlst trzeb z pokradujicich operaci ve vysi 3 % navzdory
puvodnimu ocekavani ve vysi 4-5 %. Spole€nost také ocekava dosazeni ocisténého vysledku hospodareni ve
vysi 2,53 USD na akcii oproti pavodnimu o€ekavani ve vysi 2,58 USD na akcii.

e Home Depot — 20/5 - Prodejce domovniho zafizeni Home Depot reportoval za 1Q trzby 19,7 mid. dolard (+3 %).
Cisty zisk pak dosahl na 1,38 mlid. dolard (+12,2 %) neboli vy$e jednoho dolaru na akcii. | pfes nepfiznivy vliv
studeného pocasi v USA a nasledné zpozdéni rozjezdu jarni sezony se spolecnosti podafilo dosahnout rastu
diky produktim, které nebyly sezénnosti ovlivnény. Trzby na stejné bazi rosty o 2,6 %.
Firma zvySila odhad pro letosni zisk na akcii na 4,42 dolaru ze 4,38 dolaru, ktery uvedla na za¢atku roku. Béhem
roku pak ma Home Depot v umyslu nakoupit vlastni akcie v objemu 3,75 mid. dolar(.

e Staples — 20/5 - Prodejce kancelafskych potieb Staples reportoval za 1Q trzby 5,65 mid. dolar(i (-2,8 %). Cisty
zisk pak dosahl 96,2 mil. dolart (-43 %) alias 15 centl na jednu akcii.

Spolec¢nost také snizila vyhled pro druhy kvartal, kdyz upraveny zisk o€ekava v intervalu 9 - 14 centl na akcii a
dale odhaduje sniZeni trzeb na meziro¢ni bazi. Akcie (SPLS) odevzdavaji 11 % a padaji tak pobliz cené 12
dolard. Od zac¢atku roku uz pfitom ztratily 16 %.

e Lowe's — 21/5 - Prodejce domacich potfeb Lowe's ohlasil vysledky za 1Q. Pfijmy vzrostly na 13,4 mid. dolard
(+2,4 %) a cisty zisk dosahl 624 mil. dolart (+15,5 %) neboli 61 centll na akcii. Na urovni trzeb tak firma zlstala
za odhady analytikG Reuters, ktefi ocekavali 13,86 mld. dolard. Spole€nost v prvnim kvartalu musela Celit delSi
zimé v USA, dle CEO Roberta Niblocka prodeje postupné nabiraji na tempu a mély by tak spinit celoro¢ni
planovany rist o 5 %. Lowe's dale zvysila vyhled celoroéniho zisku na jednu akcii o tfi centy na 2,63 dolaru.

e Tiffany — 21/5 - Luxusni klenotnictvi Tiffany & Co.dnes reportovalo hospodarské vysledky za prvni Gtvrtleti
letoSniho roku. Tiffany & Co. svymi vysledky pfekonalo ocekavani, kdyz za prvni kvartal roku 2014 Cisty zisk ve
vysi 126 mil. USD (0,97 USD na akcii) oproti zisku ve stejném obdobi pfedesiého roku ve vysi 84 mil. USD (0,64
USD na akcii). Trzby spole¢nosti vzrostly o 13 % na 1 mid. USD, a tak prekonaly odhady analytik( ve vysi 954
mil. USD (0,77 USD na akcii). Za témito vysledky stoji pokracujici dobré prodeje stavajicich kolekci a taktéz
vysoka poptavka po nové uvedené fadé Sperkl. Dle vyjadfeni generalniho feditele Michaela Kowalskiho
spole¢nost ocekava, ze dosahne zisku ve vysi 4,15 - 4,25 USD na akcii oproti pfede$lému odhadu ve vysi 4,05 -
4,15 USD na akcii.

e Microsoft — 21/5 - Microsoft Corp., americky softwarovy gigant, pfedstavil jiz 3. generaci svého pocitatového
tabletu Surface Pro. Spole€nost si od nového a vétsiho tabletu slibuje, ze se ji kone¢né podafi prosadit na trhu s
mobilni vypocetni technikou a nahradi tak pfijmy z klesajiciho prodeje stolnich pocitacli a laptop(.

e McDonald’s — 22/5 - Zaméstnanci americké spole¢nosti McDonald’s, nejvétsi sité s rychlym obc&erstvenim na
sveété, dnes opét protestovali za zvySeni minimalni hodinové mzdy. Poklidny protest zhruba 1000 az 1500
zaméstnancu se uskutecnil pfed sidlem spole¢nosti ve mésté Oakbrook ve staté lllinois. Zaméstnanci pozaduji
zvy$eni minimalni mzdy do vySe 15 USD za hodinu. Protest nakonec ukongila policie, ktera proti zaméstnancim
fetézce McDonald’s po nékolika pfedchozich vyzvach zakrocila a vice jak 100 zaméstnancu zatkla a obvinila za
neopravnény vstup na cizi pozemek.

e Best Buy Co. — 22/5 - Best Buy Co., svétové nejvétSi maloobchodni prodejce elektroniky, dnes oznamil
hospodarské vysledky za prvni &tvrtleti roku 2014. Vynosy prodejce elektroniky Best Buy Co. v prvnim &tvrtleti
2014 klesly o 3,3 % na 9,04 mld. USD a nenaplnily oéekavani analytikd ve vysi 9,22 mid. USD. Jedna se tedy jiz
0 9. &tvrtleti v fadé, kdy dochazi k poklesu prodeje elektroniky. Cisty zisk na akcii naopak prekonal odhady, kdyz
dosahl 0,33 USD na akcii, oproti oéekavani ve vysi 0,19 USD na akcii. Dle vyjadfeni generalniho feditele Huberta
Jolyho spole¢nost ocekava v nasledujicich ¢tvrtletich pokles prodeji napfi¢ segmentem spotrebni elektroniky.

e Hewlett-Packard — 23/5 - Vyrobce poc¢itacl Hewlett-Packard se nadale potyka s tvrdou konkurenci a rychle se
ménicim technologickym vyvojem. V druhém fiskalnim kvartalu, kon&icim v dubnu, HP dosahl trzeb 27,3 mid.
dolarli (-1 %) a Cistého zisku 1,27 mld. dolart (+18 %) alias 66 centl na akcii. Na Urovni trzeb tak firma zlstala za
oc¢ekavanim analytikd Reuters, ktefi odhadovali prodeje o sto miliond dolarl vy$si. Na klesajici trend
hospodarskych vysledkli se spolec¢nost rozhodla reagovat snizovanim nakladd formou propousténim
zaméstnancu. O praci by meélo pfijit 10 - 16 tisic zaméstnanc(, coz z celkového poctu 317,5 tisice ¢ini 4-5 %.
Akcie (HPQ) na vysledky reagovaly skokovym oslabenim o 4,5 % a Ctvrte€ni obchodovani zakoncily pod cenovou
hladinou 32 dolart. Od zac¢atku roku si ale stejné pfipisuji rlst o 13,5 %.

Ocekavané udalosti
e 27.5. Objednavky zbozi dlouhodobé spotifeby (Duben)
e  27.5. Aktivita v sektoru sluzeb, index PMI (Kvéten)
e 29.5.HDPzalQ
e 30. 5. Osobni pfijmy a vydaje
e 30. 5. Index nakupnich manazerd Chicago
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Némecko

Némecky index DAX si pfipsal jiz ¢tvrty rGstovy tyden v fadé a dostal se opét na uroveri svych historickych maximalnich
hodnot. Na tydenni bazi index posilil o 1,44% a v prabéhu tydne oslabil pouze jedinkrat. K pozitivnimu sentimentu
tentokrat pomohly priimyslova data jak z Ciny, tak z USA. Dafilo se predev&im utilitam, kdyz E.ON posilil 0 4,75% a
RWE si pfipsalo dokonce pres 9%. Analytici RBC zvysili doporuceni pro spole€nosti v kontextu o¢ekavanych dafovych
vratek, které mohou podstatné vylepsit jejich rozvahu. Bankovni sektor zatéZovala informace od Deutsche Bank, ktera
se rozhodla upsat nové akcie a posilit kapital o 8 mld. EUR: Titul oslabil o 2,6%. Negativné se informace projevovala
v Uvodu tydne i u Commerzbank, postupné vSak u tohoto titulu vyprchala a akcie CBK si dokazaly pfipsat témér 2%.

Index 16.5.2014 23.5.2014 Zména
DAX 9629,10 9 768,01

Klicové udalosti

e 20/5 — Index vyrobnich cen (m-m) (duben): aktudlni hodnota: -0,1 %, o€ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi
hodnota: -0,3 %. Index vyrobnich cen (r-r) (duben): aktualni hodnota: -0,9 %, o€ekavani trhu: -0,9 %, pfedchozi
hodnota: -0,9 %

e 22/5 - PMI kompozitni (kvéten): aktualni hodnota: 56.1 b., oCekavani trhu: 56.0 b., pfedchozi hodnota: 56.1 b.
PMI ve vyrobé (kvéten): aktualni hodnota: 52.9 b., o€ekavani trhu: 54.0 b., pfedchozi hodnota: 54.1 b. PMI ve
sluzbach (kvéten): aktualni hodnota: 56.4 b., o¢ekavani trhu: 54.5, pfredchozi hodnota: 54.7

e 23/5 - Index IFO - podnikatelské klima (kvéten): aktualni hodnota: 110.4, oCekavani trhu: 110.9, pfedchozi
hodnota: 111.2, Index IFO - soucasné podminky (kvéten): aktualni hodnota: 114.8, ofekavani trhu: 115.4,
pfedchozi hodnota: 115.3, Index IFO - ofekavani (kvéten): aktualni hodnota: 106.2, o¢ekavani trhu: 106.5,
predchozi hodnota: 107.3

e 23/5 - HDP (bez ocisténi) (r-r) (1. kvartal - zavérecny): aktualni hodnota: 2,5 %, oCekavani trhu: 2,5 %,
pfedchozi hodnota: 2,5 %

Firemni zpravy

e Deutsche Bank - 19/5 - Deutsche Bank, nejvétsi némecka banka oznamila zamér vydat nové akcie v hodnoté
8 mld. EUR ve snaze utiSit obavy ohledné své nedostate¢né kapitalové vybavenosti. Emise novych akcii se
uskutecni ve vysi 6,3 mld. EUR upisem prav k 300 mil. ks novych akcii a zbylych 1,75 mld. akci koupi katarské
kralovské rodiny.

e Commerzbank — 20/5 - Némecka Commerzbank je velice blizko dohody s globaini ,private equity” firmou Lone
Star Funds ohledné prodeje portfolia Spanélskych Gvérl v objemu mezi 3,7 - 3,9 mld. eur. Jedna se tak o
nejvétSi transakci na Spanélském nemovitostnim trhu od propuknuti krize pfed Sesti lety. Portfolio aktiv
zahrnuje Uvéry o nominalni hodnoté 4,5 mid. eur, které jsou kryty pfedevS§im nakupnimi centry, hotely a
kancelafemi. Jiz v minulém roce Commerzbank prodala své nemovitostni portfolio ve Velké Britanii za 4 mid.
liber pravé do rukou Loan Star Funds.

Ocekavané udalosti
e 28.5. Mira zaméstnanosti
e 30. 5. Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirll Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitélu Zadného emitenta investi¢nich nastrojl,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vé&tsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodll Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporu¢eni
ur€itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel Hadrousek (makléf), Daniel Marvan (maklér), David Lama¢ (makléf), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléF), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat
(analytik), Maté&j Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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