TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trh G

17.3.2014 - 21.3.2014

Ceska republika

Prazské burza velmi rychle umazala propad z pfedchoziho tydne a index PX posilil o silnych 4,35%. Jednalo se o
nejsilngjsi rast od ledna 2012. Rust byl kromé ¢&tvrtka zaznamenan ve vSech obchodnich seancich. Vyvoj byl pfesné
v obrdceném gardu nez v pfedchozim tydnu, kdyz trh naopak vyrazné ztracel a pouze ve ¢tvrtek byl kladny. Vyvoj byl
¢astec¢né ovlivnén rebalanci jak doméciho, tak stfedoevropskych index( a v patek byl na trhu v zavéreéné aukci vyrazné
vySSi objem. Umazavani predchozich propadd bylo patrné téméF u vSech tituld. V plné vysi se to podafilo akciim
Komeréni banky, které posilily o 8,3% a vréatily se na Uroven historickych maxim. Erste Group posilila o 6,6%,na
pfedchozi maxima to je vSak u tohoto titulu stale daleko, kdyz se slabSim vyhledem zaznamenala Erste na pfelumu
mésice téméF 20% pokles. Na vy$$i hodnoty se podafilo dostat i CEZu (+4,3%), pfestoZe ceny elektrické energie se
nevyvijely nijak pozitivné a v Bulharsku se opét fesi situace ohledné licence. Telefonica dokazala po delSi dobé uzavfit
opét nad hranici 300 k& (+2%). S blizici se dividendou se nadale dafilo akciim Philip Morris, které rostou jiz patym
tydnem v fadé. Titul posilil 0 3,3% a dostal se jiz na 11418 K¢. Hospodarské vysledky reportoval Pegas (-1,1%).
Vysledky v zavéru roku byly lepSi, nez ¢ekal trh, na sou€asnych Urovnich to vSak nebylo dostate€nym impulzem pro
dalSi rGst kurzu vice nad droven 600 K¢&. Nedafilo se akciim Orco, které propadly o 6,8%. Ve spole¢nosti probéhly
vyrazné zmeény na fFidicich postech, kdyz své postaveni posilil R. Vitek. Zastupci firmy se opakované vyjadrili, Zze
v budoucnu je mozné stazeni firmy z trhu a jeji postupné likvidace. Vyraznou ztratu si pfipsaly rovnéz akcie medialni
CME (-16,3%), kdyz se titul na trhu jiz od stfedy obchodoval bez naroku na Gpis nového dluhopisu a warrant(.

Index 17.3.2014 21.3.2014 Zm éna
PX 950,17 991,54 +41,37 (+4,35 %)

Kliéové udélosti
. 21/3 — S platnosti od 24.3.2014 zahaji burza vypocet indexu, ktery bude zohledhovat vyplatu dividendy u
jednotlivych konstituentl. Baze tohoto tzv. Total Retur Indexu bude odpovidat bazi stavajici indexu PX a jeho
nazev bude PX-TR. Historické hodnoty budou zpétné propocteny k datu 20.3.2006.

Firemni zpravy

¢ CME - 21/3 — Kdatu 21.3. byl rozhodny datum pro nabidku stavajicim akcionafim. Majitelé akcii ziskaji za
kazdych 62,5 drzenych akcii jedno pravo, které opraviiuje k ndkupu jedné jednotky za upisovaci cenu 100 USD.
Jednotka se sklada z nového dluhopisu a 21,167376 jednotkovych warrantt. Jeden warrant bude opravhovat
drzitele v rozmezi 2-4 let k ndkupu kmenové akcie CME za 1 USD.

« CEZ - 19/3 — Bulharsky energeticky regulator (DKEVR) zahdjil fizeni o odebrani licence na dodavky elektfiny
spoleénostem CEZ (CEZ Elektro Bulgaria — mensi obchodni spoleénost, nejedna se o distribuéni spoleénost CEZ
Razpredelenie), EVN a Energo-Pro. Podle vyjadieni DKEVR dluzi CEZ statni firmé& NEK 67,3 mil. leva (cca 942
mil. K&). CEZ oficialni stanovisko Gfadu zatim neobdrzel, ale je pfesv&d&en, Ze k odebrani licence neni ddvod a
Ze postupuje plné v souladu s bulharskou legislativou. Spor o dluznou c&astku se tyka systému podpory
obnovitelnych zdroji (OZE). CEZ po NEK poZaduje navraceni podpory OZE, kterou musel platit vyrobctim. NEK
viak tyto platby CEZu neplatil a na to CEZ reagoval tim, Ze své pohledavky zapogitaval proti fakturam za nakup
elektfiny od NEK.

¢ Erste Group - 17/3 — Madarsky Ustavni soud rozhodl, ze vlada mize se zpétnou platnosti zmeénit podminky pro
Gvéry v cizich ménach.

< Pegas Nonwovens - 20/3 - Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens reportoval hospodarské vysledky za
4Q 2013, resp. cely rok 2013. Vynosy spole¢nosti za posledni ¢tvrtleti lofiského roku meziroéné vzrostly o 11,8 %
na 53,2 mil. EUR. Na tomto rdstu se podilela zejména vysSi vyroba a prodeje v souvislosti s rozjetim nové
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Ceska republika

vyrobni linky v Egypté. Provozni zisky za 4Q 2013 skoncily mirné nad naSimi odhady i nad o¢ekavanim trhu, kdyz
Pegas realizoval mirné nizsi provozni naklady, nez jsme predpokladali. Zisk na trovni EBITDA dosahl 10,6 mil.
EUR, na Grovni EBIT 6,8 mil. EUR. Na Urovni kone¢ného vysledku hospodareni Pegas doséahl za posledni kvartal
loriského roku cisté ztraty 7,6 mil. EUR, kdyz spole¢nost doséahla vySSi nerealizované kurzové ztraty. Za cely rok
2013 vynosy dosahly 199,2 mil. EUR (+6,1% yly), zisk na Urovni EBITDA dosahl 38,6 mil. EUR (+1,1% yly).
Spoleénost v letoSnim roce o¢ekava rast EBITDA v rozmezi 12 — 22 %. Objem produkce by se mél zvysit
z lonskych 91 tis. tun materialu o vice jak 10%. Navrh dividendy nebyl zvefejnén, vedeni vSak chce pokraCovat
Vv progresivnim vyvoiji.

e Telefonica — 18/4 — Od 1.4. bude na pozici finanéniho feditele jmenovan Martin VI¢ek, ktery je momentalné
prvnim mistorpfedsedou predstavenstva. Ve funkci nahradi Davida Malcona, ktery se vraci do Spanélské skupiny
Telefonica. VI¢ek povede divizi do docasné, nez bude vybran novy kandidat. Vi¢ek pusobil v PPF jako investi¢ni
feditel a mél na starosti akvizici Telefonica CR.

e Orco Property Group — 20/3 — Developerska skupina Orco a jeji dcefina spoleénost Orco Germany vyrazné
obménila své exekutivni vedeni. Z vykonovych funkci byl odvolan dosavadni CEO a zakladatel firmy J-F. Ott.
Zustal sice v Cele predstavenstva, vykonna funkce mu vSak nezuUstala Zadna. Z funkci byli odvolani dalSi
manazefi a nové jmenovanym CEO se stal Tomas Salajka. Do dalSich exekutivnich roli byli dosazeni lidé z okoli

Radovana Vitka, ktery je nesiln&jSim akcionarem.

Ocekavané udalosti
e 25/3 — Philip Morris — vysledky za 2013
e 27/3 — Orco, Stock Spirit — vysledky hospodareni za 2013
«  27/3 - CNB — rozhodnuti o sazbéch
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Polsko

Polska burza prerusSila dvoutydenni pokles a za uplynuly tyden vykazala jednoprocentni rist. Hlavni index WIG20
v patek uzavrel na hodnoté 2365,96 a mezitydenné posilil 0 1,02 %. Své ztraty z pfedchozich tydna ¢aste¢né korigoval
ukrajinsky zemédeélsky producent Kernel, jehoZz akcie mezitydenné vzrostly o 20 % na 28,80 PLN. Akcie Kernel byly
v minulych tydnech pod tlakem vlivem napéti mezi Ruskem a Ukrajinou. Dafilo se akciim firem, které v uplynulém tydnu
reportovaly své vysledky hospodafeni. Akcie Bogdanky tak vyraznéji posilily o 11,56 % w/w na 125 PLN, kdyz
spole¢nost svym Cistym ziskem prekonala o¢ekavani analytikl. Tézar uhli dale planuje v letech 2014 a 2015 navySovat
produkci. LepSi nez o¢ekavanou ziskovost za 4Q 2013 predstavila i energeticka spole¢nost Tauron, na coz pozitivné
reagovaly akcie, které za cely tyden vzrostly o 7,58 % na 5,25 PLN. Pfestoze developer GTC za rok 2013 vykazal vysSi
ztratu, ne? &ekal trh, tak akcie spoleénosti mezitydenné posilily o 5,74 % na 7,19 PLN. Cista ztrata spoleénosti byla
zplsobena zejména tvorbou opravnych polozek, trzby naopak nezklamaly a skonéily v souladu s oekavanim. Své
celoroéni vysledky dale predstavila softwarova Asseco Poland. Vysledky byly spiSe smiSené (Cisty zisk lepSi nez
ocekavani, provozni zisk naopak slabsi nez odhady). Akcie spolec¢nosti tak v celotydenni bilanci pfiliS nereagovaly a jen
mirné vzrostly o 1 % w/w na 47,37 PLN.

Index 17.3.2014 21.3.2014 Zmeéna
WIG20 2341,98 2365,96

Kli€ové udalosti

e 17/3 — Zahrani¢ni obchod v lednu vykazal pfebytek 419 mil. EUR po pfedchozim schodku ve vysi 232 mil. EUR
za prosinec. Analytici o¢ekavali prebytek 314 mil. EUR.

« 18/3 — Unorova zaméstnanost v mezimésiénim srovnani v souladu s oéekavanim stagnovala po pfedchozim
0,3% rustu. Meziro¢né zaméstnanost stoupla o 0,2 %, coz bylo rovnéz v souladu s prognézami.

e 19/3 — Pramyslova produkce v tnoru skoncila pod o¢ekavanim trhu, kdyz mezimési¢né klesla o 1,8 % (trzni
konsensus pocital s poklesem o 1 %) a meziroéné vzrostla 0 5,3 % (ocekavani +6,1 %).

e 19/3 — Inflace ve vyrobnim sektoru byla v Unoru zaporna. Mezimési¢né doslo k poklesu cen o 0,1 % (analytici
ocekavali naopak rast o 0,1 %) a meziro¢né ceny ve vyrobni sektoru klesly o 1,4 % (trh ¢ekal 1,1% pokles).
Inflaéni tlaky na poc¢atku vyrobniho fetézce jsou tak v polské ekonomice nadale slabé, coz indikuje i nadale
mirnou spotfebitelskou inflaci.

Firemni zpravy

e 18/3 — Tauron — energetika Tauron za 4Q 2013 vykazala meziro¢ni pokles Cistého zisku o 54 % na 95,5 mil.
PLN, coz ale vyraznéji pfekonalo o¢ekavani analytik( ve vySi 47,1 mil. PLN. Provozni zisk EBITDA ¢&inil 665 mil.
PLN (-14 % yly) a rovnéz pozitivné prekvapil, kdyz trh ¢ekal 571,4 mil. PLN. Trzby spole¢nosti skongily témér
v souladu s oekavanim ve vysi 4,92 mid. PLN, meziro¢né nizsi o 25 %.

e 20/3 — Bogdanka — tézarf uhli Bogdanka ve 4Q 2013 realizoval gisty zisk 105 mil. PLN (meziro¢né vice o 70 mil.
PLN), coz prekonalo odhady analytik(l ve vySi 72 mil. PLN. Tézba v roce 2013 &inila 8,35 mil. tun, meziro¢né vice
0 7,3 %. V letoSnim roce planuje spole¢nost vytézit 9,3 mil. az 10 mil. tun. Pro rok 2015 firma stale ciluje tézbu az
na 11 mil. tun. LetoSni CAPEX by mély &init 708 mil. PLN.

. 20/3 — GTC - developer GTC za rok 2013 meziro¢né navysil ¢istou ztratu o 53 % na 146,8 mil. EUR, coz
zklamalo ocekavani analytikd, ktefi prognézovali ztratu 123,4 mil. EUR. Trzby ve vysi 131,1 mil. EUR byly
v souladu s trznim konsensem (v roce 2012 &inily 147,6 mil. EUR). Cista ztrata byla zplisobena negativnim
pfecenénim aktiv a tvorbou opravnych polozek k majetku.

e 21/3 — Asseco Poland — ¢isty zisk softwarové spole¢nosti Asseco Poland za rok 2013 meziro¢né vzrostl o 6,3 %
na 393,9 mil. PLN, coz pfekonalo o¢ekavani analytiki ve vysi 355,6 mil. PLN. Provozni zisk EBIT vSak poklesl o
6,4 % yly na 610,5 mil. PLN a byl pod odhady analytik(, ktefi pfedpokladali EBIT 649,2 mil. PLN. Trzby za rok
2013 ¢inily 5,9 mid. PLN (+6,7 % yly), coZ bylo téméf v souladu s o¢ekavanim trhu.

Oc¢ekéavané udalosti
e 25/3 — Maloobchodni trzby za Unor. O¢ekavani: -1,5 % m/m, 6,1 % yly po pfedchozich -21,3 % m/m a 4,8 % yly
za leden.

e 25/3 — Mira nezaméstnanosti za Unor. O¢ekavani: 14,1 % po predchozich 14,0 % za leden.
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USA

Akcie v USA v minulém tydnu korigovaly své predchozi ztraty a index S&P 500 si tak opét pfipsal nova intradenni
maxima u hranice 1884b., pfesto nakonec v zavéru tydne oslabil. Hlavni udalosti tydne, vedle pokradujiciho
geopolitického napéti na Krymu vSak bylo nepochybné zasedani FEDu uprostfed tydne. FED podle o¢ekavani program
nakupu dluhopist a hypotécnich CP a také snizil hladinu miry nezaméstnanosti, u které zane zvazovat zménu své
monetarni politiky ze stavajici hladiny 6,5%, u které se nezaméstnanost aktualné pohybuje, na hladinu 5,5% (pfirozena
mira nezaméstnanosti). Co vSak trhy neanticipovaly, byl pfekvapivé jestfabi ton pfipojené zpravy o stavu ekonomiky a
vyhledu, kdyz o¢ekavani rastu arokovych sazeb se dramaticky u ¢lent FEDu zvySily. Vedle toho nové Séfce FEDu, J.
Yellen, béhem nasledné tiskové konference ,uteklo” naznageni data kdy FED pfistoupi ke zvySeni sazeb, které by mélo
pfijit pfiblizné 6 mésicl po ukonceni taperingu. Pokud bude pokraCovat tempo taperingu stejnym tempem, mizeme se
tak dockat toho, Ze zvySeni Grokovych sazeb pfijde ve 2Q 2015. Ekonomové pfitom ocekavali spiSe 2. polovinu az
konec pfistiho roku. To se samozfejmé negativné promitlo jak na akciich, ale hlavné na zlaté a dluhopisech, kdyz cena
Zlutého kovu klesla na 1 330 USD/oz. a vynosy 10Y UST stouply na 2,75%. PolepSil si vSak také i US dolar viéi EUR.

Index 17.3.2014 21.3.2014 Zmeéna
Dow Jones Industrial Average 16 065,67 16 302,77

S&P 500 1841,13 1 866,52

NASDAQ Composite 42454 4 276,79

Kli¢ové udalosti

¢ Newyorsky vyrobni index (skute¢nost 5,61b vs. Odhad 6,5b.)

¢ Prdmyslova vyroba roste v inoru nad o¢ekavani (+0,6% vs. Odhad +0,2%).

« Unorova zména indexu spotfebitelskych cen CPl mezimésiéné v souladu s odekavam (+0,1%), meziro&né
(+1,1% vs. Odhad +1,2%)

. Federalni rezervni banka snizila objem nakupu dluhopist na 55 miliard dolar(l. Pfedstavitelé banky ocekavaji
rast Urokové sazby do roku 2015 na 1% a na 2,25% o rok pozdéji. Jde o zvySeni dfive odhadovanych ¢isel, k
¢emuz pfispély nové odhady budouciho vyvoje na trhu prace.

¢ Index predstihovych ukazatell vzrostl nad oekavani za anor (+0,5% vs. +0,2%)

¢ Prodeje existujicich domU za unor klesly dle odhad (4,6 mil. vs. 4,6mil.)

Firemni zpravy

« UPS - 17/3 Dodavkova sluzba UPS planuje zvysit své bézné poplatky na 4,4% pocinaje koncem
bfezna. Krok pfichazi poté, co zdrazeni svych sluzeb oznamil konkurenéni FedEx.

« Vodafone — 17/3 Vodafone Group Plc (VOD), svétova dvojka v telekomunikacich se dohodl na koupi
Spanélské operatora Grupo Corporativo Ono. Hodnota transakce dosahne 7,2 mld. EUR. Pfedpoklada
se, ze dohoda pfinese Uspory ve vysi zhruba 2 mld. EUR a pfirGstek trzeb ve vysi 1 mid. EUR.

¢« Yahoo! — 17/3 Alibaba v nedéli oznamila, Zze pfipravuje primarni Upis akcii na NYSE v druhé pli tohoto roku.
Analytici odhaduji, Ze primarni Upis muze spole¢nosti pfinést az 15 mld. USD. Spole¢nost Yahoo patfi s 24 %
podilem mezi nejvétsi spoluvlastniky spoleénosti Alibaba.

e Oracle — 18/3 Softwarova firma Oracle uvedla, Ze v jejim tfetim fiskalnim &tvrtleti ji vzrostl sty pFijem o 2,4%.
Firma poupravila svUj rust pfijm{ a vynos, ktery je tak slabsi, nez se ¢ekalo. Trzby dosahly 9,31 miliard dolar(,
pficemz se ¢ekalo o trochu vice, a to 9,36 miliardy. Zisky vzrostly z 65 centd meziroéné na 68 centl na akcii.
Analytici osloveni Thomson Reuters uvadéli 70 centd na akcii.

« JP. Morgan - 19/3 J.P.Morgan bude prodavat svij obchodni byznys s fyzickymi komoditami Svycarské
energetické obchodni spole¢nosti Mercuria Energy Group Ltd. Na prodej je tato divize Americké banky od fijna
roku 2013, a je ohodnocena na 3,3 miliardy dolard. J.P.Morgan se snazi zbavit svého byznysu fyzickych komodit
kvlli striktngjSim pravidlim co se ty¢e pozadavkd na mnoZstvi kapitalu, které musi mit banka k dispozici, aby
zajistila své aktivity.

e FedEx — 19/3 Dodavkova sluzba FedEx odhalila vysledky za své tfeti fiskalni &tvrtleti, pfi¢emz jeho zisk vzrostl o
5% z 1,13 dolart na akcii v minulém roce, na 1,23 dolar(. Firma uvedla, ze v tomto Ctvrtleti si pfedpovida mozné
zisky ve vysi 2,25 - 2,50 USD na akcii, pfic¢emz analytici oponuji moznym ziskem 2,34 USD. Firma na svou
obranu uvadi, Ze pokles ziski ma na svédomi Spatné zimni pocasi, ztenéujici se objemy dodavek a vySSi
naklady.

¢ KB Home - 19/3 KB Home dnes uvedli, Zze se firma pfehoupla do zisku 10,6 miliont dolard ve svém prvnim
fiskalnim &tvrtleti, Cili 12 centl na akcii. Analytici osloveni firmou Factset uvadéli, Zze Los-Angelska firma, jez je
jednim z nejvétSich staviteldl domU, méla dle odhadu ohlasit zisk ve vySi 8 centll na akcii a pfijmy dosahujici 445
miliond USD.
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USA

First Solar — 20/3 Firma na tento rok predpovédéla prodeje ve vysSi 4 miliard dolarG. Firma uvedla, Ze
predpoklada celoroéni pfijmy mezi 2,20-2,60 dolary na akcii a dokonce 4,50-6 dolari na akcii v roce 2015.

Imax — 20/3 Walt Disney a IMAX pfipravuji spolupraci na nékolika filmech. Jedna se o filmy ze studia Marvel,
které jsou zamérené na komiksovou tématiku a také o Hvézdné valky.

Nike — 20/3 Trzby za tfeti fiskalni kvartal vzrostly o 13 % na 6,97 mid. dolard. Rostouci poptavka po sportovni
obuvi a oble¢eni prfedevSim v Evropé a USA dokazala prekonat i vysoka ocekavani analytiki. Do budoucna
ovSem firma bude ¢&elit silicimu tlaku ménovych kurz(l, a proto sniZuje odhadované tempo ristu trzeb pro pfristi
kvartal na Groven vySSich jednocifernych hodnot. V letoSnim roce si Nike slibuje pfiznivy impuls od fotbalového
Sampionatu, ktery by meél pozitivné promluvit do prodeja firmy.

Symantec — 21/3 Antivirova spole¢nost Symantec se rozhodla jiz podruhé béhem dvou let sesadit svého
vykonného feditele. Za odvolanim Steva Bennetta stoji fakt, Ze nebyl schopen pfijit s novymi produkty a
nedokazal tak dodat spravny impuls k obratu klesajicich trzeb.

Tiffany — 21/3 Americké klenotnictvi Tiffany za lofisky rok hlasf rdst trzeb o 6,3 % na 4 mid. dolard. Cisty zisk
poklesl na 181 mil. dolarti neboli 1,42 dolaru na jednu akcii. Provozni vykonnost firmy se zlepSila ovSem do zisku
se velmi negativné promitla pokuta 480 mil. dolaru, kterou Tiffany musela zaplatit Svycarské firmé Swatch za
neplnéni smluvnich podminek pfi spolupraci na vyrobé hodinek. Po odecteni této jednorazové polozky by zisk na
akcii dosahl 3,7 dolaru (oproti lofiskym 3,3 dolaru). Pro rok 2014 Tiffany ocekava zisk na akcii 4,05 - 4,15 dolaru a
free cash flow 400 mil. dolar(. Pro nasleduijici tfi roky pak spole¢nost schvalila program na odkup vlastnich akcii v
objemu 300 mil. dolar(.

Oc¢ekavané udalosti

24. 3. Index nakupnich manaZzerl ve vyrobé (Bfezen)
25. 3. Spottebitelska davéra (Bfezen)

25. 3. Index vyrobni aktivity Richmond. FEDu (Bfezen)
25. 3. Prodeje novych doma (Unor)

25. 3. Index cen domu (Leden)

26. 3. Objednavky zboZi dlouhodobé spotieby (Unor)
26. 3. Index ndkupnich manazert ve sluzbach (Bfezen)
27. 3. HDP za 4Q — konec¢ny Udaj

27. 3. Rozjednané prodeje doma (Unor)

28. 3. Osobni prijmy a vydaje (Unor)
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Némecko

Némecké akcie si pfipsaly silnou rastovou rally, kdyz investofi nadale bedlivé sleduji vyvoj situace na Ukrajiné, kde
dosSlo pocatkem tydne k ocekavané anexi Krymu Ruskem. V reakci na to se evropsti lidfi spolu s USA pfitom zatim
uchylili k sankcim vztahujicim se pouze na okruh businessmanl a politik v okoli prezidenta V. Putina, nez aby se

z Ruska a v nejblizsi dobé tomu nebude jinak.

Index 17.3.2014 21.3.2014 Zména
DAX 9 056,41 9342,94

Kli¢ové udalosti
e Bfeznovy index ZEW ekonomickych o¢ekavani pod odhady (46,6b. vs. Odhad 52b.)

Firemni zpravy

e Linde — 17/3 Linde AG, nejvétSi producent pramyslovych plyn na svété reportoval vysledky za &tvrté Ctvrtleti
roku 2013, ve kterém zisk nenaplnil o¢ekavani analytik( z divodu silné mény Euro, ktera brzdi rast prodeju. Po
zohlednéni G€inkd ménového kurzu spolec¢nost o¢ekava v roce 2014 podstatny rist zisku. Spole¢nost navrhla
vyplatit dividendu ve vysi 3 EUR na akcii.

e RWE - 17/3 RWE bude prodavat svou divizi produkce ropy a zemniho plynu do Ruska. Svou divizi operujici s
ropou a zemnim plynem proda firma RWE za vice nez 7 miliard dolard Ruskému miliardafi Fridmanovi.

e HeidelbergCement — 19/3 Cementarna dnes uvedla, Ze jeji pfijmy za fiskalni rok 2013 na akcii dosahly 3,98
EUR, cozZ je vyrazné meziro¢ni zlepSeni z 1,52 EUR v roce 2012. Provozni zisk zlstal oproti lofsku témeér
nezméneén, zatimco EBIT vzrostly o 33% meziro¢né na 1,65 miliard EUR. Firma také uvedla, Ze planuje
navrhnout zvysit dividendu na 0,6 EUR na akcii, coz je zvySeni 0 27,7 %.

e BMW - 19/3 Automobilka si letos déla prvné ve své historii ambice na pfekonani hranice dvou miliont prodanych
vozu, tudiz zisk pfed zdanénim a droky by mél vyznamné vzriist.

e Deutsche Bank- 20/3 Deutsche Bank planuje dalSi propousténi v investi¢nich divizich, Feditelim naopak
pfilepSila. Pfestoze zatim nebyl stanoven konkrétni pocet, podle zdroju by se mohlo jednat o dalSich 500 lidi.

e Munich Re — 20/3 Némecky Munich Re AG dnes uvedl, Ze ma na tento rok za cil konsolidovany profit ve vysi 3
miliard EUR, coz je podle feditele firmy vzhledem k situaci firmy velice ambiciozni plan. Minuly rok zisk ¢&inil 3,3
miliardy, zatimco letos pry firmu zatéZuji vySSi dafiova zatéz, mensi navratnost investic, primérné naklady na
lehky pokles oproti 3,5% minuly rok. Do schiize akcionafd roku 2015 se pry firma chysta koupit zpét své akcie ve
vySi 1 miliardy EUR, cozZ bylo plvodné zamysleno jiz na tento rok.

Oc¢ekavané udalosti
e 24. 3. Index PMI ve vyrobé (Bfezen)
e 24. 3. Index PMI ve sluzbach (Bfezen)
e 25. 3. Index podnikatelské nalady IFO (Bfezen)
e 25. 3. Index spotfebitelské duvéry GfK (Duben)
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Upozorn éni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. VeSkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvGrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neudplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitdlu Fio banky. Fio banka nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi€nimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi€nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informagni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvo Fili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (maklér), David Lamac¢ (maklér), Chadi El-
Moussawi (makléf), Martin Varecha (maklér), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Adam
Vondruska (analytik), Martin Bernat (analytik), Matéj Para (analytik).

Kontaktni Gdaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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