TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trh G

10.3.2014 - 14.3.2014

Ceska republika

Prazska burza v uplynulém tydnu vyraznéji klesala a pfipsala si jiz tfeti ztratovy tyden v fadé. Index PX v patek uzavrel
na hodnoté 950,17 a za cely tyden odepsal 5,17 %. Soucasny negativni globalni sentiment na finan¢nich trzich plynouci
z vyvoje na Ukrajiné se promitl i na tuzemsky kapitalovy trh. Pfedevsim to pocitily banky, kdyz Erste Bank i Komeréni
banka mezi tydenné vyraznéji oslabily 0 9,49 % na 627,50 K&, resp. 6,69 % na 4450 K&. NejztratovéjSim titulem tydne
byly akcie téZebni NWR, které odepsaly 15 % na 11,05 K¢ a vice nez zkorigovaly sv(j 11% rist z pfedchoziho tydne.
Akcie NWR tak potvrzuji volatiini charakter obchodovani z poslednich tydn(. Negativné plsobil dalsi pokles globéalnich
cen koksovatelného uhli, navic Fio banka snizila cilovou cenu a doporuceni na tento titul. Ministr prdmyslu a obchodu
Jan Mladek v rozhovoru pro média naznacil, Ze dva nové bloky Temelina by mohl nakonec postavit stat, resp. firma
stoprocentné vlastnéna statem, ktera by pro tento G&el vznikla a nikoliv CEZ. Je to v3ak jen jedna z variant a vée je
prozatim jen ve stadiu Gvah. Akcie CEZ za cely tyden klesly o 1,89 % na 519 K&.

Index 10.3.2014 14.3.2014 Zména
PX 1002,02 950,17 -51,85 (-5,17 %)

Kli¢ové udalosti

. 10/3 — Spotfebitelska inflace je v Geské ekonomice mirna, inflaéni tlaky jsou nizké. V Unoru vzrostly ceny
meziroéné o 0,2 % (v souladu s ocekavanim trhu), coZ je stejné tempo rdstu jako vlednu. Mezimési¢né
0,1 % m/m.

. 10/3 — Mira nezaméstnanosti v Gnoru ¢inila 8,6 %, coZ bylo v souladu s oéekavanim analytikl a stejné jako
v lednu. Pocet registrovanych nezaméstnanych na konci Unora €inil 625 tisic. Po odeznéni nepfiznivych zimnich
sezonnich faktord by se méla v pfistich mésicich situace na tuzemském trhu prace postupné zlepSovat.

. 10/3 — Obchodni bilance za leden vykéazala prebytek 44,6 mld. K& (o¢ekavani trhu 35 mid. K&) po predchozim
prebytku 9,3 mld. K& v prosinci. Pozitivné se na bilanci zahrani¢niho obchodu projevuje oZivujici ekonomika
eurozony, potazmo Némecka.

. 14/3 — Prumyslova vyroba v lednu meziro¢né vzrostla o 5,5 % po predchozim 9,3% rustu v prosinci. Trh ¢ekal
mirné vyssi rust ve vysi 6,7 % yly.

. 14/3 — Maloobchodni trzby v lednu meziroéné vzrostly o 6,4 %, analytici ocekavali pouze 3% rdst. V predchozim
meésici maloobchod rostl 0 5,2 % yly.

Firemni zpravy

e 12/3 —Telefénica CR — mimofadna valna hromada spole¢nosti rozhodla o snizeni poctu ¢lenl pfedstavenstva ze
sedmi na pét. Dale bylo rozhodnuto o sniZzeni poctu €lenl dozor€i rady z deviti na tfi. O odkupu podila
minoritnich akcionarl, ani o vyplaté dividendy se nejednalo, témto tématim se bude vénovat az valna hromada
konana na konci €ervna.

* 13/3 - NWR - Fio banka sniZila cilovou cenu na akcie NWR ze 44 K& na 10,25 K¢ a zaroven snizila doporuceni z
.koupit“ na ,drZet“. Jako hlavni davody sniZeni cilové ceny Fio banka uvadi pokracujici negativni tlak na ceny
uhli, snizeni ekonomicky vytézitelnych zasob uhli ze strany managementu firmy a problémy s hotovostni pozici.
Do nového ocenéni byla rovnéz zahrnuta ocekavana kapitalova restrukturalizace.

Ocekavané udalosti

e 17/3 — Vyrobni inflace (PPI) za Gnor. O¢ekavani: 0,0 % m/m, -0,6 % y/y po pfedchozich -1,3 % m/m a -0,7 % yly.

e 17/3 — Bézny Ucet platebni bilance za leden. O¢ekéavani: prebytek 16 mld. K& po pfedchozim schodku 9,44 mid.
K& za prosinec.

e 20/3 — Pegas — vysledky hospodareni za 4Q 2013, resp. rok 2013
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Polsko

Obchodovani na VarSavské burze se v uplynulém tydnu neslo v negativnim duchu. Index WIG20 oslabil druhy tyden
v fadé a podruhé za sebou poklesl o vice nez tfi procenta. V patek tak index uzavfel na hodnoté 2341,98, mezi tydenné
nize o 3,83 %. Z dvaceti¢lenného indexu rostly pouze akcie telekomunikaéni firmy Orange Polska (+5,01 % w/w na
10,69 PLN), ostatni tituly zaznamenaly poklesy, byt nékteré spoleé¢nosti svymi vysledky hospodafeni prekonaly
oc¢ekavani trhu. Mezi né patfi napf. energetika PGE, ktera za rok 2013 vykazala Cisty zisk 4,12 mld. PLN, cozZ pFedcilo
oc¢ekavani analytikd na Grovni 3,85 mid. PLN. Management PGE navrhuje letos vyplatit dividendu ze zisku roku 2013 ve
vySi 1,1 PLN na akcii, coZz znamena 50% dividendovy vyplatni pomér. Akcie PGE pfesto mezi tydenné mirné oslabily o
0,16 % na 18,60 PLN. Solidni vysledky za rok 2013, resp. 4Q 2013 rovnéz vykazaly banky PKO a Pekao, nicméné i zde
prevazil negativni globalni sentiment plynouci z politického napéti mezi Ruskem a zapadem a akcie téchto bank za cely
tyden klesaly. Propadlikem tydne byly akcie t&Zafe uhli JISW (-17 % w/w na 41,90 PLN). Spole¢nost sice v zavéru tydne
predstavila za rok 2013 lepSi Cisty zisk, nez ¢ekal trh, nicméné pokracujici pokles globalnich cen koksovatelného uhli
(za uplynuly tyden -10 % na 106 USD/t) pfevazil.

Index 10.3.2014 14.3.2014 Zména
WIG20 2435,15 2341,98 -93,17 (-3,83 %)

Kli éové udalosti
e 14/3 — Penézni zasoba M3 v Unoru vzrostla o0 0,6 % m/m a 5,3 % yly, coZ bylo na mezimési¢ni bazi témér
v souladu s oekavanim (0,7 %) a na meziro¢ni bazi v souladu s oc¢ekavanim trhu.
e 14/3 — Spotfebitelské ceny se v Unoru mezirocné, resp. mezimési¢né zvysily o 0,7 %, resp. 0,1 % po predchozich
0,5 % yly a 0,1 % m/m v lednu. Analytici odhadovali mirné vySSi meziro¢ni rast o 0,8 %, zatimco na mezimésicni
bazi byla inflace v souladu s o¢ekavanim.

Firemni zpravy

e 10/3 — PKO Bank — nejvétsi polska banka PKO Bank ve 4Q 2013 vykazala meziro¢ni rlist ¢istého zisku o 7,3 %
na 938 mil. PLN a mirné prekonala o¢ekavani analytikl na arovni 928,4 mil. PLN. Byl to nejvyssi zisk za
poslednich Sest kvartalt. Za cely rok 2013 banka realizovala meziro¢ni pokles &istého zisku o 13,6 % na 3,23
mld. PLN, coz bylo témérf v souladu s oéekavanim trhu ve vysi 3,18 mid. PLN.

e« 11/3 — Bank Pekao — banka za lofisky rok dosahla ¢istého zisku 2,78 mld. PLN, coz je meziro¢né nize o0 5,4 %.
Mirné vSak prekonala trzni konsensus posazeny na Grovni 2,72 mid. PLN. Za 4Q 2013 byl gisty zisk ve vysi 735,6
mil. PLN, coz bylo nad o¢ekavani trhu (665,2 mil. PLN). Management banky navrhuje letos vyplatit dividendu ze
zisku roku 2013 ve vySi 9,69 PLN na akci (94% dividendovy vyplatni pomér), coz je nar(st z lofiské Urovné 8,39
PLN na akcii. Navrhovana vySe dividendy je pozitivnim pfekvapenim, kdyz analytici ocekavali dividendu 8,86
PLN.

e 12/3 — PZU - nejvétsi polska pojistovna PZU vykéazala ve 4Q 2013 meziro¢ni rlist ¢istého zisku o 27,7 % na
528,3 mil. PLN, nicméné nedoséahla na ocekavani analytika ve vysi 585,3 mil. PLN. Hrubé pojistné (vynosy) za
4Q 2013 zUstalo meziroéné beze zmény na Urovni 4,08 mid. PLN, zatimco vyplacené nahrady poklesly o 22,2 %
yly na 2,95 mid. PLN. Za cely rok 2013 ¢isty zisk nepatrné vzrostl o0 1 % na 3,29 mid. PLN a byl mirné pod
konsensem trhu ve vysi 3,37 mid. PLN.

e 13/3 - JSW — tézar uhli JISW svym Cistym ziskem jak za 4Q 2013, tak za rok 2013 prekonal ocekavani analytiku.
Ve 4Q 2013 firma realizovala mirny Cisty zisk 1,9 mil. PLN (analytici o¢ekavali ztratu 10,7 mil. PLN) po pfedchozi
ztraté ve vySi 40 mil. PLN ve 4Q 2012. Za cely lorisky rok JSW vykazal Gisty zisk 77,3 mil. PLN (analytici
odhadovali gisty zisk 45,7 mil. PLN), coz je meziro¢ni pokles 0 92 %. Trzby spole¢nosti v roce 2013 poklesly o 14
% yly na 7,63 mld. PLN (coz bylo téméF v souladu s trznim konsensem), a to zejména kvuli 25% poklesu cen
koksovatelného uhli. Management JSW uvedl, Ze letos nebude vyplacet dividendu ze zisku roku 2013. Déle firma
oznamila, Ze stale uvazuje o koupi tézebnich aktiv od svého konkurenta Kompania Weglowa. Nakup se mize
uskutec€nit v letoSnim roce.

Ocekavané udalosti

e 17/3 — Obchodni bilance (zahrani¢ni obchod) za leden. Oc&ekavani: prebytek 314 mil. EUR po pfedchozim
schodku 232 mil. EUR za prosinec.

e 18/3 — Zaméstnanost za Unor. O¢ekavani: 0,0 % m/m, 0,2 % y/y po pfedchozich 0,3 % m/m a 0,0 % y/y za leden.

e 19/3 — Prodané pramyslova produkce za unor. O¢ekavani: -1,0 % m/m, 6,2 % yly po pfedchozich 2,9 % m/m a
4,1 % yly v lednu.

e 19/3 — Vyrobni inflace (PPI) za tnor. O¢ekavani: 0,1 % m/m, -1,1 % y/y po pfedchozich 0,1 % m/m a -0,9 % yly
za leden.

e Vysledky spole €nosti za 2013, resp. 4Q 2013: 18/3 — energetika Tauron, 20/3 — developer GTC a tézar uhli
Bogdanka, 21/3 — softwarova spole¢nost Asseco Poland
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USA

Akciové trhy v USA si pfipsaly nejvétsi ztraty od ledna, kdyz na trzich nadale panuji pfedevsim dva straSaci. Témi jsou
za prvé data z Ciny, které potvrzuji obavy ze zpomaleni druhé nejvétsi ekonomiky svéta, véetn& naznakd splasknuti
mozné kreditni bubliny. Druhou hrozbou je pak situace na Ukrajing, a prfedevSim pak na Krymu, ktery o vikendu
které Zapad shledava nelegalni, zareaguji USA a Evropa. Lze ocekavat, Ze jako odvetné opatfeni pfistoupi nejspisSe
k zavedeni urcitych sankci, coz se vSak lehce fekne a hufe provede s ohledem na to, Zze Rusko je vyznamnym
dodavatelem ropy a plynu do Evropy. | tak investofi spiSe realizovali pfedchozi zisky a nepoustéli se do zadnych novych
akci. Dafilo se naopak bezpeénym aktivim jako je zlato, které posililo az k hranici 1 390 USD/oz. a dluhopisim (vynos z
10Y UST klesl na 2,65%). V ramci komodit naopak doplaci na $patné zpravy z Ciny, méd, ktera se dostala na
nékolikaletad minima a pokragovala v letonim padu dol(i. Zivé bylo i na akciich Herbalife, kde nadale pokraéuje boj mezi
firmou a hedge fund manazerem B. Ackmanem, kdyz pravdépodobné skrze politické lobby, tento investor dosahl toho,
Ze firmu zacala formalné proSetfovat americka FTC. Akcie diky tomu za tyden odepsaly pfes 10%. Jiz pfisti tyden se
pozornost obrati na makrodata a hlavné na stfedec¢ni zasedani FEDu. Posledni data z ekonomiky, pfitom dopadla lépe
nez se ¢ekalo (maloobchodni trzby).

Index 10.3.2014 14.3.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 16 452,72 16 065,67 -387,05 (-2,35%)
S&P 500 1878,04 1841,13 -36,91 (-1,96%)
NASDAQ Composite 4 336,22 42454 -90,82 (-2,09%)

Kliéové udalosti
«  Stavebni vydaje mezimési¢né beze zmény, ale prekvapily (skute¢nost 0,1% vs. Odhad -0,3%)
¢ Maloobchodni trzby pfekonaly o¢ekavani (+0,3% vs. Odhad +0,2%).
¢ Podnikové zasoby v souladu s ocekavanim (+0,4% vs. Odhad +0,4%)
e Jadrovy PPI nizSi oproti odhadim (1,1% vs. Odhad 1,4%)
e Spotrebitelska divéra dle University of Michigan poklesla (79,9 vs. Odhad 82)

Firemni zpravy

¢ Chiquita Brands - 10/3 Americky dodavatel ovoce Chiquita Brands International Inc. (CQB) se dohodl na flzi s
irskou ovocnarskou firmou Fyffes Plc (FFY). Hodnota transakce bude €init v kombinaci kapitalu 1,07 mid. USD.
Soucasni akcionafi Chiquita Brands budou v nové firmé vlastnit podil 50,7 % a akcionafi irské firmy zbylych 49,3
%.

¢ McDonald's — 10/3 McDonald’s Corp. (MCD), nejvétsi fetézec s rychlym ob&erstvenim na svété oznamil, ze dle
ukazatele prodeje stejnych provozoven klesl prodej celosvétové v Unoru o 0,3 % pfi oekavani poklesu pouze o
0,1 %.Ve Spojenych statech doslo k poklesu o 1,4 % pfi odhadu snizeni o 0,6 %. Jedna se tak jiz o ¢tvrty mésic v
fadé, kdy dochazi k poklesu prodeju.

e« Tesla — 12/3 Plan prodavat sva vozidla pfimo, bez tradi¢nich dealerstvi, byl dle zdroje v Utery zamitnut pred
komisi motorovych vozidel v New Yersey. Tento zékaz je platny od prvniho dubna tohoto roku, kdy sou¢asna
licence automobilce v New Jersey konci. New Yersey se tak pfipojuje k Arizoné, Coloradu a dalSim statim, které
trvaji na drzeni se starého modelu prodeji véetné servisu. Tesla oponovala tim, Ze dealerstvi zvySuji ceny
koneénym zakaznikim a sama preferuje pfedvadét své vozy napfiklad v obchodnich centrech a servis zajiStovat
také sama.

¢ Herbalife — 13/ Herbalife uvedl, Ze je provéfovana na popud investora Billa Ackmana, Americkou FTC.
Spole¢nost vSak uvedla, Ze krok vita, jelikoz na trhu a na vefejnosti dochazi k velkému nedorozuméni. Toto
oznameni prichazi den poté, co se Bill Ackman nechal sly3et, Ze firma porusuje Cinsky zakon. Spor se tahne jiz
od roku 2012, kdy Ackman nastoupil kratkou pozici vii¢i akciim Herbalife, jelikoz véfi, ze firma je pyramidovym
schématem.

¢ Plug Power —13/3 Plug Power Inc.(PLUG), spole¢nost zabyvajici se poskytovanim alternativnich energetickych
technologii, dnes reportovala hospodarské vysledky za &tvrté &tvrtleti roku 2013. Spole¢nost utrpéla ve Etvrtém
Ctrtleti ztratu ve vysi 28,9 mil. USD (0,28 USD na akcii), ve stejném obdobi pfedchazejiciho roku dosahla ztrata
vySe 8,5 mil. USD (0,22 USD na akcii). OcCiSténa ztrata bez jednorazovych polozek dosahla 0,08 USD na akcii a
predg¢ila tak o¢ekavani analytiki oslovenych agenturou FactSet. V pfedchozim obdobi dosahla ogisténa ztrata
bez jednorazovych polozek 0,25 USD na akcii. Trzby spole¢nosti se v uplynulém &tvrtleti zvySily o 36 % na 8 mil.
USD, nejvétsi podil na zvySeni trzeb ma uzavieni nového kontraktu na vybudovani energetického vybaveni Sesti
novych skladd spole¢nosti WAL-Mart Stores Inc. Dle prohlaSeni Andy Marshe, CEO spole¢nost o¢ekava v
nasledujicim roce ¢tyfnasobny narust zakazek v celkové vysi 150 mil. USD.
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General Electric — 14/3 GE ve c¢tvrtek zvefejnila, Ze se chysta prodat ¢ast své divize kreditnich karet na
burze. Divize GE, ktera ponese nazev Synchrony Financial, je nejvétSi vydavatel kreditnich karet pro retailové
obchodniky a dalSi partnery. Mezi jeho nejvétsi uzivatelé patfi J.C Penney Co. ¢i Wal-mart. Synchrony by mohl
mit hodnotu az 20 miliard dolaru, uvedli analytici z Bernstein Research.

AT&T — 14/3 elekomunikaéni AT&T dostala povoleni od Federal Communication Commission k akvizici firmy
Leap Wireless, spole¢né s aktivy se ji tak dostane pod ruku i jejich sou¢asnych 97 milion uzivatel(l. Akcionafi
Leap Wireless jiz dfive koupi odsouhlasili, kdyz AT&T zaplati 15 dolar( za jednu akcii, coz celou spole¢nost Leap
ocefuje na 1,2 mid. USD.

Amazon.com - 14/3 Amazon oznamil, ze zvysi ro¢ni poplatek za premiové sluzby o 20 USD na 99 USD.
Pavodné Amazon zvazoval zvySeni mezi 20-40 dolary, a to kazdy rok. Naklady na dopravu pry v minulém roce
vzrostly o 29% na 6,6 miliard dolarG a pfijmy za dodavky vzrostly o 36% na 3,1 miliardy. Zména by tak firmé
mohla vynést mezi 150 a 300 miliony dolary ro¢né.

Ocekavané udalosti

17. 3. Index vyrobni aktivity v N.Y. (Bfezen)

17. 3. Pramyslova vyroba (Unor)

17. 3. Vyuziti kapacit (Unor)

18. 3. Index spottebitelskych cen (Unor)

18. 3. Zahéajene stavby doma (Unor)

19. 3. Zasedani FEDu o urokovych sazbéach

20. 3. Prodeje stavajicich doma (Unor)

20. 3. Index predstihovych ukazatelt (Unor)

20. 3. Podnikatelskych vyhled filadelfského FEDu (Bfezen)

Vysledkova sezéna

18. 3. Oracle

19. 3. FedEX, General Mills

20. 3. Nike, Lennar

21. 3. Darden Restaurants, Tiffany
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Némecko

Némecké akcie pokraCovaly v korekci a index DAX se diky tomu v pribéhu minulého tydne dostal az pod hranici
9 000b. V zavéru pate¢ni seance se vSak dostal zpét nad tuto hranici. Evropské trhy tak vice nezZ jiné reflektuji
pokracovani geopolitického napéti a vice nez makrodata sleduji pfesuny ruskych vojsk na hranicich s Ukrajinou. lkdyz
Sance na vojensky konflikt se zda malo pravdépodobna (nejméné ze strany Ukrajiny), investofi si nejsou jednanim
ruského prezidenta V. Putina rozhodné jisti a nepredikovatelnost jeho chovani tak vzbuzuje obavy. Vysledek referenda
na Krymu asi dopadne podle oekavani, i s ohledem na prevahu rusky hovofici populace. DllezitéjSi vSak bude to co se

stane poté, pfedevSim pak reakce zapadnich mocnosti. To bychom méli védét jiz zacatkem pristiho tydne.

Index 10.3.2014 14.3.2014 Zména
DAX 9 350,75 9 056,41 -294,34 (-3,15%)

Kli¢ové udalosti
e Obchodni bilance v souladu s o¢ekavanim (15 mlid. EUR vs. Odhad 15 mid. EUR)
*  Podnikové objednavky vzrostly nad oéekavani (+1,2% vs. +0,9%).
* Index spotfebitelskych cen dopadl dle konsensu trhu (0,5% vs. 0,5%).
*  Némecky HDP (sez6nné ocisténo) dle konec¢nych vysledkl vzrostl mezikvartalné ve &tvrtém Ctvrtleti roku 2013
nad oc¢ekavani o 0,4 %
e Spotrebitelska dlivéra GfK (bfezen) 8,5 nad odhady 8,2 (pfedchozich 8,2 revidovano na 8,3).
e RUst pramyslové vyroby (0,8% vs. 0,8%)

Firemni zpravy

. E.ON — 12/3 E.ON uvedl|, Ze jeho ¢&isty zisk za minuly rok klesl o 2,3% na 2,96 miliard EUR. EBITDA klesl o
13,5% na 9,32 miliard. Na rok 2014 si firma pfedpovida EBITDA ve vysi 8 - 8,6 miliard EUR. Firma jiz vyfadila z
provozu nékteré ze svych ztratovych blokd a v Utery uvedla, Ze planuje vyclenit az celou jednu &tvrtinu svych
reaktor(.

« Deutsche Post — 12/3 Vysledky nejvétsi evropské postovni spole¢nosti Deutsche Post byly pozitivnhé ovlivnény
online obchodem a rlistem na rozvijejicich trzich. Dle CEO Franka Appela se firma zaméfi pfedevsim na
némecky trh balikGi a pak na mezinarodni zasilky z a do Asie. Trzby vioni dosahly 55 mid. eur (-0,8 %). Provozni
zisk EBIT doséahl 2,86 mld. eur (7,4 %) a Cisty zisk vzrostl na 2,09 mid. eur (+27,5 %) €i 1,73 eura na jednu akcii.
Management diky dobré finanéni pozici navrhl zvySeni roéni dividendy na 0,8 eura. Pro pfisti rok Deutsche Post
planuje zvysit provozni zisk na 2,9 - 3,1 mld. eur, pro rok 2015 pak planuje zvySeni na 3,35 mld. eur.

« ThyssenKrupp — 12/3 Némecky konglomerat Thyssenkrup stahl prodej své divize zafizeni a vybaveni na stavbu
a na vyrobu koleji, poté co se mu nepodafilo najit kupce, ktefi by nakoupili za rozumnou cenu.

 Volkswagen - 12/3 Za prvni dva mésice nového roku se prodalo 242 400 voz( znacky Audi, o 383 kus( vice
nez kolik prodal hlavni rival BMW. Dle odhadu IHS Automotive se letos jiz podesaté v fadé stane nejvétSim
prodejcem luxusnich vozli BMW s 1,77 mil. prodanych vozu, druhd Audi proda 1,66 mil. a tfeti Mercedes 1,56
mil. automobild.

e Deutsche Telekom — 6/3 Deutsche Telekom uvedl, zZe se letos planuje vzdat rastu zisk(l na ukor podpofeni
expanze T-Mobile US a jeho klientské databaze, poté co se v poslednim &tvrtleti roku pfehoupl do ztraty. Ve
Stvrtém Ctvrtleti firma zaznamenala Cistou ztratu ve vySi 752 miliond EUR. Na tento rok Telekom predpoklada
lehky narlst pfijma, ktery by se mél vyrazné zvednout az v roce 2015. Narast prodeju by mél byt podporen diky
rostoucimu podilu na americkém trhu, kde by mél T-Mobile US letos pfilakat az 3 miliony zakaznika.

e Lufthansa — 13/3 Druhy nejvétsi letecky pfepravce v Evropé obnovil své vyplaceni dividend a drzi se svého cile,
kdy chce dosahnout trojndsobného provozniho zisku béhem dvou let, poté co vesly v platnost jeji Gsporna
opatreni tykajici se kratkych letll. Firma uvedla, Ze jeji provozni zisk v roce 2013 ¢inil 697 miliont EUR, cozZ je
meziro¢ni pokles o 17%. Spoleénost také uvedla, Ze se chysta sv(j provozni zisk do roku 2015 zvysit o 1,5
miliardy EUR.

e BMW - 13/6 Bavorska automobilka BMW, nejvétSi vyrobce luxusnich automobild na svété, dnes reportovala
vysledky za &tvrty kvartal roku 2013, ve kterém zisk prekonal odhady. Narust zisku zpuUsobila pfedevSim zvySena
poptavka po sériové fadé 3. Zisk spole¢nosti pfed zapoctenim Grokl a dani (EBIT) dosahl 1,95 mid. EUR proti
ocekavani deseti analytik(l oslovenych agenturou Bloomberg ve vysi 1,83 mld. EUR. Za pfedchozi obdobi EBIT
¢inil 1,87 mld. EUR. Trzby se ve ¢tvrtém &tvrtleti snizily o 1,6 % na 20,2 mid. EUR.

 Volkswagen - 13/3 Volkswagen AG, nejvétsi automobilka v Evropé, ve &tvrtek ohlasila 58% propad v Cistém
zisku za rok 2013 a zaroveri odhalila skepticky vyhled do nového roku, kdy je pry globalni poptavka po
automobilech v Gtlumu a zaroveri divoké kolisani mén na rozvojovych trzich pGsobi na ekonomiku firmy také
nepfiznivé. Cisty zisk firmy &inil 9 miliard EUR, co? je hluboky propad oproti minulému roku, kdy firma utrila 21,7
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Némecko

miliard. Prodeje se ale pfekvapivé zvedly o 2,2%, s prvné pfekonanou hranici 3 milion prodanych voza za rok v
Cing. Cina je pry nejen pro né&, ale pro cely primysl kli¢ovym trhem. Na tento rok si firma slibuje opé&tny vzrast
prodejl az o 3% a zvySeni provoznich marzi.

« Fresenius — 14/3 Vedeni farmacie Fresenius navrhne na valné hromadé konané 16. kvétna split akcii v poméru
3:1. Soucasny drzitel akcie, tak dostane dvé dalsi.

Oc¢ekéavané udalosti
e 18. 3. Index ekonomického ocekavani ZEW (Bfezen)

Vysledkova sezdéna
e« 17.3. Linde
¢ 19. 3. HeidelbergCement
e 20. 3. Lanxess
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Upozorn éni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykondvd Ceska narodni banka. VeSkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uverejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (déale jen ,emitent*). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporuc¢enimi pfed jejich
zverejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastrojli vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zadjmdm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahmujicim informagéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvo Fili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (makléF), David Lamac¢ (maklér), Chadi El-
Moussawi (maklér), Martin Varecha (maklér), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Adam
Vondruska (analytik), Martin Bernat (analytik), Matéj Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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