TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

3.3.2014 - 7.3.2014

Ceska republika

Prazska burza si pfipsala druhy ztratovy tyden v fadé. Index PX oslabil o 1,29%, kdyz na viné byl pfedevSim vyrazny
pokles z Uvodu tydne. Negativni sentiment pramenil z nervozity na Ukrajiné. Pocate¢ni obavy o silové feSeni vzaly
rychle za své a politici se postupné presunuli k jednacim stolim, coz uklidnilo celkovy sentiment a projevilo se to i na
nasem domacim trhu. Index postupné zkorigoval ¢ast svého propadu a vratil se nad hranici 1000 bodU, do kladnych
Cisel ve vSak na tydenni bazi nedostal, kdyz v patek opét mirné klesal. Volatilni vyvoj pokracoval u akcii Erste Group.
V pondéli s dozvuky slabého vyhledu, fadou sniZzenych doporu€eni a expozici na Ukrajinském trhu akcie poklesly az
pod 670 K¢. Kurz v prdbéhu tydne rychle posilil az na 720 K&, zavér tydne byl vSak opét pod 700 K& (-1,78%). Snizené
doporuceni pro KB od BoA/ML nepfinesl vyrazné negativni reakci a titul se nadale drzel na vy$Sich hodnotach
v blizkosti historickych maxim (-0,65%). Vedeni matefské SocGen oznacilo KB za nejlepsi retailové aktivum ve skupiné
mimo Gzemi Francie. Negativni bilanci finanénich tituld dokresluje pokles VIGu o 2,7%.Céast ziskdl po oznameném
financovani od Tome Warner umazaly akcie CME (-8%). CEZ se pohyboval v relativné Gzkém pasmu kolem hranice 530
K& (-0,94%). Po lepsSich vysledcich a relativné optimistickém vyhledu se na vy3Si urovné posunuly akcie Fortuny
(+2,6%). Volatilni obchodovani pokracovala u akcii NWR. Spekulativni zajem investor( poslal akcie na tydenni bazi o
11% vySe. Bez korporatnich zprav se mirné vySe posunuly akcie Unipetrolu (+1,8%).

Index 28.2.2014 7.3.2014 Zména
PX 1015,11 1002,02 -13,09 (-1,29%)

Klicové udalosti
. Hruby domaci produkt za 4Q podle zpfesnénych Cisel mezikvartalné vzrostl o 1,9 %. Meziro¢né bylo HDP silngjsi
0 1,3 %. Oba udaje byly revidovany smérem nahoru. Za cely rok 2013 domaci ekonomika klesla o 0,9%.
Vysledek za lofisky rok i za samotny 4Q vyrazné prekonalo odekavani CNB, ktera v posledni prognéze
ocekavala pokles za cely rok 0 1,3% a v zavéru roku pouze nepatrny rdst o 0,1 %.

Firemni zpravy

o CEZ - 3/3 Vkontextu déni na Ukrajiné se néktefi ministfi ohradili proti G&asti ruskych firem na planované
dostavbé Temelina. Premiér Sobotka vSak prohlasil, Ze nevidi v obecné roving diivod, proé by mélo Cesko
prerusit vSechny obchodni vztahy s Ruskem. Tendr na dostavbu jaderné elektrarny Temelin ma své technické,
pravni a ekonomicka kritéria, ale politicka kritéria, podle kterého by se vylu€ovalo z tendru, neobsahuje Zadna.

e CME - 5/3 Ratingova agentura Moody's potvrdila rating na stupni ,Caa1“ s negativnim vyhledem.

e Erste Group — 6/3 Goldman Sachs snizila cilovou cenu pro rakouskou banku na 32 EUR z puvodnich 35 EUR.
Doporuceni zUstalo na stupni ,buy”.

e Erste Group — 3/3 Po vysledcich Erste nasledovala v ivodu tydne série snizenych cilovych cen a doporuceni:
Deutsche Bank snizuje na 30 EUR z 32 EUR; 31 EUR na 30 EUR; SocGen snizuje na 30 EUR z 36 EUR; UBS
snizila na 26,50 EUR z pavodnich 29 EUR

e Fortuna — 6/3 Sazkova kancelar Fortuna reportovala lepSi nez o¢ekavana Cisla za 4Q. resp. za rok 2013. Kromé
vynosUl byl pfekonan konsenzus trhu na v§ech urovnich. Celkové pfijaté sazky za cely rok vzrostly o vice jak 20
% na 567,2 mil. EUR. Nejvétsi tempo pFirQistka si pfipsala CR (32,9 %), dvouciferny rist byl rovnéz na Slovensku
spole€nosti diky vy8Simu podilu online sazek nadéle klesaji marze. Zisk na urovni EBITDA pfekonal jak odhady
trhu, tak upfesnény vyhled spole¢nosti. K celkové hodnoté 26,7 mil. EUR vSak ¢aste¢né pomohla jednorazova
poloZka ve vysi 2,2 mil. EUR z pravniho sporu tykajici se DPH v Polsku. | Bez této polozky by vSak doslo
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k prekonani vyhledu spoleénosti. Cisty zisk za rok 2013 vzrostl 0 26,4 % na 15,6 mil. EUR. Vedeni planuje udrzet
vyplatni pomér dividendy na urovni 70-100 %. Vyhled pro rok 2014 pocita s pfijatymi sdzkami na urovni 645 mil.
EUR a rlistem EBITDA o 5-10 %.

e Orco Property Group — 5/3 Némecka divize developerské skupin planuje navysit kapitdl o 72 mil. EUR
prostfednictvim navySeni svych rezerv a Upisu pro akcionare. Navyseni probéhne formou Upisu 76,6 mil. akcie ve
prospéch Stationway Properties Limited (firma spojena s gen. fed. JF Ottem) za cenu 0,47 EUR. DalSich 36 mil.
EUR mufe firma ziskat z Upisu dal$ich akcii ve prospéch akcionart, ktefi drzi podil v Orco pfesahujici 0,5%.

e Komeréni banka — Analytici Bank of America/Merril Lynch sniZili doporu€eni pro akcie KB na ,underperform’
z plivodniho ,neutral®.

e Telefonica — 3/3 Analytici JP Morgan zvysili cilovou cenu pro akcie telekomunikacni firmy na 340 K¢&
z plivodniho 320 K¢&. Doporuceni zustalo na stupni ,neutral*.

Ocekavané udalosti
e 10/3 Spotfebitelské ceny — unor (o€. Blooberg m/m 0,1 % , yly 0,2 %)
e 14/3 Primyslova vyroba — leden (o¢. Bloomberg y/y 6,7%)
e  14/3 Maloobchodni trzby — leden (o€. Bloomberg y/y 3 %)
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Polsko

Polska burza poprvé, po péti tydennich rustech v fadé, oslabila. Hlavni index WIG20 v patek uzavfiel na hodnoté
2435,15 a mezitydenné oslabil o 3,31 %. Z dvaceti¢lenného indexu rostly jen tfi tituly, konkrétné energetiky Tauron
(+1,66 % w/w na 4,90 PLN) a PGE (+1,14 % w/w na 18,63 PLN) a telekomunika¢ni Orange Polska (+0,69 % w/w na
10,18 PLN). Nedafilo se akciim spolecnosti, které v uplynulém tydnu reportovaly své vysledky hospodareni. Akcie
chemické Synthos tak oslabily 0 5,61 % w/w na 5,05 PLN, kdyz spole€nost za rok 2013 vykazala téméf 30% meziroéni
pokles Cistého zisku. Po slabSich nez o&ekavanych vysledcich za 4Q 2013 oslabily rovnéz akcie plynarenské PGNIG (-
9,61 % w/w na 4,61 PLN) a petrochemické firmy Lotos (-7,96 % w/w na 37,70 PLN). Akcie PGNiG pak musely Celit
snizenému investiénimu doporuéeni jak ze strany analytikll Deutsche Bank (z ,koupit® na ,drzet, cilova cena 5,20 PLN),
tak ze strany ING (z ,koupit® na ,prodat®). Pod prodejnim tlakem nadale zlstavaji akcie ukrajinského zemédélského
producenta Kernel, které za uplynuly tyden propadly o dalSich 17 % na 26,50 PLN (v pfedchozim tydnu klesly o 10 %) a
dostaly se tak na nejnizsi urovné od kvétna 2009. Na akcie tak nadale doléha neutéSena politicka situace na Ukrajiné.

Index 28.2.2014 7.3.2014 Zména
WIG20 2518,53 2435,15 -83,38 (-3,31 %)

Klicové udalosti
e Index PMI mapuijici aktivitu ve zpracovatelském pramyslu v Unoru vzrostl o dalSich 0,5 bodu na 55,9 bodu a
prekonal tak oCekavani trhu ve vysi 54,9 bodu. Index se nepfetrzité drzi nad 50ti bodovou hranici od lofského
Cervence, coz znadi rdst v polském primyslovém sektoru.

e Polska centralni banka (NBP) v souladu s o€ekavanim trhu ponechala svou zakladni urokovou sazbu na Urovni
2,5 %. Sazba tak zlstava na stejné hladiné od loriského Eervence. Centralni bankéfi nadale predpokladaji, ze
urokové sazby v polské ekonomice zlstanou beze zmény alespori do poloviny leto$niho roku. Polska ekonomika
postupné nabira na tempu, na druhou stranu inflaéni tlaky zGstavaji utiumené. V soucasnosti tak centralni banka
nema dlivod ménit zakladni urokovou sazbu.

e Oficialni rezervy NBP za unor €inily 104,4 mid. USD po pfedchozich 106,3 mid. USD v lednu.

Firemni zpravy
e 4/3 — Synthos — chemicka spole¢nost Synthos za rok 2013 vykazala meziro¢ni pokles Cistého zisku o0 29 % na
416,9 mil. PLN pfi trzbach ve vysi 5,4 mid. PLN. Provozni zisk EBIT dosahl urovné 453 mil. PLN. Spole¢nost
navrhuje letos vyplatit dividendu ve vysi 0,31 PLN na akcii, coz ve vztahu k aktualni cené akcie znamena zhruba
6% dividendovy vynos. V lofiském roce Synthos vyplatil dividendu 0,76 PLN na akcii.

e 5/3 — PGNIG - plynarenska spole¢nost PGNiG svymi vysledky za 4Q 2013 zklamala o¢ekavani analytikd. Zisk
EBIT dosahl arovné 95 mil. PLN, coz je vyrazné méné oproti 2,52 mid. PLN realizovanych ve 4Q 2012 a méné
nez oCekaval trh ve vysi 982 mil. PLN. Spole¢nost se v poslednim kvartale lorfiského roku propadla do Cisté ztraty
162 mil. PLN po pfedchozim ¢istém zisku 2,12 mld. PLN za 4Q 2012. Analytici oCekavali Cisty zisk 685 mil. PLN.

e 5/3 — Lotos — investory svymi vysledky pfili§ nepotéSila ani petrochemicka spole¢nost Lotos. Ve 4Q 2013
realizovala provozni ztratu 67,9 mil. PLN po pfedchozim zisku 151,4 mil. PLN za 4Q 2012. Trh pfedpokladal
provozni zisk 26,8 mil. PLN. Cista ztrata za 4Q 2013 dosahla Grovné 24,4 mil. PLN, pfi¢emz analytici o¢ekavali
Cisty zisk 25,1 mil. PLN. Ve 4Q 2012 pfitom spole¢nost realizovala &isty zisk 233,7 mil. PLN.

Ocekavané udalosti

e 14/3 — Spotiebitelska inflace (CPI) za unor. O¢ekavani: 0,1 % m/m, 0,8 % y/y po pfedchozich 0,1 % m/m a 0,7
yly za leden.

e 14/3 — Penézni zasoba M3 za unor. O¢ekavani: 0,7 % m/m, 5,3 % y/y po pfedchozich -1,6 % m/m a 5,5 % yly za
leden.

e 11/3 — Bank Pekao — vysledky za rok 2013, resp. 4Q 2013

e 12/3 -PZU - vysledky za rok 2013, resp. 4Q 2013
e 13/3-PGE, JSW — vysledky za rok 2013, resp. 4Q 2013
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USA

Americké akciové trhy si po klopytnuti v Uvodu tydne nakonec pfipsaly solidni zisky a jiZz druhy tyden v fadé rozsifily sva
historickd maxima, kdyZz index S&P 500 se vy3Splhal nad hranici 1 880b. Investofi se velmi rychle oklepaly
z geopolitického napéti na Ukrajiné a spiSe se soustfedili na chodici makrodata v Cele s pate€nimi daty z trhu prace. Ty
prekvapily smérem nahoru a naznacuiji, Ze zpomaleni v prosinci a lednu $lo skute¢né na vrub pocasi.

Index 28.2.2014 7.3.2014 Zmeéna
Dow Jones Industrial Average 16 321,71 16 452,72

S&P 500 1 859,45 1 878,04

NASDAQ Composite 4 308,12 4 336,22

Klicové udalosti

e Stavebni vydaje mezimési¢né beze zmény, ale pfekvapily (skute¢nost 0,1% vs. Odhad -0,3%)

e Index ISM ve vyrobé vzrostl (53,2b vs. 52b)

e Index nakupnich manazer(i ISM New York méfici aktualni podnikatelské podminky poklesl v Gnoru z 64,4 b. na
57,0 b.

eV Unoru dle ukazatele ADP pfibylo 139 tis. novych pracovnich mist namisto oekavanych 155 tis.

e ISM kompozitni index aktivity mimo zpracovatelsky sektor v Unoru klesl na 51,6 b. a nenaplnil tak konsensus 53,5
b.

e Bézova kniha FEDu konstatovala mirné zlepseni ekonomické aktivity.

e  Produktivita mimo zemédélstvi roste, avS§ak méné nez se Cekalo (1,8% vs. 2,2%).

e  Pramyslové objednavky poklesly vice nez se ¢ekalo (-0,7% vs. -0,5%).

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi v inoru nad o€ekavanim (175tis. vs. 149tis.).

e Zmeéna pracovnich mist v soukromém sektoru (162 tis. vs 150tis.).

e Mira nezaméstnanosti roste na 6,7 % (odhad 6,6%)

e  Obchodni bilance pod konsensem (-39,1 mld. USD vs -38,5 mid. USD)

Firemni zpravy
e Berkshire Hathaway — 28/2 Konglomerat Berkshire Hathaway za rok 2013 ohla3uje zisky ve vysi 19,5

miliard USD. Ve svém kazdoro¢nim dopise investorim Warren Buffett uvedl, Ze ikdyZ investuji také v

zahranici, tak stale jsou pro né Spojené staty hlavnim trhem a nejvétsi pfileZitosti. Nyné&jSi prezident

spolecnosti také uvedl skepsi nad penzijnim planem, ktery podle jeho slov vidda nemuze byt schopna
dodrzet.

Pfizer — 3/3 Pfizer postupuje ve svém planu uvést na trh volné dostupnou variantu |ékd spojenych s

I[é€bou vysoké hladiny cholesterolu s nazvem Lipitor, které jsou nyni k mani pouze s lékafskym

pfedpisem. Goldman Sachs odhaduji, Ze tento produkt by mohl firmé pfinést prodeje ve vysi 1

miliardy USD.

e Qualcomm - 4/3 Vyrobce &ipl dnes potésil své akcionare, kdyZ oznamil, Zze zvysi svou Ctvrtletni dividendu o 20
% z 0,35 USD na 0,42 USD a zaroven navysi program na zpétny odkup akcii 0 5 mid. USD.

e Apple - 4/3 Finanéni feditel technologické firmy Apple Inc. (AAPL) Peter Oppenheimer (51 let) planuje po 18
letech stravenych ve spole¢nosti odejit do dichodu. Jeho pozici zaujme viceprezident pro finance a korporatni
kontroler Luca Maestri.

e Foot Locker — 7/3 Obuvni fetézec Foot Locker dosahl v roce 2013 trzeb 6,5 mid. USD (+5,2 %) a Cistého zisku
429 mil. USD (+8 %) ¢i 2,85 USD na jednu akcii. V lonském roce Foot Locker utratil 229 mil. USD za zpétny
odkup celkového poctu 6,4 mil. akcii. Firma se rozhodla zvysit ¢tvrtletni dividendu o dva centy na 22 centl na
akcii. Kapitalové vydaje pro pfisti rok jsou planovany ve vysi 220 mil. USD, firma se chysta zaméfit pfedevSim na
investice do novych technologii, SirSi expanzi v Evropé a dale bude vénovat vétsi pozornost damskym
produktim.

Oc¢ekavané udalosti
e 13. 3. Maloobchodni trzby (Unor)
e 14. 3. Index vyrobnich cen (Unor)
e 14. 3. Spotebitelska diivéra Michigan. Univerzity (Unor)
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Némecko

Némecké akcie si v minulém tydnu proSly velmi volatilnim vyvojem, kdyz uvod tydne je zastihl v nedbalkach v dusledku
zintenzivnéni krize na Ukrajing, kdy poloostrov Krym doslova obsadilo Rusko, nebo Iépe fe€eno proruské jednotky a
Krym vyhlasil, Ze hodla hlasovat v referendu o tom zda bude jesté vice nezavisly na Ukrajiné nez tomu bylo doposud.
Hrozba ozbrojeného konfliktu vS§ak nakonec zUstala pouze u slov a jiz nasledujici den se ruské jednotky stahly zpét na
své Uzemi. To pomohlo rizikovym aktivdm zpét vyS. Zbytek tydne se pak nesl pfevazné ve znameni makrodat a
zasedani ECB, kde nakonec nedoSlo k zadné vyraznéj$i zméné a to se odrazilo i na vyvoji kurzu USD/EUR ktery
atakoval hranici 1,39. Otazkou je zdali si ECB necha takto silny kurz libit. V nasledujicim tydnu ustoupi makrodata do
pozadi (na makra slabs$i tyden) a tak hlavni otéZe pfevezme pokracujici geopolitické napéti. To se ostatné projevilo i na
pate¢nim obchodovani kdy investofi pfed bliZicim se vikendem radéji realizovali zisky a stahli tak index DAX pod hranici
9 500b.

Index 28.2.2014 7.3.2014 Zména
DAX 9 692,08 9 350,75 -341,33 (-3,52%)

Kli€ové udalosti

e Index nakupnich manazeri PMI ve zpracovatelském sektoru za unor roste na 54,8 b. nad odhady 54,7 b. (v
lednu 54,7 b.)

e Index nakupnich manazer( PMI ve sluzbach v unoru rostl na 55,9 b. nad odhady 55,4 b.

e Podnikové objednavky vzrostly nad ocekavani (+1,2% vs. +0,9%).

e ECB ponechava hlavni urokovou sazbu beze zmény.

e  Némecky HDP (sezénné ocisténo) dle koneénych vysledki vzrostl mezikvartalné ve cCtvrtém Ctvrtleti roku 2013
nad ocekavani o 0,4 %

e  Spotrebitelska divéra GfK (bfezen) 8,5 nad odhady 8,2 (pfedchozich 8,2 revidovano na 8,3).

e Rust primyslové vyroby (0,8% vs. 0,8%)

Firemni zpravy

e RWE - 4/3 NejvétSi némecky vyrobce elektrické energie oznamil ztratu za uplynuly rok ve vy$i 2,76 mld. EUR pfi
trzbach 54,1 mid. EUR. O rok dfive oznamila spole¢nost zisk 1,31 mid. EUR. Zisk pouzivany k vypoctu dividend
poklesl z 2,46 mid. EUR na 2,31 mid. EUR, zatimco analytici osloveni agenturou Bloomberg v priméru o¢ekavali
2,39 mld. EUR. RWE potvrzuje vyhled pro letosni rok ze 14. listopadu. O&ekava zisk EBITDA na drovni 7,6 - 8,1
mid. EUR a zisk pro vypocet dividendy 1,3 - 1,5 mid. EUR.

e Beiersdorf — 4/3 Cisty zisk dosahl v uplynulém roce na 543 mil. EUR. Analytici osloveni agenturou Bloomberg
oCekavali 532,6 mil. EUR. Zisk EBIT bez zahrnuti jednorazovych polozek vzrostl na 814 mil. EUR ze 735 mil.
EUR. Ziskova marze pocitana jako podil EBIT po odecteni jednordzovych polozek viéi trzbam vzrostla z 12,2 %
na 13,2 %. Trzby letos podle spole¢nosti mohou vzrist o0 4 - 6 %.

e BMW - 4/3 Nejvétsi svétovy vyrobce luxusnich vozl planuje v letoSnim roce prodat vice nez 2 mil. automobild,
kdyZ spoléha na riist poptavky v Ciné a v USA. V roce 2013 vzrostly prodeje BMW o 6,4 % na 1,96 mil. aut.
Samotnych vozl znacky BMW se prodalo 1,66 mil. (+7,5 %).

e Adidas — 5/3 Trzby v roce 2013 klesly na 14,5 mlid. eur (-2,6 %). Cisty zisk sice rapidné rostl na 790 mil. eur
(+50,7 %), tento rast byl ovSem zpusoben nizkou vychozi hodnotou v minulém roce. Zisk na akcii tak Cinil 3,76
eura, pfitemz pro letoSek firma ocekava zlepSeni k Urovnim 3,97 - 4,45 eura na akcii. Nejvétsi rast trzeb Adidas
dosahl v Jizni Americe a v Cing, naopak propad prodejtl hlasi v Evropé.

e Deutsche Telekom — 6/3 Deutsche Telekom uved|, Ze se letos planuje vzdat ristu ziskd na ukor podporeni
expanze T-Mobile US a jeho klientské databaze, poté co se v poslednim cCtvrtleti roku prehoupl do ztraty. Ve
Ctvrtém Ctvrtleti firma zaznamenala Cistou ztratu ve vy$i 752 milionid EUR. Na tento rok Telekom predpoklada
lehky nardst prijmua, ktery by se mél vyrazné zvednout aZ v roce 2015. Narust prodeji by mél byt podporen diky
rostoucimu podilu na americkém trhu, kde by mél T-Mobile US letos prilakat az 3 miliony zakazniku.

e Merck — 6/3 Merck reportoval mirny narlGst zisku diky snizenym nakladdm, trzby ale poklesly. Pfinos
restrukturalizace prevysil negativni efekt ménovych pohybl. Zisk EBITDA bez zahrnuti jednorazovych polozek
vzrostl na 795,2 mil. EUR. Merck oCekava, Ze v letoSnim roce dosahne zisk na obdobnou uUrover jako v loriském
roce, kdy spole¢nost zaznamenala zisk 3,25 mld. EUR. Analytici o¢ekavaji 3,31 mid. EUR.

e Continental — 6/3 Némeckému dodavateli do automobilového primyslu Continental AG (CON) se zvysil ro¢ni
Cisty zisk 0 0,9% na 1,92 miliard EUR (9,62 EUR na akcii). Prodeje za rok 2013 také vzrostly meziro¢né o 1,8%
na 33,3 miliard EUR, oproti 32,74 miliarddm vioni. Reditel firmy s ohledem na vyhled do roku 2014 uved|, Ze
fiskalni rok 2014 dopadne dobfe. Pfedpoklada, Ze trh s vozy, ke kterym firma dodava predevsim pneumatiky, by
mohl az o dvé procenta povyrist. Také uvedl, Ze vsak jejich firemni cil je rist o 5% a dosahnout ziskl ve vysi 35
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miliard EUR. Dodava, Ze dale pocita s negativnim dopadem kurzli mén na jejich marze, které ale vSak doufa
nebudou nijak zdsadné ovlivnény.

Ocekavané udalosti
e 14. 3. Index spotfebitelskych cen — koneény tdaj (Unor)

Vysledkova sezéna
e 12. 3. Deutsche Post, E.ON
e 13. 3. K+S, Deutsche Lufthansa
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi€nich doporu¢eni na nich uverejnénych.

Fio banka prohlasuje, ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pFimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuc¢eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejhovani investi¢nich doporuceni
urCitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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Moussawi (makléF), Martin Varecha (maklér), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), David Krej¢a
(analytik), Martin Bernat (analytik), Matéj Para (analytik).
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