TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

24.2.2014 - 28.2.2014

Ceska republika

Prazska burza velmi rychle zkorigovala svij pfedchozi rist. Index PX oslaboval prakticky po cely tyden a odepsal si
2,96%, coz je nejvyraznéjsi tydenni propad v letoSnim roce. Burza celkové zazila jeden z nejaktivnéjsich a
nejvolatiingjsich tydnt za posledni dobu. Akcie CEZu oslabovaly v Gvodu tydne v kontextu pokradujiciho poklesu cen
elektrické energie a nervozity pred vysledky. Ctvrtedni data nakonec poodhalila slabsi vyhled spoleénosti, kterého se trh
¢astecné obaval. Diky pfedchozim poklesiim v§ak nasledny negativni vliv na vyvoj jiz nebyl tak vyrazny a v patek
nakonec CEZ &ast svych ztrat korigoval. Na tydenni bazi v8ak celkové oslabil o to o 5,3%. Je$té bouflivéjsi priibéh byl
kolem vysledktt CME a Erste. CME nejprve nereportovala dle oéekavaného datumu, ale své vysledky nasledné
netypicky zvefejnila v patek v pribéhu obchodovani. Dohoda s hlavnim akcionafem Time Warner o financovani pfinesla
rust o vice jak 60%, na tydenni bazi nakonec témér 50%. Erste po pfedchozim varovani jiz nepfekvapila na drovni
samotného hospodafeni, vyhled byl v3ak slaby a investofi to ocenili vyraznym poklesem. Titul se obchodoval pfi
hektickém vyvoji a vysSich objemech pod hranici 700 K&, close byl nakonec na 706 K&, coz je tydenni pokles o témér
12%. Obav o vyvoj u Erste naopak vyhovovalo komec¢ni banka, ktera atakovala historicka maxima. Titul zavfel na 4800
K¢, +0,67%. Volatilni obchodovani mélo nadale NWR. Kurz se zvednul od svych minimalnich hodnot a posilil o 8,3%.
zadmér vyplaty pro akcionafe i v letoSnim roce, ale diky absenci zprav o odkupu a dalSi zaméru nového vedeni nebyl
prostor pro vyraznéjsi rast. Titul presto pokofil hranici 300 K¢ a zaviral se ziskem 1% nad touto Grovni.

Index 24.2.2014 28.2.2014 Zména
PX 1046,06 1015,11 -30,95 (-2,96%)
Klicové udalosti
. Index cen vyrobcll PPl v lednu mezimésicné poklesl o 0,7 % pfi ocekavani riistu o 0,7 %. V predchozim mésici

doslo k ristu 0 1,7 %. Meziro¢né index PPI klesl o 1,3 % pfi o¢ekavani rlstu o 0,1 %. Pfedchozi hodnota ¢inila
+0,8 %.

Firemni zpravy

e CEZ - 27/2 CEZ zvetejnil vysledky za 4Q, které byly mirné silngj$i nez oekaval trh. Dojem kazi tradiéné
konzervativni vyhled, ktery byl naopak pod oCekavanim. Trzby za 4Q dosahly 55,4 mid. K& a pfekonaly odhad
trhu hlavné diky dobré vyrobé z jadernych zdroji a vys$Si trzbam z prodeje plynu, tepla a uhli. Zisk na urovni
EBITDA dosahl 17,8 mid. K& (o€. trhu 17 mld. K¢&), coz je o 16,4% nize. Hlavnim divodem poklesu jsou nizsi
realizaéni ceny elektrické energie, nizsi pfinos mély i aktivity v Rumunsku a Bulharsku. Cisty zisk za 4Q byl 3,6
mid. K¢., kdyz se negativné projevily dalSi odpisy aktiv (ve 4Q 3,6 mld. k&, celkové za rok 2013 ve vySi 8,4 mid.
K¢&). Na celoro¢ni bazi vynosy spole¢nosti mirné vzrostly na 217,3 mid. K& Na urovni EBITDA a gistého zisku
doslo k naplnéni upravenych plana spole¢nosti. Zisk EBITDA poklesnul y/y o 4,3% na 82,1 mld. K&, Cisty zisk o
12,4% na 35,2 mid. K&. Vyhled spole¢nosti reflektuje dal$i pokles realizaéni cen, ktery vychazi z pfedprodejl na
rok 2014. EBITDA by méla dosahnout 70,5 mld. K& a Cisty zisk 27,5 mld. K& Na rok 2015 ma spole¢nost
predprodano 73% produkce za ceny 40,80 EUR/MWh, na rok 2016 37% za cenu 38,80 EUR/MWh. Dividenda za
lorisky rok nebyla blize specifikovana, ale z komentarl vyplyva, Ze by se méla pfiblizovat hranici 40 K¢.

e CME - 28/2 Medidlni firma v ramci kvartalnich vysledk( reportovala dohodu s hlavnim akcionafem, americkou
spole¢nosti Time Warner, ohledné nového kola financovani. Prostfedky az do vySe 545 mil. USD v ramci nového
dluhu umozni refinancovat dluhopisy splatné v roce 2016. Transakce kromé& novych dluhopist bude zahrnovat
vydani warrantd sménitelnych za akcie. Vysledky za 4Q pfinesly ztratu 0,72 USD na akcii, kdyZ doS$lo k poklesu
vynosu na 1237,91 mil. USD (niZe nez plivodné indikovala spole¢nost).

e Erste Group — 28/2 Erste Group po pfedchozim varovani potvrdila vyrazny propad ziskovosti za rok 2013 diky
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Ceska republika

jednorazovym odpisiim a dafiovym vlivim v Rumunsku. Zisk za cely rok dosahl 61 mil. EUR (-87%, 483 mil. EUR
2012). Provozni zisk poklesl rovnéz dle indikaci managementu o necelych 5% na 3,308 mld. EUR. V prostfedi
nizkych urokovych sazeb poklesly urokové vynosy za cely rok o 7,2% na 4,858 mld. EUR. Naklady rizika poklesly
za cely rok na 1,763 mld. EZR hlavné diky zlepSeni v Rumunsku, celkovy pokles byl vSak na spodni hrané
ocCekavaného pasma 10-15%. Podle Erste byl vstup do nového roku pomaly. Pro cely rok ocekava stabilni
provozni zisk (plus minus 2%). Pokles nakladu rizika by nemél byt vy$Si nez 5%. Dividenda bude navrhovana ve
vyS8i 0,2 EUR. Vedeni reportoval expozici 435 mil. EUR na ukrajinském trhu.

e Tatry mountain resorts — 28/2 Spole¢nost TMR ze finan¢ni rok 2012/2013 (1.11.2012-31.10.2013) vykazala
narust vynosu o 24% na 54,3 mil. EUR. Provozni zisk EBITDA se zlepsil o 33% na 1836 mil. EUR, konsolidovany
zisk naopak poklesnul o 35% na 6,6, mil. EUR. Vedeni nebude navrhovat za uplynulé obdobi dividendu.

e Telefonica — 26/2 Telefonica reportovala za 4Q diky zau&tovani jednorazové kompenzace prekvapive silna Cisla,
vysledek hospodareni by v8ak byl lepsi nez odekavani i po ogiéténi o tento faktor. Cisty zisk vykazal meziro&ni
narlst o 11,1% na 1,952 mid. K&, rist byl i na arovni OIBDA (5,55 mid. K¢&, +1,9% yly). Slabsi Groveri naopak
vykazaly trzby, které poklesly o 8,5% na 11,732 mld. K&. Za cely rok trzby poklesly o 6,5% na 47,386 mid. K¢.
Provozni zisk OIBDA poklesnul o 6,4% na 19,588 mld. K¢, na drovni Cistého zisku doslo k poklesu o 16% na
5,695 mid. K&. S vétSim ocekavanim nez na Cisla samotna se trh soustfedil na komentar k dalSimu osudu firmy.
Moc blizSich informaci bohuzel k dispozici dano nebylo, kdyz management pouze indikoval, ze planuje navrhnout
vyplatu pro akcionafe v rozmezi 18-30 KE&. Vyhled pro rok 2014 pocita s poklesem trzeb, trend by se vsak jiz mél
ZlepSovat. Hodnota CAPEXU by se mélo pohybovat do Urovné lofiskych 5,7 mid. K&.

Ocekavané udalosti

e 6/3HDPza4Q
e  6/3 Fortuna — vysledky za 4Q
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Polsko

Polskému kapitalovému trhu se v poslednich tydnech celkem dafi. VarSavska burza v uplynulém tydnu zaznamenala jiz
paty rast v fadé. Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na hodnoté 2518,53 a mezitydenné posilil 0 1,24 %. Nejvétsi rasty
zaznamenaly akcie softwarové spole¢nosti Asseco Poland (+5,37 % w/w na 49,46 PLN) a akcie banky Handlowy, které
za cely tyden pfidaly 5,26 % na 115 PLN. Naopak pod tlakem jsou akcie ukrajinského zemédélského producenta
mezitydenné nize o 10,08 %. Politické a ob&anské napéti na Ukrajiné nepolevilo, naopak se spiSe v poslednich dnech
stupniuje, navic Kernel nepfedstavil pfili§ silné hospodarské vysledky za svuj 2. fiskalni kvartal. To vSe srazi akcie
spolecnosti dolll. Slabsi nez ocekavané vysledky predstavil rovnéz velkoobchodni fetézec Eurocash, investofi reagovali
negativné a akcie za cely tyden poklesly o 10,77 % na 39,75 PLN. Producent médi KGHM vykazal za 4Q 2013 nizsi
Cisty zisk nez se Cekalo, nicméné akcie spolecnosti za cely uplynuly tyden mirné vzrostla o 1,65 % na 116,90 PLN. Mezi
rustové tituly patfily také akcie mBank (+2,29 % w/w na 545 PLN), a to i pfesto, Ze analytici Goldman Sachs snizili
doporuceni na tento titul z ,neutral“ na ,prodat®.

Index 24.2.2014 28.2.2014 Zména
WIG20 2487,72 2518,53

Klicové udalosti

e Maloobchodni trzby v lednu meziro¢né vzrostly o 4,8 % po pfedchozich 5,8 % v prosinci. Mirné tak prekonaly
oc¢ekavani ekonomu ve vysi 4,6 % yly. Mezimési¢né byl zaznamenan 21,3% pokles (téméf v souladu
s o¢ekavanim trhu) po pfedchozim 17,3% rlstu za prosinec.

e Mira nezaméstnanosti v lednu oproti pfedchozimu mésici stoupla o 0,6 procentniho bodu na rovnych 14 %.
V letnich a podzimnich mésicich lofiského roku se nezaméstnanost v polské ekonomice pohybovala kolem 13 %.
V zavéru roku (i diky negativnim sezénnim vliviim) postupné stoupala az k vySe uvedenym 14 %.

e Polsky statisticky ufad vydal finalni idaj o HDP za 4Q 2013. Na meziro¢ni bazi nedoslo k zadné upraveé, kdyz
ekonomika vzrostla 0 2,7 % yly a zrychlila tak tempo ristu z 1,9 % y/y vykdzanych ve 3Q 2013. Na mezikvartalni
bazi doslo k mirné revizi smérem vzharu, kdyz HDP vzrostlo o 0,6 % g/q (prvni odhad uvadél 0,5% ruast). Ve 3Q
2013 polské HDP rostlo 0 0,7 % q/q.

e Unorovy priizkum Polské centralni banky (NBP) ukazal na inflaéni o&ekavani domacnosti ve vysi 0,6 % po
pfedchozich 0,5 %.

Firemni zpravy
e  28/2 — Eurocash — velkoobchodni fetézec Eurocash zklamal svoji ziskovosti za 4Q 2013. Cisty zisk &inil 74,8 mil.
PLN, pfi¢emz analytici odhadovali 105,8 mil. PLN. Provozni zisk EBIT meziro¢né klesl o 41 % na 94,4 mil. PLN
(trzni konsensus byl posazen na drovni 140,5 mil. PLN). EBITDA zisk klesl 0 36,2 % y/y na 124,1 mil. PLN. Trzby
za 4Q 2013 vykazaly mirny meziro€ni rust 0 0,5 % na 4,23 mid. PLN.

e 28/2 — Kernel — ukrajinsky zemédeélsky producent Kernel predstavil za své 2. fiskalni tvrtleti meziro€né slabsi
vysledky. Vynosy mezirocné klesly o 24 % na 725,5 mil. USD (trh ¢ekal 716,8 mil. USD). Provozni zisk EBITDA
poklesl o 28 % yly na 58,1 mil. USD a byl tak téméf v souladu s ocekavanim analytikG. Na drovni kone¢ného
vysledku hospodareni spole¢nost vykazala €istou ztratu 9,1 mil. USD po Cistém zisku 32,9 mil. USD pfed rokem.
Analytici oekavali Cisty zisk ve vysi 15,1 mil. USD. Management spole¢nosti uved|, Ze ukrajinska krize muze dale
nepfiznivé ovlivnit ekonomickou situaci v zemi. Management podnikne kroky k tomu, aby udrzel ekonomickou
stabilitu spole€nosti.

e 28/2 — KGHM - polsky producent médi KGHM ve 4Q 2013 vykazal Cisty zisk 679 mil. PLN, meziro¢né nizsi o 12
%. Analytici v priméru odhadovali €isty zisk 797,9 mil. PLN. Provozni zisk EBIT meziro¢né poklesl o 23 % na 889
mil. PLN. Spole¢nost za cely rok 2013 vyprodukovala celkem 429 tis. tun médi, za 4Q 2013 pak 104 tis. tun.

Ocekavané udalosti
e  4/3 — Synthos SA — vysledky za rok 2013, resp. 4Q 2013
e 5/3 - Lotos, PGNIG — vysledky za rok 2013, resp. 4Q 2013
e 5/3 — Polska centralni banka (NBP) bude rozhodovat o své zakladni urokové sazbé. Trh pfedpoklada, ze sazba
zUstane na neménné urovni 2,5 %.
e 7/3 — Oficialni rezervy NBP za unor. Pfedchozi hodnota za leden: 106,3 mid. USD.
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USA

Americké akciové trhy i diky vyjadfrenim J. Yellenové pfed bankovni komisi Senatu posunuly sva historickd maxima
v poslednim unorovém tydnu na nova maxima a dokazaly se tak vymanit z lednovych ztrat, kdyz jesté zacatkem unora
atakovaly hranice 1 750b. Nova $éfka FEDu se totiz nechala slySet, Ze posledni data z ekonomiky, ktera ukazuji na
zpomaleni a kterd jsou za prosinec a leden svalovana na mrazivé pocasi, ji totiz délaji vrasky na Cele. To nékterym
investorim stacilo, aby si jeji slova preloZily tak, Ze pokud budou Spatna data pokracovat i dale, miZzeme se dockat
zastaveni tzv. taperingu a mozna i dalSiho navySeni QE? Osobné& se domnivame, Ze tato varianta je malo
pravdépodobna (i diky vyjadfenim dalSich centralnich bankérd z FEDu béhem tydne), trhy v8ak na ni slySely. V prabéhu
tydne se dale dafilo kromé akcii i komoditam, které si tak nahrazuji lofisky rok. K tomu pfispéla i nervozita ze situace na
Ukrajiné a vojenské manévry ruské armady. Zlato se tak diky tomu dostalo k hranici 1 350 USD / oz. Pfisti tyden Cekaiji
trhy kliCova data z trhu prace, které ukazou na to jak to s tim zpomalenim ekonomiky skute¢né je....

Index 24.2.2014 28.2.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 103,30 16 321,71

S&P 500 1 836,25 1 859,45

NASDAQ Composite 4 263,41 4 308,12

Klic¢ové udalosti
e Index vyrobni aktivity Dallaského Fedu poklesl v tnoru na 0,3 b. Po pfedchozich 3,8 b. se ¢ekalo 3,0 b.
e Index cen domu S&P/Case-Shiller se zvysil mezimésicné po sezénnim ocisténi o 0,76 % pfi oCekavani rlstu o
0,6 %
e Index vyrobni aktivity Richmond Fed v unoru doséhl na -6 b. Po pfedchozich 12 b. se o¢ekavalo 5 b.
e Index spotrebitelské divéry v unoru poklesl na 78,1 b., zatimco se ¢ekalo 80 b.
o  Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby v lednu klesly o 1 %, kdyz se Cekal pokles o0 1,7 %.
e  Rdst HDP mezikvartalné 2,4 % pod odhady 2,5 % (minuly kvartal 3,2 %)
e Osobni spotfeba ve 4Q rostla o 2,6 % pod odhady 2,9 % (pfedchozi 3,3 %).
e Index nakupnich manaZert Chicago v tnoru rostl na 59,8 a pfekonal odhady 56,4 (v lednu 59,6).
e  Spotrebitelska duvéra dle University of Michigan v unoru roste na 81,6 a pfekonava odhady 81,2 (v lednu 81,2).
e Pokracujici prodeje domu v lednu mezimésicné rostly o 0,1 % a zistaly za odhady 1,8 % (v prosinci -8,7 %).

Firemni zpravy

e Coca-Cola — 24/2 Coca-Cola dramaticky zvySuje svou dividendu o celych 9% z 0,28 USD (1,12 ro¢né) na 0,305
USD (1,22 ro¢né) na akcii.

o Netflix — 24/2 Netflix Inc. souhlasil se zaplacenim spole¢nosti Comcast Corporation, aby si zajistil, ze jeho filmy a
pofady budou vysilany a streamovany hladce a bez potizi vS§em uzivatelim Comcastu.

e Coca-Cola - 18/2 Bez zahrnuti nakladu na restrukturalizaci a dal$ich jednorazovych polozZek vzrostl zisk na akcii
ze 45 centd na 46 centd. Trzby poklesly o 3,6 % na 11,04 mid. USD. Pfedseda a CEO spole¢nosti Muhtar Kent
uved|, ze Coca-Cola hodla obnovit v roce 2014 momentum. RozSifuje produktivitu a reinvesti¢ni program s cilem
dosazeni uspor ve vy$i 1 mld. USD. Coca-Cola také zamysli zpétny odkup akcii ve vysi 2,5 - 3 mld. USD.

e Ford — 24/2 Treti nejvétsi americky vyrobce automobil Ford oznamil, Ze planuje upustit od pouzivani systému
Windows ve svych automobilech a namisto toho pouzit v dalSi generaci automobill systém QNX spole¢nosti
Blackberry.

e General Motors — 26/2 GM svolava na 1,36 milionu vozu kvili moznym problémdm se zapalovanim.

e Lowe's — 26/2 Trzby firmé vzrostly na 53,4 mid. USD (+5,7 %). Cisty zisk vzrostl na 2,28 mid. USD (+16,7 %) a
na jednu akcii tak dosahl 2,14 USD. Pro letoSek se vedeni rozhodlo pro zpétny odkup akcii v objemu 5 mil. USD.
Firma dale letos oekava rust trzeb o 5 % a zisk na akcii 2,60 USD, ¢imz zaostala za odhady analytiki Reuters,
ktefi ¢ekali zisk na akcii 2,64 USD.

e Tesla — 20/2 Americky vyrobce elektronickych automobili, Tesla Motors a vyhradni dodavatel baterii, japonsky
Panasonic spolecné jednaji o mozném prohloubeni spoluprace v podobé investice v hodnoté téméf 1 mid. USD
do nového zavodu americké automobilky na vyrobu baterii ve Spojenych statech. Zavod vytvofi 6,5 tis.
pracovnich mist na pomezi Arizony, Nového Mexika a Texasu. Tesla hodla zavod spolufinancovat se svymi
partnery a sama pfimo investovat 2 mld. USD, které hodla ziskat z prodeje 1,6 mid. konvertibilnich dluhopisu.
Automobilka planuje otevieni zavodu béhem roku 2017 a do roku 2020 vyrobu 500 tis. ks baterii ro€né. Naklady
na vyrobu baterii by se diky tomu mély sniZit o vice jak 30 % a vyroba pouze v tomto zavodé& prevysi
celosvétovou produkci lithium-iontovych baterii v roce 2013.

e J.C. Penney — 27/2 Obchodni fetézec oznamil dosazeni zisku v uplynulém kvartalu prvné za vice nez 2 roky.
Cisty zisk dosahl na 35 mil. USD (11 centdl na akcii). O rok dfive zaznamenala firma ztratu 552 mil. USD (2,51
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USD na akcii). Bez zahrnuti jednorazovych polozek by se nyni jednalo o ztratu 68 centd na akcii, pfi¢emz
analytici osloveni agenturou Bloomberg oc¢ekavali ztratu 86 centd na akcii. Trzby na srovnatelné bazi by mély v

letoSnim roce narlst zhruba o 5 %, pficemz se ma vyrazné zlepSit hruba marze.

e Citigroup — 28/2 Bankovni gigant Citigroup oznamil, ze nedavno se pfiSlo na podvod, ktery se tyka pobocky v

Mexiku a snizuje tak svUj zisk za rok 2013 o 235 miliond USD.

Ocekavané udalosti

o 3.

[ ]
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3.
. Index ISM ve vyrobé (Unor)
. Stavebni vydaje (Leden)

. Zména pracovnich mist v soukromém sektoru ADP (Unor)
. Index ISM mimo vyrobu (Unor)
. Bézova kniha FEDu (Leden)

. Tovarni objednavky (Leden)

. Obchodni bilance (Leden)

. Zména pracovnich mist mimo zemé&délsky sektor (Unor)
. Mira nezaméstnanosti (Unor)

Osobni pfijmy a vydaje (Leden)

Vysledkova sezéna
e 25.2. Home Depot
e 26.2. Lowe’s, Target
e  28. 2. Berkshire Hathaway
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Némecko

Némecké akcie v minulém tydnu pouze mirné posilovaly, kdyz pozornost investort se ¢im dal vice upirala na vychod
kde se odehrava politické drama na Ukrajiné. Zde probihaji v rychlém sledu kliové udalosti, kdyz stavajici prezident
Janukovi¢ nakonec podlehl vefejnému tlaku a byl donucen odstoupit z funkce a nakonec i utéct ze zemé. Ztrata
klicového spojence a sméfovani Ukrajiny vice na zapad se pfitom pfiliS nelibi Putinskému Rusku, které za souasnou
situaci vidi hrozbu ztraty svého mocenského postaveni. | proto na konci tydne doslo k pfesunu (pod zastitou vojenského
cviceni) ruskych vojenskych jednotek k hranici Ukrajiny. Nervozita se tak mize promitnout i na akciové trhy a mizeme
se po solidnim rdstu v Unoru utéku k bezpeénym pfistavim. Celkové si v unoru index DAX pfipsal rist 4,1% a od
zaCatku roku se tak nachazi v kladnych hodnotéch.

Index 24.2.2014 28.2.2014 Zména
DAX 9 656,95 9 692,08

Klicové udalosti

¢ Index podnikového klimatu IFO institutu, zalozeny na priizkumu 7000 fediteld firem se posunul na 111,3 b. z
110,6. bodl v lednu tohoto roku. Tato hodnota je nejvysSi od €ervence 2011. Ekonomové pfitom predpovidali
pokles na uaroven 110,5 b.

e  Némecky HDP (sezénné ocisténo) dle koneénych vysledk( vzrostl mezikvartalné ve cCtvrtém Ctvrtleti roku 2013
nad ocekavani o 0,4 %

e  Spotrebitelska divéra GfK (bfezen) 8,5 nad odhady 8,2 (pfedchozich 8,2 revidovano na 8,3).

¢ Mira nezaméstnanosti v tnoru stagnovala v souladu s o¢ekavanim na 6,8 %.

e Index spotrebitelskych cen (CPI) vzrostl v Némecku v unoru meziroéné o 1,2 % a nesetkal se s odhady analytik(
ve vys$i 1,3 %

e Maloobchodni trzby v lednu mezimési¢né rostly o 2,5 % nad odhady 1,0 %.

e Index nakupnich manazer( ve zpracovatelském sektoru klesa na 54,7 b. pod odhady 56,3 b. (pfedchozi 56,5 b.).

e  PMIl ve sluzbach roste na 55,4 b. nad odhady 53,4 b. (pfedchozi 53,1 b.)

Firemni zpravy

e Nokia — 24/2 Nokia odhalila svij smartphone Nokia X, prvni z fady telefont bézicich na operaénim systému
Googlu — Android. Nokia tak nabidne od druhého évirleti 5 novych produktu, které budou pfedstaveny na Mobile
World Congress. Tfi z nich budou mit systém Android. Jde o modely Nokia X, Nokia X+ a Nokia XL. Nékteré
aplikace a sluzby Google budou nahrazeny aplikacemi z dilen Nokie. Jde napfiklad o Nokia Map &i Nokia Store.

e Bayer — 24/2 Némecky vyrobce IéCiv a chemikalii Bayer AG ma nakroceno k akvizici 92% norského vyrobce Iéki
Algeta. Nabidka za 2,88 miliardy americkych dolaru, které nestoji v cesté uz ani zadny regulaéni souhlas by méla
byt posouzena finanénim oddélenim Algety a do konce kvartalu by mélo dojit k pfipadnému prodeji. Bayer by se
diky tomuto obchodu dostal k velice slibnému projektu I1é¢ebné metody Xofigo, coz je zplsob Ié&eni rakoviny
prostaty na principu radiace. Tato metoda dostala jiz zelenou v Evropé i ve Spojenych Statech. Algeta pracuje i
dalSich slibnych projektech tykajicich se |é¢by rakoviny. Bayer odhaduje, ze prodeje by mohly ro¢né dosahnout
hodnoty 5,5 miliardy EUR.

e Fresenius Medical — 25/2 Némecka zdravotnickd spole¢nost Fresenius Medical Care, nejvétSi svétovy
poskytovatel dialyzy ledvin, reportovala hospodarské vysledky. Cisty zisk spole¢nosti se ve &tvrtém &tvrtleti za rok
2013 zvysil o0 36 % na 349 mil. USD a Cisty zisk na akcii se zvysil o 38 % na 1,16 USD. Fresenius Medical Care
pfedpoklada v roce 2014 Cisty zisk na urovni 1-1,05 mild. USD v porovnani s 1,1 mid. USD v roce 2013 a
neshoduje se o vice jak 12 % s predikci 20 analytik( oslovenych agenturou Bloomberg, ktefi v priméru ocekavali
Cisty zisk ve vysi 1,19 mid. USD.

e BASF - 25/2 Svétové nejvétsi vyrobce chemie BASF SE dnes oznamil vysledky za ¢&tvrté &tvrtleti roku 2013,
které prekonaly odhady analytik(i pfedev$im diky zvySené poptavce automobilového primyslu po katalyzatorech
a natérech. Kurt Bock, CEO prohlasil, Ze z(stava ohledné dal$iho vyvoje obezfetné optimisticky a pfedpoklada
srovnatelné tempo rustu s pfedchozim rokem zejména v automobilovém, spotfebnim a elektronickém primysiu.

e Airbus — 26/2 Evropsky letecky gigant ohlauje, Ze zvysSil svij Eisty zisk za minuly rok na 1,47 miliardy EUR a
planuje rozsifit vyrobu svého nejprodavanéjsSiho modelu A320. Diky zvysujici se poptavce leteckych dopravcu po
letadlech stfedné dlouhého doletu planuje airbus do roku 2016 zvysit svoji produkci A320 na 46 vyrobenych kust
za mésic z nynéjSich 42.

e Allianz — 27/2 Cisty zisk vzrostl na 1,26 mld. EUR z 1,24 mid. EUR dosaZenych ve stejném obdobi pfedchoziho
roku. Konsensus tfinacti analytiki oslovenych agenturou Bloomberg ¢&inil 1,31 mid. EUR. Allianz pod vedenim
CEO Michaela Diekmanna ocekava pro letoSni rok provozni zisk v rozmezi 9,5 - 10,5 mld. EUR. V roce 2013
dosahl tento ukazatel na 10,1 mid. EUR.
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Némecko

e Bayer — 28/2 Trzby Bayeru rostly na 40,2 mid. eur (+1 %), predevSim diky zlepSeni prodejli v segmentu
CropScience, ktera se zabyva zemé&délskymi produkty (+5,2 %).
Provozni zisk EBIT dosahl na 4,9 mid. eur (+25,6 %), zde zase méla markantni pfinos farmaceuticka divize
HealthCare (+48 %). Cisty zisk skupiny predvedl velice Usp&sny rist na 3,2 mid. eur (+32,7 %). Zisk na akgii tak
pfekonal konsensus analytik( a zakoncil rok na 5,61 eura (+5,8 %). Béhem pfistich tfi let Bayer planuje vynalozit
CAPEX ve vySi 18 mid. eur. Trzby pro pristi rok oCekava ve vysi 41 - 42 mld. eur a zisk na akcii planuje zvysit
pétiprocentnim tempem.

Ocekavané udalosti

e 3. 3. Index nakupnich manazer(i ve vyrobé& — koneény tdaj (Unor)
5. 3. Index nakupnich manazert ve sluzbach — koneény tdaj (Unor)
6. 3. Tovarni objednavky (Leden)
7. 3. Primyslova vyroba (Leden)

Vysledkova sezéna
e 4. 3. RWE, Beiersdorf
e 5. 3. Adidas
e 6. 3. Merck, Continental, Deutsche Telekom
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi€nich doporu¢eni na nich uverejnénych.

Fio banka prohlasuje, ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pFimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuc¢eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejhovani investi¢nich doporuceni
urCitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), Daniel Marvan (makléf), David Lamac (makléf), Chadi El-
Moussawi (makléF), Martin Varecha (maklér), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), David Krej¢a
(analytik), Martin Bernat (analytik), Matéj Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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