TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

10.2.2014 - 14.2.2014

Ceska republika

Prazska burza rostla i v druhém unorovém tydnu. Index PX si pfipsal 2,59%, coz je nejsilngjsi rust od srpna loriského
roku. Index PX se timto rlistem pfibliZil na dohled letoSnim maximalnim hodnot. Tahounem riistu se po del$i dobé staly
akcie CEZu. Prodejni objednavka, ktera drzela akcie na niz8ich drovnich v prib&hu tyden skonéila a titul se velmi
jednoduse zvednul od hranice 500 K¢ a posilil 0 6,5% na 541 K¢. V zavéru tydne podpofil titul nové doporuceni od JP
Morgan s cilovou cenou 610 K&. Po pauze pokracovala vysledkova sezona. Komeréni banka reportovala za cely rok
citelny pokles vynosU i ziskovosti, na druhou stranu v zavéru roku pozitivné prekvapila vySe opravnych polozek. Vedeni
potvrdilo dividendu ve vysi 230 K&, coz pomohlo k celkové spi$e pozitivnimu vyznéni vysledkl. Akcie posilily predevsim
v zaveéru tydne a posilily o 5,8%. Erste naopak varovala, kdyz pfedpoklada dramaticky pokles ziskovosti diky odpisim a
danovym vlivim v Rumunsku. Pokles byl v§ak pouze dil¢i a Erste si nadale udrzela vysoké hodnoty v blizkosti 800 K&
(+0,3%). U NWR relatiné otésila provozni vykonnost v zavéru roku, kdyz se EBITDA udrzela v kladnych hodnotéach,
vyrazny odpis hodnoty aktiv a snizeni vytézitelnych zasob preklopily report do negativniho svétla. Akcie poklesly o
11,8% a dostaly se pod hranici 16 K&. Hranici 130 K& neudrzely bez novych kurzotvornych zprav akcie Fortuny (-
2,28%). Pri nizké likvidité ztracel nadale Unipetrol (-3,9%), kdyz pfedchozi stabilizacni poptavka se jiz neobjevuje. Na
610 K¢ se vratily akcie Pegasu (+1,5%).

Index 10.2.2014 14.2.2014 Zména
PX 1001,22 1027,14 25,92 (+2,59%)

Klicové udalosti

. Mira nezaméstnanosti v lednu podle statistiky MPSV vzrostla na 8,6 % (pfi odhadech 8,5 %, po prosincovych 8,2
%). Ke konci ledna hledalo praci 629.274 lidi, coz je o vice jak 32 tis. vice nez v pfedchozim mésici a o vice jak
43 tis. lidi vice nez v loriském roce.

. Meziro¢né index spotfebitelskych cen (CPI) v lednu klesl na 0,2 % pod odhady 0,4 % (v prosinci 1,4 %). Oproti
minulému mésici index spotfebitelskych cen (CPI) v lednu rostl 0 0,1 % pod odhady 0,4 % (v prosinci 0,4 %).

. Domaci ekonomika v zavéru roku po oCiSténi o cenové, sezénni a kalendarni vlivy ne€ekané silné posilila a to o
1,6%. Na meziro¢ni bazi rostlo HDP o 0,8%. Vysledek vyrazné pfekonal oCekavani trhu, kdy konsenzus pocital
s kvartalnim rdstem o 0,5% a meziro¢nim o 0,3%.

Firemni zpravy

e CME - 14/2 Medialni skupiné CME hrozi snizeni ratingu ze strany agentury S&P, kdyz ratingova agentura
zahdjila revizni rezim pro soucasny rating dlouhodobych zavazkd. Aktualné se rating nachazi na stupni ,B-, a
pokud nedojde k posileni likvidity hrozi spole¢nosti navrat do kategorie ,CCC*.

e CME - 12/2 Spole¢nost Federated Investors snizila sv(j podil v CME na 5,33%. Aktualné spole¢nost drzi 7,17
mil. akcii a doslo tak ke sniZeni o vice jak 1 mil. kusu.

o CEZ -13/2 JPMorgan zvysuje cilovou cenu na CEZ na 610 K& z pavodnich 490 K&. Doporugeni bylo z ,neutral”
zvyseno na ,overweight®.

e Erste Group — 11/2 Rakouska banka informovala, Ze jeji zisk za rok 2013 dosahne pouze zhruba 60 mil. EUR a
dramaticky se tak propadne z pfedchozich 483,5 mil. EUR. Erste oznamila, Ze pfestoze provozni vysledek,
naklady rizika a vykon rumunské dcery BCR byly v souladu s oekavanim, na Cisty zisk bude mit vliv odpis
goodwillu a danové vlivy. Erste planuje vyplatit dividendu, navrh bude pfedstaven v ramci prezentace vysledka za

4Q.
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Ceska republika

e Komeréni banka — 12/2 Komeréni banka reportovala ve 4Q mezikvartalné pokles provoznich vynost na 7,61
mid. K&. Struktura vynosl nebyla vSak Spatna, kdyz Cisty urokovy vynos prekonal o¢ekavani trhu (5,33 mid. K&
vs. o€. 5,296 mld. K&), vyraznéji zaostal zisk z finan¢nich operaci, kde doslo k jednorazovému odpisu z dGvodu
pfecenéni derivatd ve vysi 141 mil. K& Tvorba rezerv a opravnych polozek dopadla podstatné lépe nez se
ocekavalo (-395 mil. K& vs. o€. -506 mil. K&), coz vedlo rovnéz k mirné lepSimu nez oekavanému ¢istému zisku
(2,97 mld. K&). Za cely rok 2013 poklesnul zisk 0 10% na 12,53 mld. K&., slabsi byly i celkové provozni vynosy
(30,89 mid. K¢, yly -5,4%). Management navrhne valné hromadé zachovani dividendy ve vysi 230 K¢, coz by
znamenalo navySeni vyplatniho poméru. Finanéni feditel banky ocekava pro rok 2014 riist avérového portfolia o
6-7%, blize vyhled banka nekomentovala.

e New World Resources — 13/2 Spole¢nost NWR dokazala v zavéru roku diky realizaci usporného planu
hospodafit s kladnym provoznim vysledkem, kdyz EBITDA dosahla 40 mil. EUR, coz pfekonalo o€ekavani trhu.
V kontextu obtiZnych podminek na trhu vedeni vSak pfistoupilo k dal§imu sniZeni hodnoty aktiv o 497 mil. K&, coz
vyrazné ovlivnilo dalSi ¢ast vysledovky. Ztrata z pokracujicich Cinnosti tak dosahla 466 mil. EUR. Vedeni
oznamilo, Ze snizilo odhad prokazatelnych a vytézitelnych zasob uhli na 64 mil. tun z pdvodnich 184 mil. tun uhli.
Za cely rok 2013 firma snizila vynosy o vic jak ¢tvrtinu na 850 mil. EUR, EBITDA byla mirné zaporna ve vysi 10
mil. EUR a celkova ztrata dosahla 914,4 mil. EUR. Spole¢nost zakoncila rok s volnou hotovosti v objemu 184 mil.
EUR. Mezikvartang se hotovost navysila, kdyZ se pozitivné projevil prodej koksarny. Cisty dluh dosahuje 625 mil.
EUR.

Ocekavané udalosti
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Polsko

VarSavské burze se dafilo i v uplynulém tydnu a zaznamenala jiz tfeti tydenni rist v fadé. Hlavni index WIG20 v patek
uzavrel na hodnoté 2482,75 a mezitydenné posilil o slusnych 2,55 %. Témér tak zopakoval 2,8% rust z pfedchoziho
tydne. Vitézem tydne byly akcie energetické spole¢nosti PGE, které posilily 0 8,89 % na 18,50 PLN. Podporu dostaly od
analytik(l ING, ktefi na tento titul dali nakupni doporuceni. Z rGstu svého konkurenta rovnéz profitovaly akcie energetiky
Tauron, které za cely tyden pfidaly 7,35 % na 4,82 PLN. Své vysledky hospodafeni za 4Q 2013, resp. cely rok 2013
pfedstavily Banka Handlowy a telekomunikacni firma Orange Polska. Investofi pfiznivéji vnimali vysledky Banky
Handlowy, jejiz akcie vzrostly o 5,07 % w/w na 111,90 PLN. Banka zvazuje vyplatit cely Cisty zisk lorfiského roku ve
formé dividendy. Naproti tomu akcie Orange Polska po zvefejnénych vysledcich klesaly a za cely tyden odepsaly 7,44
% na 9,95 PLN. Spole¢nost ve 4Q 2013 skoncila ve ztraté a analytici Societe Generale snizili doporu€eni na ,prodat® z
,drzet. Na druhou stranu Erste Bank zvysila cilovou cenu na tento titul z8 PLN na 10,7 PLN pfi doporuceni ,drzet".
Management Orange Polska dale oznamil, Ze navrhne stejnou vySi dividendy jako v roce 2013, tedy 0,5 PLN na akcii.

Index 10.2.2014 14.2.2014 Zména
WIG20 2420,94 2482,75

Klicové udalosti
e Zahrani¢ni obchod skoncil v prosinci ve schodku 232 mil. EUR po pfedchozim mirném prebytku ve vysi 7 mil.
EUR za listopad. Ekonomové ocekavali vySSi deficit na drovni 490 mil. EUR. Dale byl zvefejnén bézny ucet
platebni bilance. Ten v prosinci vykazal schodek 843 mil. EUR po pfedchozim schodku 957 mil. EUR v listopadu.
Trh progndézoval zapornou bilanci ve vysi 1325 mil. EUR.

e Polsky statisticky ufad oznamil prvni odhad HDP za 4Q 2013. Polska ekonomika rostla méné nez se ¢ekalo, kdyz
meziro¢ni rust ¢€inil 2,7 % (oekavani +2,9 % yly) a mezikvartalni 0,5 % (oCekavani +1,1 % q/q). Na mezirocni
bazi doslo ke zvySeni tempa rdstu HDP, kdyz ve 3Q 2013 ekonomika rostla o 1,9 %. Mezi¢tvrtletné v§ak HDP
mirné zpomalil z pfedchozich 0,7 % za 3Q 2013.

e Spotiebitelské ceny v lednu meziroéné vzrostly o 0,7 % a mezimési¢né o 0,1 %. Tempo rdstu cenové hladiny tak

bylo stejné jako v prosinci. Analytici oekavali o néco vyraznéjsi rdst, konkrétné 0,9 % y/y a 0,3 % m/m.

Firemni zpravy
e 10/2 — Bank Handlowy - Banka Handlowy, spadajici pod americkou Citigroup, vykazala za 4Q 2013 meziro¢ni
pokles &istého zisku o 38 % na 151,7 mil. PLN, coz bylo téméf v souladu s oekavanim analytikd (154,1 mil.
PLN). SniZeni ziskovosti bylo zplisobeno zejména vytvofenim rezervy ve vysi 62,4 mil. PLN uréené na planované
propousténi zaméstnancu a na uzavirani nékterych pobocek. Za cely rok 2013 banka mirné navysila ¢isty zisk o
0,3 % na 972,7 mil. PLN, coz rovnéz naplnilo trzni konsensus.

e 10/2 - PGE — analytici ING pfistoupili ke zvySeni doporuceni na akcie energeticky PGE z ,drzet” na ,koupit*.

e 12/2 - Orange Polska — telekomunikaéni spole¢nost Orange Polska ve 4Q 2013 realizovala ztratu 102 mil. PLN,
coz bylo téméf v souladu s o€ekavanim trhu (100,2 mil. PLN). Za rok 2013 Cisty zisk meziroéné poklesl o 65 % na
294 mil. PLN, coz bylo dano zejména naklady na restrukturalizaci. Celoro¢ni trzby ¢&inily 12,9 mid. PLN,
meziro¢né nize o0 8,6 %.

Ocekavané udalosti

e 18/2 — Zaméstnanost za leden. Oc¢ekavani: 0,7 % m/m, 0,5 % yly po pfedchozich -0,2 % m/m a 0,3 % yly za
prosinec.

e 19/2 — Prodana primyslova produkce za leden. O&ekavani: 2,7 % m/m, 3,5 % yly po pfedchozich -9,7 % m/m a
6,6 % za prosinec.

e 19/2 — Vyrobni inflace (index PPI) za leden. O¢ekavani: 0,1 % m/m, -0,8 % y/y po pfedchozich 0,0 % m/m a -0,9
% yly za prosinec.
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USA

pfineslo na akciové trhy uklidnéni a dalsi rally (nejsiingjSi od prosince). K optimistické naladé pak pfispély i dobré
korporatni vysledky a ohlaSené akvizice. Akcie tak koriguji ztraty zledna a pocCatku unora a pfiblizuji se svym
historickym maximim. Investofi ignorovali i horSi data, které je v pribéhu tydne konfrontovali, kdyz nadale plati to, Ze za
$patna data v prosinci a lednu miiZze mrazivé pocasi na vychodé USA. Otazkou je zda budou mit akcie silu na to
pfekonat sva maxima v pfipadé, Ze se zpomaleni ekonomiky dostavi i v dalSich mésicich. A jak na danou situaci
zareaguje FED. To vS8ak zatim na myslich investorl neni. Ti se soustfedi na pokracujici vysledkovou sezénu. Z indexu
S&P 500 jiz reportovalo vysledky pfes 400 firem, pficemz 75% z nich pfekonalo o¢ekavani na drovni zisku a 64% na
urovni trzeb. Rally v minulém tydnu pfekvapivé tahly hlavné defenzivni sektory (utility, zdravotnictvi +3%). Dafilo se vSak
i producentiim zakladnim materiall, kdyz vysledky producenta zelezné rudy Cliffs Natural (+11%) dopadly Iépe, nez se
oCekavalo. Stejné na tom byl i vyrobce pneumatik Goodyear (+14%). Podobny vyvoj, tedy povysledkova rally, byla
charakteristicka i pro akcie Nvidia, nebo Applied Material.

Index 10.2.2014 14.2.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 15 794,08 16 154,39

S&P 500 1797,02 1 838,63

NASDAQ Composite 4 125,86 4 244,02

Klicové udalosti
e Guvernérka americké centralni banky Janet Yellenova ve svém projevu slibuje, Ze sméfovani ménové politiky

USA zlstane nadale stejné - Fed tedy bude pokracovat v pozvolném omezovani pravidelnych nakupud dluhopisu

a drzeni urokovych sazeb pobliz nuly. Nedavné turbulence na rozvijejicich se trzich neshledava jako vyznamné

riziko pro budoucnost vyvoje amerického hospodafrstvi. ,PFiliS nizka inflace' - PCE kolem 1 % - je pfechodnym

jevem a v tomto roce by se méla jeji Uroven posunout blize k 2 % cili.

Maloobchodni trzby za leden mezimési¢né klesly o -0,4 %, zatimco o¢ekavani byla nastavena na 0,0 %.

e Podnikové zasoby v prosinci vzrostly nad ocekavani o 0,5 % pfi o¢ekavaném rustu o 0,4 %.

e  Primyslova produkce mezimési¢né poklesla v lednu o 0,3 %. Po pfedchozim rastu o 0,3 % se o¢ekaval rlst o
0,2 %.

e Spotrebitelska dlvéra University of Michigan v Unoru ziUstala beze zmén na 81,2 b. z minulého mésice.
Ocekavani poklesu na 80,2 b. se nenaplnila.

Firemni zpravy

e Hasbro — 10/2 Hasbro, americky vyrobce hracek, dosahl za lorisky rok trzeb 4,08 mid. USD (o rok drfive 4,09 mid.
USD). Cisty zisk se propadl o 15 % na 286,2 mil. USD (na akcii 2,17 USD) po 2,55 USD o rok dfive.

e Boeing — 11/2 Vyrobce letadel Boeing &eli problémum pfi snahach o zvySeni produkce letadel 787 na deset kusu
meésicné. Néktefi zaméstnanci jsou skepticti, jestli bude spole¢nost schopna udrzet tempo vyroby, kdyz ji trapi
nedostatek zkuSenych pracovnikd v tovarné v Jizni Karoliné. Vedeni se k situaci vyjadfilo, ze vyroba 787
postupuje podle planu k napInéni objednavek pro rok 2014.

e Barclays — 11/2 Britska banka Barclays se v roce 2013 pfehoupla do celoroéniho zisku 540 milionu liber ze
ztraty 624 miliont v roce 2012. Zaroven s Cisly hospodareni oznamila, Ze letos planuje v rdmci nakladovych Skrta
propustit 10000 - 12000 zaméstnanc, z toho 7000 ve Velké Britanii. Koncem lofiského roku banka zaméstnavala
139 600 lidi.

e Deere — 12/2 Spole¢nost Deere & Co. reportovala zisk za 1Q ve vysi 1,81 dolaru na akcii, €imz pfekonala trzni
konsensus na 1,53 dolarech. Trzby dosahly 6,95 miliard dolard. Vyrobce zemédélské techniky zaroven potvrdil
celoro¢ni vyhled Cistého zisku na trovni 3,3 miliard dolard.

e Procter & Gamble — 12/2 Rlst upraveného EPS ma podle aktualizovanych odhadd dosahnout 3-5 %, pficemz
dfive bylo predikovano 5-7 %. Na viné je pfedevsim volatilita na ménovém trhu a politické zmény ve Venezuele.

e Cisco Systems — 12/2 Trzby za kvartal, ktery skoncil v lednu, klesly meziro¢né o 7,5 % na 11,2 mid.
USD, ale i pfesto pfekonaly odhady 11,03. Upraveny EPS za 2Q klesl na 47 centl (konsensus 46
cent(l). Spole¢nost se rozhodla zvysit ¢tvrtletni dividendu o tfi centy na 19 centd na akcii.

e PepsiCo — 13/2 Vyrobce napoji Pepsi prfekonal ocekavani, zvySuje dividendu i zpétny odkup akcii. PepsiCo
oCekava pro pfisti rok rast zisku na akcii o 7 %. Dale ¢eka provozni cashflow pfes 10 mid. USD a free cashflow
pfes 7 mld. USD. Diky silnému a stabilnimu generovani hotovosti se pfedstavenstvo rozhodlo zvysit dividendu o
15 % na 2,62 USD na akcii. Spole¢nost dale v pfistim roce o¢ekava narlst zpétného odkupu akcii na 5 mid.
USD.

e Goodyear — 13/2 Americky vyrobce pneumatik Goodyear Tire & Rubber oznamil vysledky za 4. kvartal, ve
kterém dosahl 74 centll Cistého zisku na akcii pfi o€ekavani 63 centl. Trzby v meziroénim srovnani klesly o 5 %
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na 4,79 mid. USD.

e Comcast, Time Warner Cable — 13/2 NejvétSi americky provozovatel kabelovych televizi Comcast Corp. kupuje
svého nejvétsiho rivala Time Warner Cable za 45,2 mid. dolar(i. Koupé probéhne formou vymeény akcii, kdy za
jednu akcii Time Warner Cable bude nabidnuto 2,875 akcie Comcast. VV€erejsi zavér akcii Comcast na 55,2 USD
by pro akcie Time Warner Cable znamenal ocenéni 158 USD (oproti v€erejSimu zavéru prémie 17 %). Po spojeni
by se mél celkovy pocet zakaznik pohybovat kolem 30 mil., to by znamenalo témér tficetiprocentni podil na trhu
placenych televizi.

e Avon — 13/2 Vyrobce kosmetiky Avon Products Inc. (AVP) vykazal za 4Q pokles trzeb o 10 % na 2,67 mid. USD
oproti pfedchozimu roku. Cisty zisk dosahl 151 mil. USD (34 cent(i na akcii) oproti 154 mil. USD (36 cent(l na
akcii) v pfedchozim obdobi.

e Jos. A. Bank — 14/2 Jos. A. Bank Clothiers - designér, vyrobce a prodejce panskych spolecenskych odéva a
doplnku - kupuje znacku Eddie Bauer celkem za 825 miliond dolar(; 564 milionl v hotovosti a 4,7 miliond novych
akcii v cené 56 dolartl. Spole¢nost uvedla, Ze se obchod promitne do jejich vysledka.

Ocekavané udalosti
e 18. 2. Index vyrobni aktivity v N.Y. (Unor)
e 19. 2. Zahajené stavby domu (Leden)
e 19. 2. Zapis ze zasedani FEDu (Leden)
e 20. 2. Index spotiebitelskych cen (Leden)
e 20. 2. Index predstihovych ukazatelt (Leden)
e 21.2. Prodeje stavajicich domu (Leden)

Vysledkova sezéna
e 18. 2. Medtronic, Coca-Cola
e 19. 2. Devon Energy
e 20. 2. Wal-Mart Stores, Hewlett-Packard
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Némecko

Rally na akciovych trzich pokracovala i v minulém tydnu a DAX diky tomu zaznamenal nejsiln€jSi rist za posledni dva
mésice, kdyz impulsem byly jednak makroekonomicka data (HDP v eurozoné za 4Q dopadlo Iépe nez oCekavani), tak i
proslov noveé $éfky FEDu v Senatu. Investofi tak nadale pokracuji v investicich do evropskych akcii, které v porovnani

udrzitelného oziveni, vytvafi optimistické investiéni prostfedi. Pfekvapivé dobfe se od zalatku roku dafi utilitam a
nejenom tém némeckym, ale napfi¢ EU. Nejvice vSak z rally dokazaly vytézit cyklické sektory, jako automobilky (VOW3
+6,5%, CON +6%, DAI +6%) a po lepSich nez ocekavanych vysledcich rostly o 6% akcie vyrobce oceli ThyssenKrupp.
Impozatni rist si za cely tyden pfipsaly akcie vyrobce solarnich panell Solarworld, které se dostaly z 25 EUR az
k hranici 60 EUR za poslednich 5 dna! K tomu pfispélo rozhodnuti US komise pro mezinarodni obchod, ktera schvalila
namitku firmy v&i dovozam panel(i z Tchajwanu a Ciny do USA.

Index 10.2.2014 14.2.2014 Zména
DAX 9 301,92 9662,4

Klicové udalosti
e Index spotfebitelskych cen (CPI) vzrostl v Némecku v lednu v souladu s odhady analytik(i meziro¢né o 1,3 % a pfi
mezimeési¢nim srovnani klesl 0,6 % .
e Némecky HDP (sezénné ocisténo) dle predbéznych odhadll vzrostl mezikvartalné ve &tvrtém &tvrtleti roku 2013
nad ocekavani o 0,4 %, ocekavani byla nastavena na 0,3 %.

Firemni zpravy

e Daimler — 11/2 Prodeje automobilky Mercedes-Benz (Daimler) rostly v lednu rychleji nez konkurenéniho BMW a
Audi. Daimler, tfeti nejvétSi vyrobce luxusnich vozidel, reportoval minuly mésic 15 % nartst na 109 500 vozdi.
Prodeje vozidel znacky Audi patfici Volkswagenu vzrostly o0 12 % na 124 850 a prodeje mnichovké automobilky
BMW se zvétSily 0 9,2 % na 117 200 vozidel. Prodeje Mercedesu v Ciné béhem ledna narostly dokonce o 45 %
predevsim diky novému modelu tfidy S a kompaktnim vozdm.

e Commerzbank — 13/2 Ve &tvrtém kvartalu hospodafila Commerzbank se ziskem 64 mil. eur (nad konsensem
23,3 mil. eur). Za cely rok 2013 banka ohlasila Cisty zisk 78 mil. eur (o rok dfive dosahla ztraty 47 mil. eur) ato i
po zapodteni restrukturalizadnich vydajd ve vysi 493 mil. eur. Cisty Grokovy vynos za lofisky rok meziro&né
poklesl 0 5,3 % na 6148 mil. eur. Pfijmy z poplatk(i a provizi poklesly o 1,1 % na 3215 mil. eur a v obchodnim
segmentu banka dosahla ztraty -82 mil. eur.

e ThyssenKrupp - 14/2 ThyssenKrupp AG, nejvétsi némecky vyrobce oceli reportoval své hospodarské vysledky,
které prekonaly odhady analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Spole¢nost vice nez zdvojnasobila béhem
prvniho &tvrtleti 2014 provozni zisk (EBIT) na 247 mil EUR pfi trzbach 9,1 mid. EUR. Dle vykonného feditele
Heinricha Hiesingera spole¢nost planuje v tomto roce uspofit 850 mil. EUR a dosahnout provozniho zisku (EBIT)
na urovni cca 1 mid. EUR pfedevsim diky oziveni poptavky na americkém a evropském trhu.

Odekavané udalosti
e 18. 2. Index ekonomické nalady ZEW (Unor)
e 20. 2. Index vyrobnich cen (Leden)
e  20. 2. Index nakupnich manazer(i ve vyrobé& (Unor)
e 20. 2. Index nakupnich manazert ve sluzbach (Unor)

Vysledkova sezéna

e 19. 2. Deutsche Boerse
e 20. 2. Henkel AG
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi€nich doporu¢eni na nich uverejnénych.

Fio banka prohlasuje, ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zékladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuc¢eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejhovani investi¢nich doporuceni
urCitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléf), Chadi El-
Moussawi (makléF), Martin Varecha (maklér), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), David Krej¢a
(analytik), Martin Bernat (analytik), Matéj Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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