TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

20.1.2014 - 24.1.2014

Ceska republika

Prazska burza si po péti ristovych tydnech vybrala oddechovy ¢as. Index PX oslaboval ve ¢tyfech seancich a odepsal
si 1,14%.Nejvétsi pokles byl zaznamenan v samotném zavéru tydne, kdyz investofi negativné reagovali na vyprodeje na
opét pfes hranici 800 K&, kdyz kolem titulu bylo rusno v kontextu Upisu kapitalu rakouské RaiffeisenBank. Ta pres
vyrazny Upis nového kapitalu rostla. Erste si vysoké hodnoty nakonec neudrzela a koncila o 1,37% nize. V zaporu
zakondila tyden i pojiStovna VIG (-2,75%). Nejvyraznéjsi pokles si pfipsaly akcie NWR, které oslabily o dramatickych
22%. Spolecnost vyhlasila dojednané ceny koksovatelného uhli pro 1Q, resp. pro cely rok 2014 u energetického uhli.
Samotné ceny by tak vyrazny pokles nezpusobily, ale firma informovala o nutnosti revize své kapitalové struktury
v kontextu neprodlouzeni revolvingového Uvéru a obav o dalsi mozny pokles trhu s uhlim. Pfes 5% oslabily akcie
medialni CME. Vysledkovou sezonu na domacim trhu zahajil Unipetrol. Firma ztracela jiz pfed oznamenim cisel
samotnych, které nakonec investory moc nepotésily (-2,87%). V O zisky z tvodu tydne pfiSlo Orco, kdyz se v zavéru
tydne vyjadfil Radovan Vitek ohledn& mozné likvidace firmy. CEZ $el proti trhu a dokazal se udrZet nad hranici 522 K&

(+0,1%).
Index 20.1.2014 24.1.2014 Zména
PX 1027,10 1015,43 -11,67 (-1,14 %)

Klicové udalosti

. Spotrebitelska dlvéra vzrostla v lednu z -9,5 b. na -5,3 b. Podnikatelska ddvéra poklesla z 9,2 b. na 8,2 b.
Souhrnny index duveéry stagnoval v lednu na 5,5 b.

Firemni zpravy

e CEZ -21/1 Vedeni CEZu zvaZuje, jak naloZi s 7,68 mil. akcii madarské petrochemické firmy MOL, které ji
pravdépodobné zUstanou v drzeni, kdyz 23.1.2014 vyprsi opce na jejich zpétné odkoupeni do rukou samotného
MOLu. Realiza¢ni cena je 0 tis. HUF, coz je vyrazné nad aktualni trzni cenou a k realizaci opce tak neni realny
divod. Podle vyjadfen Cezu by vypréeni opce nemélo mit 2adny dopad do hospodaieni, kdyZ expozice v MOL
byla pfecefiovana v zavislosti na trznim vyvoji.

e Erste Group — 21/1 Reditel madarské pobocky Erste Bank potvrdil, Ze banka chce zUstat v zemi aktivni a byt
bankou s vyznamnym podilem a ze nehodla ze zemé odejit.

e New World Resources — 23/1 Spole¢nost oznamila pro 1Q pramérnou cenu koksovatelného uhli na 91EURH,
prdmérna cena energetického uhli na cely rok 2014 (u 80% dodavek) byla dojednana na 54 EUR/t. Firma
oCekava prodeje v roce 2014 v rozmezi 9 - 9,5 mil. tun pfi poméru 55-60% koksovatelného uhli. Za posledni
kvartal roku vzrostly prodeje koksovatelného uhli mezikvartalné o 8,1% na1,207 mil. tun. Prodeje energetického
uhli vzrotly na 1,317 mil. tun. Snizeny prodejni cil za rok 2013 byl tak napInén, kdyz firma planovala prodat 9,5
mil. tun uhli a realné prodala 9,709 mil. tun. Spole¢nost se nedohodla na prodlouzeni revolvingového uvéru.
Vedeni oznamilo revizi kapitalové struktury.

e New World Resources — 24/1 RaiffeisenBank snizuje doporuc¢eni pro NWR na ,prodat‘ z pivodniho ,drzet".
Cilova cena byla snizena na 16,10 K¢ z plvodnich 35 K&.

e Orco Property Group — 24/1 Tretinovy vlastnik skupiny Orco, podnikatel Radovan Vitek, pfipustil, Ze jednim
z moznych feSeni slozité situace v pfedluzené skupiné je jeji likvidace. PIné prevzeti skupiny komplikuje
extrémné vysoké odstupné pro management (J.F.Ott a jeho zastupci) a existence warrantli, které nafizuji
v pfipadé zmény kontroly vyplaceni nahrad.
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Ceska republika

e Telefonica — 20/1 Telekomunikacni spole€nost v ramci procesu restrukturalizace planuje v letoSnim roce dalSi
shizovani poctu zameéstnancl a to az o 10%Na konci 3Q 2013 firma zaméstnavala 5622 lidi.

e Unipetrol- 24/1 Petrochemicky holding ohlasil vysledky za &tvrté &tvrtleti i cely lofisky rok. Cista ztrata
spolecnosti Cinila ve ¢tvrtém ¢tvrtleti 690 mil. K&, kdyz analytici osloveni agenturou Reuters o¢ekavali v priméru
ztratu ve vysi 375 mil. KE. Za cely rok 2013 dosahla Cista ztrata na 1396 mil. K&. Vysledek byl negativné ovlivnén
niz8i refinancni marzi a slabSimi prodeji. Provozni ztrata za Q4 &inila 396 mil. K& ve srovnani s trznim konsenzem
na drovni (-) 267 mil. K& Vynosy v uplynulém Cctvrtleti poklesly meziroéné o 5 % na 25,07 mld. KE a mirné
zaostaly za o¢ekavanim ve vysi 25,15 mld. K& pfedevsim kvuli nizsi cené ropy a nizSim prodejnim objemdm v
rafinérském segmentu. Spole€nost uvedla, ze bude v letodnim roce usilovat o zvySeni trzniho podilu v
maloobchodnim segmentu a také o zvySeni nepalivovych prodeju, kdyZz oCekava ekonomické oziveni.

e Vienna Insurance Group — 23/1 HCBC snizila cilovou cenu pro akcie VIG na 41 EUR z puvodnich 42 EUR.
Doporuceni zlstalo na stupni ,neutral®

Ocekavané udalosti
e 29.1.VIG - pfedbézné vysledky za 4Q
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Polsko

Polska burza po dvouprocentnim riistu z pfedchoziho tydne v tom minulém odepsala ¢ast zisku a ztratila vice nez jedno
procento. Hlavni index WIG20 v patek uzavfel na hodnoté 2347,44, coz bylo mezitydenné o 1,21 % méné. Obdobné
jako v pfedchozim tydnu se dafilo bankovnim titulim, kdyZ nejvétSich rastl dosahovaly akcie Bank Zachodni (+3,18 %
w/w na 392,60 PLN) a banky Handlowy (+2,98 % w/w na 107 PLN). Banka Handlowy tak navazala na slusny 6% rust
z predchoziho tydne. Dafilo se rovnéz softwarové spolecnosti Asseco Poland, jejiZz akcie se v prabéhu tydne dostaly na
dvoutydenni maxima a mezitydenné pfidaly 2,73 % na pate¢nich 45,97 PLN. Investofi pozitivné reagovali na zvySené
investi¢ni doporuceni od analytiki Raiffeisen z ,redukovat‘ na ,kupovat®. Po slabSich nez o¢ekavanych vysledcich za
4Q 2013 oslabily akcie petrochemické spole¢nosti PKN Orlen o 7,41 % w/w na 38,98 PLN a staly se tak nejslabSim
titulem tydne. Slavomir Jedrzejczyk, CFO PKN Orlen, uvedl, Ze spole¢nost uvazuje o emisi eurobondl v objemu 500
mil. EUR. Emise dluhopist je podle ného pravdépodobnéjSi v prvnim pololeti letoSniho roku nez ve druhém.
Energeticka firma PGE ve své prezentaci uvedla, Ze vydaje na vystavbu dvou novych uhelnych blok( v Opole by mély
v roce 2015 dosahnout 3,8 mid. PLN, v roce 2016 3,3 mid. PLN, v roce 2017 1,9 mid. PLN, v roce 2018 1,1 mid. PLN a
v roce 2019 uz jen 0,1 mid. PLN. Dale management PGE uved|, Ze vnitfni vynosové procento (IRR) nového projektu
v Opole bude pfevySovat primérné vazené naklady na kapital (WACC). PKO Bank poskytne zaruky v objemu 2,55 mid.
PLN za projekt elektrarny v Opole. Akcie PGE za cely tyden mirné vzrostly o 0,3 % na 16,60 PLN, akcie PKO Bank
pfidaly 0,85 % w/w na 40,50 PLN.

Index 20.1.2014 24.1.2014 Zména
WIG20 2376,28 2347,44 -28,84 (-1,21 %)

Kli€ové udalosti

e Zaméstnanost v polské ekonomice v prosinci meziro¢né vzrostla o 0,3 %, coz bylo v souladu s o€ekavanim trhu a
je to zlepSeni oproti pfedchozimu 0,1% ristu z listopadu. Mezimési¢né doSlo k poklesu o 0,2 % (o¢ekavani -0,1
%) po pfedchozi stagnaci.

e Prdmyslova vyroba zklamala o€ekavani analytikl, kdyZz v prosinci meziro¢né vzrostla o 6,6 %, zatimco trh
predpovidal rast o 10,4 % yly. Na mezimési¢ni bazi doslo k poklesu 0 9,7 % (trh prognézoval -6,3 %).

e Vyrobni inflace v prosinci zmirnila svij pokles, kdyz klesla o 0,9 % y/y po pfedchozich -1,5 % v listopadu.
Analytici oCekavali snizeni vyrobnich cen o 1,1 % yly. Mezimési¢né ceny stagnovaly po pfedchozim 0,3%
poklesu (trh pfedpovidal snizeni 0 0,2 % m/m).

e Maloobchodni trzby v prosinci zrychlily tempo rustu, ale pfesto nedosahly na oekavani trhu. Meziro€né vzrostly
0 5,8 % (trzni konsensus byl posazen ve vysi +7 % yly) a mezimési¢né stouply o 17,3 % (oCekavani +19,1 %
m/m).

e Prosincova mira nezameéstnanosti oproti listopadu stoupla o 0,2 procentniho bodu na 13,4 %, nicméné analytici
predpovidali zvySeni az na 13,5 %.

Firemni zpravy

e 24/1 — PKN Orlen - spole¢nost za 4Q 2013 vykazala Cistou ztratu 422 mil. PLN, coz bylo slabsi nez o¢ekavani
trhu, jenz prognézoval ztratu 392,8 mil. PLN. Ve stejném obdobi lofiského roku PKN realizoval &istou ztratu 276
mil. PLN. Za cely rok 2013 firma vykazala Cisty zisk 176 mil. PLN, coZ bylo méné nez oCekavani analytik(i ve vysi
204,2 mil. PLN. Na provozni urovni dosahla spole¢nost ve 4Q 2013 ztraty 489 mil. PLN (738 mil. PLN ve 4Q
2012), zatimco analytici o¢ekavali mirnéjsi ztratu na urovni 316,7 mil. PLN. Trzby v poslednim kvartalu lofiského
roku meziro¢né poklesly o 11,2 % na 27,7 mid. PLN a skoncily rovnéz pod o€ekavanim trhu ve vysi 28,9 mid.
PLN.

e 24/1 — PKN Orlen — spole¢nost dale pfi prezentaci vysledk( uvedla, Ze na letoSni rok planuje investiéni vydaje
(CAPEX) ve vysi 3,8 mld. PLN, coz je navy$eni oproti roku 2013 o0 0,8 mid. PLN. Zhruba 2 mid. PLN z této ¢astky
by mélo jit na rozvojové projekty, zbylych 1,8 mid. PLN budou mit charakter viceméné udrzovacich CAPEX. PKN
Orlen predpoklada v letoSnim roce mirné zlepSeni refinacnich marzi a ocekava podobny spread Brent/Ural jako
byl v roce 2013.

Ocekavané udalosti

e 30/1 - HDP za rok 2013. Ocekavani: 1,5 % yly po pfedchozim rastu 1,9 % y/y za rok 2012.
e 31/1 - Inflaéni oCekavani dle prizkumu Polské centralni banky za leden. Ocekavani: 0,8 % po predchozich 0,7 %

Za prosinec.
e 30/1 — Bank Zachodni. Vysledky hospodafeni za rok 2013. O&ekavani: zisk na akcii 19,2 PLN, trzby 5,7 mid.
PLN.
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USA

Americké akciové trhy si v minulém tydnu prosly nejsilngjsi korekci od Fijna 2011 a index Dow Jones ztratil pfes 3,5%.
Nervozita na trhu pramenila hlavné z rozvijejicich se trha, které Celily vyprodejum kvuli pokracujicimu odlivu kapitalu
z téchto zemi. PfedevSim pak téch, které byly hlavnimi beneficienty levnych penéz, kterymi zaplavil finanéni systém
FED. Ten vSak jiz od prosince zaradil nizsi rychlostni stupef, coz se na téchto zemich a pfedevSim pak jejich ménéach
projevuje vyraznym zplUsobem. Pfikladem za vSechny jsou vyvoj na turecké life a argentinském pesu, které si
v uplynulém tydnu pfipsaly silné ztraty a dostaly se viac¢i US dolaru na nékolikaleta minima. Ko§ mén rozvijejicich se
zemi se diky tomu dostal pod minima z lonského kvétna a srpna, kdy se trh obaval tzv. taperingu. Pfitom vicéi euru se jiz
tak americké méné nedafilo. Vedle vyprodejli na rozvijejicich se trzich pusobila na rizikova aktiva negativné i dalsi data
z Ciny (index nakupnich manazer(), které ukazal na dal$i zpomaleni druhé nejvétsi svétové ekonomiky. Pfitom se
nejednalo o jedinou negativni zpravu z této zemé. Mnohem zavaznéjSi jsou problémy finan¢niho systému, kdy na
povrch vyplouvaji problémy nékterych podnika splacet své dluhy, coz bylo doposud skryté akceptovano, a také se ¢im
dal vice hovofi o pochybnych investiCnich instrumentech, které nabizeji €inské banky. V kontextu toho, ze US akciové
trhy se nachéazely v blizkosti rekordnich maxim tak investofi radé&ji realizovali nékteré zisky i s tim, Ze pfisti tyden ¢eka
trhy zasedani FEDu.

Index 20.1.2014 24.1.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 16 458,56 15 879,11 -579,45 (-3,52 %)
S&P 500 1838,7 1 790,29 -48,41 (-2,63 %)
NASDAQ Composite 4 197,58 4 128,17 -69,41 (-1,65 %)

Klicové udalosti
e Index narodni aktivity chicagského Fedu poklesl v prosinci na 0,16 b., kdyZ se o¢ekaval narlst na 0,90 b.
e Index cen domu vzrostl v listopadu mezimésiéné o 0,1 %. Po pfedchozim rlstu 0 0,5 % se ¢ekal rist 0 0,4 %.
e Prodeje existujicich domud vzrostly v prosinci mezimésiéné o 1,0 %, kdyz se Cekal narlst jen o 0,6 %.
Pfredchozich -4,3 % bylo revidovano na -5,9 %.
e Index predstihovych ukazateld vzrostl v prosinci 0 0,1 %. Ocekaval se rist o0 0,2%.

Firemni zpravy

e Johnson&Johnson — 21/1 Upraveny zisk na akcii spole¢nosti Johnson & Johnson dosahl ve 4Q 1,24 dolaru,
¢imz prekonal primér analytickych odhadu na 1,20 dolarech. Firma tézila z poptavky po novych lécich.

e Verizon Comm. — 21/1 Ve 4Q upraveny zisk na akcii dosahl 66 centl, ¢imZ o jeden cent pfekonala analyticky
konsensus. Druhy nejvétSi americky operator ziskal novych 1,6 milionu zakaznik(l platici mési¢ni pausal.
Navzdory silné konkurenci vzrostla primérna mésicni utrata o 7,1 %, coz je pfijemnym prekvapenim. Pfed
vysledky dnes jeSté Verizon oznamil nakup internetové televize ve fazi start-upu od spole¢nosti Intel.

e BlackBerry — 21/1 Akcie kanadského vyrobce chytrych telefont povyskocily nejvySe v poslednich 3 letech. Za
masivnim ristem stoji americké ministerstvo obrany, jehoz jedna z novych telekomunikacnich siti bude tvorena z
98 % pfistroji firmy Blackberry. Pentagon planuje v nejblizSi dobé nakoupit 80000 telefonl Blackberry.

e AMD- 21/1 Za 4Q spolec¢nost reportovala trzby 1,59 mid. USD, coZz znamena mezikvartalni rist o 9 % predevsim
diky zvySenym prodejum grafickych produktl. Pro prvni kvartal letoSniho roku AMD océekava dal$i pokles trzeb o
13-19 %.

e eBay — 23/1 Cisty zisk spoleénosti vzrostl ve &tvrtém kvartalu na 850 mil. USD (65 cent(i na akcii). Trzby dosahly
na 4,53 mid. USD. Zatimco eBay dfive oCekavala 4,5 - 4,6 mid. USD, analytici pfedpokladali 4,55 mid. USD.
eBay oznamila narudst prodejil o 13 % zejména diky 19% narustu v divizi PayPal. Znamy investor Carl C. Icahn
nominoval své dva zastupce do vedeni eBay a bude usilovat o vyClenéni perspektivni divize PayPal do
samostatné spole€nosti.

e Netflix — 22/1 Za 4Q Netflix oznamil Cisty zisk 48,4 mil. USD (79 centd na akcii) a vyrazné pfekonal odhad
analytikd Bloomberg 40,8 mil. Trzby za 4Q rostly o 24 % a také pfekonaly oekavani, dosahly 1,17 mlid. USD.
Pocet predplacenych zakaznikd dosahl na konci roku 44 milion(, pfi¢emz ke konci prvniho kvartalu spole¢nost
odhaduje riist na 48 miliont predplatitelts. Netflix dale za leto$ni rok o¢ekava stabilni vyvoj zisku na urovni 48 mil.
USD. Firma se chysta dale expandovat pfedevsim v Evropé.

e IBM - 23/1 Lenovo se dohodlo s IBM, Ze od ni odkoupi serverovou divizi x86 za 2,3 mld. USD. Podle dohody
zaplati 2 mid. USD v hotovosti a zbytek doplati v akciich. IBM bude nadale pokracovat ve vyvoji svého
softwarového portfolia pro Windows a Linux k platformé x86. Firmy také chystaji dohodu tykajici se prodeje
skladovacich systém( a softwarového portfolia IBM. Ocekava se, Ze Lenovo nabidne zaméstnani 7,5 tis.
zaméstnancum IBM.

e McDonald’s — 23/1 McDonald's, fetézec restauraci s rychlym obc&erstvenim, reportoval za 4Q trzby 7,09 mid.
USD, kdyz se o¢ekavalo 7,11 mld. Zisk na akcii 1,40 USD jen lehce pfekonal o¢ekavani 1,39 USD. Jediny region,
ktery vykazal rdst tak byla Evropa, kde trzby rostly o 1 % a to pfedevsim diky lepSim prodejim ve Velké Britanii,
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Rusku a Francii, které dokazaly vyvazit pokles v Némecku.

Microsoft — 23/1 Trzby ve druhém fiskalnim ctvrtleti, které koncilo 31. prosince, vzrostly o 14 % na 24,5 mid.
USD. Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali v  priméru 23,4 mid. USD.
Cisty zisk vzrostl 0 2,8 % na 6,56 mld. USD (78 centtl na akcii) z pfedchozich 6,38 mid. USD (76 centl na akgii).
Trh oCekaval 69 centli na akcii.

Procter & Gamble — 24/1 Cisty zisk spoleénosti za druhy fiskalni kvartal propadl o 16 % na 3,43 mid. USD (1,18
USD na akcii). Trzby mirné narostly z 22,18 mid. USD na 22,28 mid. USD. Analytici osloveni agenturou FactSet
ocCekavali zisk na urovni 1,2 USD na akcii pfi trzbach 22,36 mld. USD. Pro fiskalni rok 2014 potvrdil Procter &
Gamble vyhled pro narlist organickych trzeb o 3 - 4 %. Jadrovy zisk by podle firmy mohl narlst o 5 - 7 %.

Ocekavané udalosti

27. 1. Prodeje novych domU (Prosinec)

27. 1. Index vyrobni aktivity Dallaského FEDu (Leden)
28. 1. Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby (Prosinec)
28. 1. Index spotrebitelské divéry (Leden)

28. 1. Index vyrobni aktivity Richmond. FEDu (Leden)
29. 1. Zasedéani FEDu — FOMC

30. 1. HDP za 4Q

30. 1. Osobni spotfeba za 4Q

30. 1. Rozjednané prodeje domu (Prosinec)

31. 1. Osobni pfijmy, osobni vydaje (Prosinec)

31. 1. Index nakupnich manazer(i v Chicagu (Leden)

Vysledkova sezdna

27. 1. Caterpillar, American Electric Power, Apple

28. 1. Pfizer, Comcast, DuPont, Ford Motor, AT&T, Amgen

29. 1. Boeing, Dow Chemical, EMC, Qualcomm, Facebook

30. 1. Colgate-Palmolive, Eli Lilly, ConocoPhillips, Exxon Mobil, Visa, Altria, UPS, , Google, 3M, Amazon.com
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Némecko

Index DAX si na konci tydne pfipsal nejvy$si jednodenni ztratu za poslednich sedm mésicl, kdyZ vyprodeje na
rozvojovych trzich se pfesunuly i na vyspélé trhy. Vedle nervozity z osudu, jesSté donedavna atraktivnich destinaci pro
investory, se na pesimismu podepsal i fakt, Ze se blizi dalSi dulezité zasedani US centralni banky. Pfitom to posledni
pfineslo pfekvapivé omezeni programu QE, coZ nakonec pro trhy nebyla pfili§ velkd brzda s ohledem na ujisténi, ze
FED ponecha sazby na rekordné nizkych urovnich. Nejhure si vedly cyklické titul v ¢ele s vyrobcem chemikalii Lanxess
(-9,5%). Vice jak 5% si pak odepsaly i Adidas, Deutsche Boerse, K+S, SAP a Deutsche Bank (reakce na oznamené
vysledky). Naopak v kladnych €islech koncily defenzivni tituly RWE, Merck, Deutsche Telekom a E.ON. Zajimavy vyvoj
byl na dluhopisovych trzich kdyz se vynos 10tiletého bundu dostal az na hranici 1,66%, zatimco tlak byl viditelny na
dluhopisech statt na periferii (Italie, Spanélisko).

Index 20.1.2014 24.1.2014 Zména
DAX 9742,96 9 392,02 -350,94 (-3,60 %)

Klicové udalosti
e Index vyrobnich cen poklesl v prosinci meziro¢né o 0,5 %. Po pfedchozim poklesu o 0,8 % se ¢ekalo -0,6 %.

Firemni zpravy

e Deutsche Bank — 20/1 NejvétSi evropska investi¢ni banka z hlediska trzeb reportovala za &tvrty kvartal ztratu
pfed zdanénim ve vysi 1,15 mid. EUR, kdyz analytici osloveni agenturou Bloomberg o¢ekavali v priméru zisk ve
vySi 628,5 mild. EUR. Na vysledku se nejvice podilely naklady na soudni spory spole¢né s naklady na
reorganizaci.

e SAP - 21/1 Némecka letecka spole€nost ofekava pokles nakladd na pasazéra v letoSnim roce o 2% nizsi,
zatimco naklady na pohonné hmoty maji ¢init 6,9 mid. EUR. To je o 200 mil. EUR méné nez odhad pro letosSni
rok.

e Nokia — 23/1 Finska spole¢nost Nokia oznamila za 4Q ztratu 25 mil. eur v porovnani se ziskem 193 mil. o rok
dfive. Trzby za 4Q klesly 0 21 % na 3,48 mld. eur. Tyto vysledky nezohlednuji hospodareni mobilni divize, ktera
byla v zafi loriského roku prodana Microsoftu za 5,44 mid. eur. Ani mobilni divize ovSem nevykazala pozitivni
vysledky, kdyz jeji trzby klesly o 29 % na 2,63 mild. eur. Nokia se po prodeji mobilni divize vice zaméfuje na
sektor sitovych zafizeni, ktery se jiz na trzbach podili z 90 %.

Ocekavané udalosti
e 27.1.Index ekonomickych o€ekavani IFO (Leden)

e 29.1. Spotfebitelska davéra GfK (Unor)
e 30. 1. Index spotriebitelskych cen (Leden)
e 30. 1. Mira nezaméstnanosti (Leden)

e 30. 1. Zména pracovnich mist (Leden)

e 31. 1. Maloobchodni trzby (Prosinec)

Vysledkova sezéna
e 28.1.Siemens
e 30. 1. Infineon Technologies
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé& TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi€nich doporu¢eni na nich uverejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pFimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuc¢eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni
urCitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), Daniel Marvan (makléf), David Lamac¢ (makléf), Chadi El-
Moussawi (makléF), Martin Varecha (maklér), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), David Krej¢a
(analytik), Martin Bernat (analytik), Matéj Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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