TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

13.1.-17.1. 2014

Ceska republika

Prazska burza si drzi své rlistové momentum a v kladnych hodnotach se nachazi jiz pét tydnd v fadé. Index PX se
pevnéji usadil nad hranici 1000 bodi o posilil 0 1,76%. Od zacatku roku je tak domaci trh jiz téméf 4% v plusu a
obchoduje se tak v opaéném gardu nez v lofiském roce. Letos domaci trh posiluje, americké trhy naopak zatim ztraceji.
Po kratkém vyletu pod hranici 500 K& se CEZ rychle vratil zpét a byl nejriistovéj§im titulem. Akcie posilily 0 5,43% a
zaviraly na 522,50 K¢&. K navratu na vy$si urovné ¢astecné pomohl rist cen elektrické energie. Bankovni sektor se
vyvijel smiSené. Erste bank se dokazala udrzet na vySSich hodnotach a pfipsala si 2,2%. Komercni banka méla
tendenci se dostat zpét do vy$Siho obchodniho pasma a vyhoupla se pfes 4500 K&, vydrzet na téchto urovnich vSak
nedokazala. Vybirani kratkodobych ziskl poslalo kurz rychle zpét blize k hranici 4300 K¢ (-1,4%). VIG si pfipsal 2% a
titul prakticky smazal propad, ktery pfiSel na zacatku prosince po oznameni prodeje vétSiho baliku akcii na trhu. Na
dohled hranice 130 K& se dostaly bez nové korporatni zpravy akcie Fortuny. U NWR investofi nadale vyckavali na
zvefejnéni prodejnich cen pro 1Q. Titul mirné posilil 0 0,61%. U Unipetrolu se trochu stahla podpora, ktera drzela kurz
velmi dlouho na drovni 170 K¢ a titul postupné vyklesava na nizsi urovné. Tyden akcie zakonCily se ztratou 2,5% pod
urovni 164 K&. Titul zahaji tento tyden vysledkovou sezonu na domacim trhu, kdyz své hospodareni za 4Q zvefejni

v patek 24.1.
Index 13.1.2014 17.1.2014 Zména
PX 1009,36 1027,10 +17,74 (+1,76 %)

Klicové udalosti
. Index cen vyrobcl vzrostl v prosinci mezimési¢né o 0,8 %, kdyZ se oekaval rist 0 0,4 %. V pfedchozim obdobi
byl také zaznamenan rdst o 0,8 %. Meziro¢né se jednalo o narust o 1,7 % pfi o¢ekavaném rdstu o 1,3 %. V
predchozim obdobi byl zaznamenan rist 0 0,7 %.

Firemni zpravy

o CEZ -17/1 Energeticka spole¢nost na konci ¢ervna odstavi na 74 dni prvni blok jaderné elektrarny Temelin kvuli
modernizaci turbiny. Modernizace druhého bloku je naplanovana na pfisti rok.

e Erste Group — 13/1 Barclays zvysila cilovou cenu pro Erste na 29,80 EUR z puvodnich 27 EUR. Doporuceni
zUstalo na stupni ,equal weight“.

e Erste Group — 13/1 Predstavitelé madarské centralni banky pfedpokladaji, Ze problémy ohledné uvérd v cizich
ménach budou vyfeseny v pfistich Sesti mésicich. Nékolik feseni se jiz pry formuje.

¢ Komerc¢ni banka — 13/1 Barclays snizila cilovou cenu pro KB na 4700 K& z pGvodnich 4750 K¢&. Doporucéeni
zUstalo na stupni ,equal weight®.

e Telefonica — 16/1 Wood&Company snizila doporuceni pro telekomunika¢ni spole¢nost na ,drzet” z plvodniho
~koupit®. Cilova cena byla snizena na 298,70 K¢ z plivodnich 328 K.

e Pegas Nonwovens — 17/1 Vyrobce netkanych textilii potvrdil od ledna plny nabéh egyptské vyrobni linky do
standardniho komeréniho provozu. Vedeni ve zpravé rovnéz potvrdilo vyhled pro rok 2013, kdy po pfedchozim
sniZzeni o¢ekava zisk EBITDA v rozmezi 37-39 mil. EUR.

Ocekavané udalosti
e 24.1. Unipetrol — vysledky za 4Q
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Polsko

Po pfedchozim vice nez tfiprocentnim poklesu zaznamenala VarSavska burza v minulém tydnu zisky. Hlavni index
WIG20 v patek uzaviel na hodnoté 2376,28 a mezitydenné posilil 0 2,08 % Dafilo se zejména bankovnim tituldm, které
byly podpofeny komentafem ratingové agentury S&P 500, ktera oCekava, ze polsky bankovni sektor bude profitabilni i
v letoSnim roce. NejristovéjSim titulem tydne tak byly akcie banky Handlowy, které posilily o 5,97 % w/w na 103,90
PLN. Slusnych tydennich zisk( dosahly rovnéz akcie PKO Bank (+4,83 % w/w na 40,16 PLN), kterym pomohla i
zvysena cilova cena od Barclays ze 39,60 PLN na 43,10 PLN. Investory neznervéznéla ani pokuta, kterou dostala PKO
od Polského antimonopolniho Ufadu za poruSovani pravidel pfi poskytovani spotfebitelskych pujéek. Své vyraznéjsi
poklesy z pfedchoziho tydne Castecné korigovaly uhelné spole¢nosti JSW a Bogdanka. Akcie JSW za cely tyden pfidaly
1,21 % na 50 PLN, akcie Bogdanky vzrostly o 2,54 % na 125,10 PLN i pfes sniZzenou cilovou cenu a doporuceni od
Societe Generale. Developerska spoleénost GTC oznamila, Ze planuje emitovat dluhopisy za ucelem refinancovani
dluhu. Konkrétné spole¢nost uvazuje vydat pétileté dluhopisy v objemu az 220 mil. PLN. V soucasnosti GTC zahajuje
tzv. roadshow, tedy setkavani s potencialnimi investory. Akcie GTC mezitydenné posilily 0 2,63 % na 7,42 PLN. Akcie
zemédélského holdingu Kernel ztratily 3,55 % w/w na 40,51 PLN a vice nez zkorigovaly pfedchozi 2% rist.
NejztratovéjSim titulem tydne byly akcie velkoobchodniho Fetézce Eurocash (-10,92 % w/w na 40,30 PLN), kdyz
negativné pusobilo sniZeni cilové ceny z 55 PLN na 44 PLN ze strany analytik( UBS.

Index 13.1.2014 17.1.2014 Zména
WIG20 2327,89 2376,28 +48,39 (+2,08 %)

Klicové udalosti

e Spotiebitelské ceny v prosinci mirné zvysily své tempo ristu a byly v souladu s o€ekavanim trhu. Meziro¢ni
inflace Cinila 0,7 % po predchozich 0,6 % za listopad. Na mezimésicni bazi dosahly spotfebitelské ceny 0,1%
ristu po predchozim poklesu o 0,2 %.

e Dale byla zvefejnéna jadrova inflace (inflace ocisténa o ceny potravin a energii) za prosinec. Meziro¢né se
zvySila o 1 %, kdyz o€ekavani analytikG bylo mirné vyssi na urovni 1,1 %. Mezimé&si¢né doslo naopak k poklesu
ocisténé inflace 0 0,1 %, coz bylo v souladu s trznim konsensem. V listopadu jadrova inflace vzrostla o 1,1 % yly
a poklesla 0 0,2 % m/m.

e Zahrani¢ni obchod (obchodni bilance) v listopadu vykazal jen nepatrny prebytek 7 mil. EUR po pfedchozim
prebytku 68 mil. EUR za fijen. Vysledek predc¢il ocekavani ekonomd, ktefi predikovali schodek 100 mil. EUR.

e Bézny ucet platebni bilance v listopadu skoncil v deficitu 984 mil. EUR po pfedchozim schodku 213 mil. EUR.
Analytici o€ekavali vy3si schodek na urovni 1104 mil. EUR.

Firemni zpravy

e 16/1 — PKO Bank — nejvétsi polska banka PKO Bank emitovala pétileté dluhopisy v objemu 500 mil. EUR
s vynosem 2,32 %. Podle vyjadfeni zastupce $éfa banky Jakuba Papierskiho, 86 % emise koupili evropsti
investofi, 7 % investofi ze Severni Ameriky a 3 % investofi z Asie. Vynos z této emise bude pouzit na financovani
uvérd, které banka poskytuje a rovnéz na refinancovani swapl splatnych v nadchazejicich mésicich. Dluhopisy
budou obchodovany na VarSavské a Lucemburské burze. Manazery emise byly banky Citigroup, Banco
Santander, UBS a Societe Generale.

e 17/1 — PKO Bank — podle Polského antimonopolniho ufadu dostala PKO Bank pokutu ve vysi 29 mil. PLN za
poruseni prav spotrebiteld pfi poskytovani pujcek.

e 17/1 - Bogdanka — analytici Societe Generale pfistoupili ke sniZeni cilové ceny na akcie uhelné firmy Bogdanka
ze 137 PLN na 127 PLN. Zaroven snizili doporuceni z ,koupit na ,drzet”.

Ocekavané udalosti

e 20/1 — Zaméstnanost za prosinec. O¢ekavani: -0,1 % m/m, 0,3 % y/y, po pfedchozich 0,0 % m/m a 0,1 % yly za
listopad.

e 21/1 — Prodana pramyslova produkce za prosinec. O¢ekavani: -6,3 % m/m, 10,5 % yly, po pfedchozich -6,2 %
m/m a 2,9 % yly za listopad.

e 21/1 — Vyrobni inflace (PPI) za prosinec. O¢ekavani: -0,2 % m/m, -1,1 % yly, po pfedchozich -0,3 % m/m a -1,5
% yly v listopadu.

e  24/1 — Maloobchodni trzby za prosinec. O¢ekavani: 19,1 % m/m, 7 % yly, po pfedchozich -5,8 % m/m a 3,8 % yly
za listopad.

e 24/1 — Mira nezaméstnanosti za prosinec. O¢ekavani: 13,5 % po pfedchozich 13,2 % vykézanych v listopadu.

e 24/1 — PKN Orlen — hospodarské vysledky za rok 2013, resp. 4Q 2013. O&ekavani (rok 2013): trzby 116,8 mld.
PLN, zisk na akcii 1,78 PLN.
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USA

Index S&P 500 sice dokazal znovu, za posledni rok jiz po nékolikaté, vylepsit sva historickd maxima, ale i tak nakonec
zakoncil tyden ve ztraté. Dvodem poklesu byly horSi vysledky nékterych firem, kdyz pfedevsim nékteré bankovni tituly
(Citigroup, Goldman Sachs, JPMorgan) po oznamenych vysledcich ztracely, a nedafilo se ani dalS§im sektorim jako
maloobchod (Best Buy -35%) nebo provozovatel Zeleznic CSX. Z 82 firem, které doposud z indexu S&P 500, ohlasili
vysledky, pfekonalo odhady 62%. Ocekava se, ze za 4Q firmy zvysili zisk mezironé o 6% a trzby o 2%.

Index 13.1.2014 17.1.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 437,05 16 458,56
S&P 500 1842,37 1 838,70 -3,67 (-0,19 %)
NASDAQ Composite 4 174,67 4 197,58
Klicové udalosti

Maloobchodni trzby v prosinci vzrostly v 0 0,2 % pfi o¢ekavaném rdstu o 0,1 %.

Podnikové zasoby vzrostly v listopadu o 0,4 %, kdyz se ¢ekal rast 0 0,3 %.

Newyorsky vyrobni index vzrostl v lednu na 12,51 b., kdyZ se ¢ekalo jen 3,5 b.

Index vyrobnich cen vzrostl v prosinci mezimési¢né v souladu s oéekavanim o 0,4 %, kdyz se ¢ekal pokles o 0,1
%.

FED v ,BéZové knize* konstatuje, Ze ekonomika mirné roste ve vétsiné regionl. Dale zminuje zlepSujici se trh
prace a pramysl.

Zapocata vystavba za prosinec na hodnoté 999 tis. pfekonala odhady 990 tis.

Priimyslova vyroba za prosinec roste 0 0,3 % v souladu s odhady.

Index spotrebitelské divéry University Of Michigan klesa na 80,4 b. O¢ekavani byla nastavena na 83,5 b.

Firemni zpravy

Beam — 13/1 Spole¢nost Suntory kupuje vyrobce prémiovych lihovin Beam za 16 miliard dolard véetné dluhu, coz
oceriuje jednu akcii Beamu na 83,50 dolart a reprezentuje 25 % prémii oproti pate¢ni zaviraci cené.

Google — 14/1 Google kupuje firmu Nest Labs za 3,2 miliardy dolarG. Jedna se tedy o druhou nejvétsi akvizici v
historii této internetové spolecnosti. Nest Labs se specializuje na inovaci béznych domacich zafizeni jako jsou
termostaty, detektory koufe apod. VétSina z téchto zafizeni ma pfipojeni k internetu, coZz usnadfiuje jejich
ovladani a programovatelnost.

JPMorgan — 14/1 Banka JPMorgan reportovala upraveny zisk na akcii za svuj 4. fiskalni kvartal ve vysi 1,40
dolard, ¢imz prfekonala analyticky konsensus na 1,37 dolarech. Mezi jednorazové polozky patfily naklady na
soudni spory a urovnani spojena predevsim s Ponziho schémem Bernarda Madoffa. Trzby dosahly 24,11 miliard
oproti o€ekavanym 24,08 miliardam.

Wells Fargo - 14/1 Sanfranciska banka Wells Fargo, nejvétsi hypote¢ni banka v USA, dosahla ve 4Q svého
fiskalniho roku upraveného zisku na akcii 1,00 dolar pfi odhadech 98 centl. Trzby ve vysi 20,88 miliard dolart
byly také lehce nad konsensem (20,68). Na vysledcich se pozitivné promitly nakladové Skrty.

Intuitive Surgical — 14/1 Spolecnost Intuitive Surgical vyrabéjici roboty pouzivané pfi operacich zvefejnila
predbézné vysledky za 4Q. Trzby mezirocné poklesly o0 5 % na 576 miliond dolart (konsensus 548,6 m). V tomto
kvartale bylo prodano 138 robott da Vinci, pficemz ve stejném kvartale loriského roku to bylo 175.

Bank of America — 15/1 Druha nejvétSi americka banka oznamila siny narast zisku diky snizeni naklad na
nesplacené hypotéky. Vysledky pfekonaly o¢ekavani trhu.

Goldman Sachs — 16/1 Investi¢ni banka Goldman Sachs reportovala vysledky za Ctvrty kvartal. Trzby v 4Q
dosahly 8,78 mid. USD. Zisk na akcii dosahl 4,60 USD a prekonal odhady 4,16 USD. Za cely rok ¢inil ¢isty zisk
15,46 USD na akcii. Spole¢nost dale zvySi Ctvrtletni dividendu na 0,55 USD z 0,5 USD.

Citigroup — 16/1 Citigroup, tfeti nejvétSi americka banka, dnes reportovala vysledky za &tvrty kvartal. Zisk na
akcii za 4Q dosahl 85 centl (ocekavani analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg bylo 95 centu).

J.C. Penney — 16/1 Maloobchodni fetézec planuje uzavieni 33 vybranych obchodld a propusténi az 2000
zaméstnancu.

Intel — 16/1 Intel, americky vyrobce po&itagovych &ipl, véera vyhlasil vysledky za &tvrty kvartal. Cisty zisk vzrostl
meziroéné o 6,4 % na 2,63 mid. USD. Zisk na jednu akcii dosahl 51 centd a zuUstal mirné za o¢ekavanim 52
centl. Trzby za 4Q rostly 0 2,6 % na 13,8 mid. USD a jen lehce pfekonaly ocekavani 13,7 mid. USD.

American Express — 17/1 American Express, nejvétsi emitent kreditnich karet, dosahl za 4Q C¢istého zisku 1,3
mid. USD, v pfepoctu na akcii 1,21 USD (mirné pod o€ekavanim 1,25 USD). Za cely rok 2013 Cisty zisk vzrostl o
8,8 % na 5,31 mld. USD. Celoro¢ni trzby rostly o 4,4 % na 33 mid. USD. K rdstu trzeb pomohly zvySené vydaje
domacnosti v obdobi Vanoc.
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e General Electric — 17/1 Konglomerat General Electric dosahl v 4Q zisku 5,42 mld. USD, ktery meziro€né rostl o
20 %. V prepoctu na jednu akcii zisk €ini 53 centl a je v souladu s ocekavanim. Trzby GE rostly o 3 %na 40,38
mid. USD a prekonaly konsensus trhu na 40,1 mid. USD. P¥i¢inou rlstu byl pfedev§im narust objednavek po
letadlovych motorech a elektrickych turbinach.

e Morgan Stanley — 17/1 Morgan Stanley oznamila propad zisku ve ¢tvrtém kvartélu o 70 %, kdyz solidni vysledky
,wealth managementu“ nedokazaly pfebit neuspéch v obchodovani s dluhopisy.

Ocekavané udalosti
e  23. 1. Prodeje stavajicich domu (Prosinec)
e 23. 1. Index pfedstihovych ukazateld (Prosinec)
e 23. 1. Index vyrobni aktivity Chicagského FEDu (Prosinec)

Vysledkova sezéna
e 21.1 Halliburton, Johnson & Johnson, Verizon Communications, Texas Instruments, IBM, AMD
e 22.1.eBay, Netflix, Western Digital
e 23.1. Lockheed Martin, McDonald’s, Microsoft, Starbucks
e 24 1. Procter & Gamble, Bristol-Myers, Honeywell
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvGrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporu€ujici charakter, jsou nezavazné a pfedstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi¢nich doporu€eni na nich uverfejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim &lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), Daniel Marvan (maklér), David Lamac¢ (maklér), Chadi El-
Moussawi (makléf), Martin Varecha (makléf), Robin Koklar (analytik), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), David Krejca
(analytik), Martin Bernat (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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