TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trh G

6.1.2014 - 10.1.2014

Ceska republika

Prazska burza v prvnim celém tydnu v novém roce rostla a index PX posilil 0 1,61%. Po vice jak mésici se index vratil
nad hranici 1000 bodud. Po velmi nizkém objemu obchodU v pondéli se aktivita v prabéhu tydne postupné zlepSovala a
ve stfedu presahl objem obchodl 1 mid. K&. Nejvétsi aktivita byla k vidéni na finan¢nich titulech. Erste posilila o silnych
10,3%. Finanéni sektor byl ristovy po celé Evropé, ale zisky rakouskych bank patfily k nejvétSim. Rostla i konkurenéni
Raiffeisen Bank, kdyZ se spekulovalo o dalSim vyvoji v Madarsku. RB nésledné oznamila vyrazny Upis akcii a o ¢ast
svych ziskl pfiSla, Erste si vétSinu vSak udrzela a ve Vidni se dostala na nejvySSi hodnoty od Iéta 2011. Reversni
vykonnost byla k vidéni na Komeréni banka, kde pusobil prodejce. Titul se v pribéhu tydne dostal opét k hranici 4200
K&, zavér byl na vy$sich arovnich, presto titul oslabil o 1,5%. Vyraznéji pfes 1000 K& se vratil VIG (+4,5%). CEZ
neudrzel podporu v blizkosti 510 K& a velmi rychle se propadnul az pod hranici 500 K&. Nadale nizké ceny elektrické
energie poslalo akcie nize o 4,88%. NejvyraznéjSi ztratu si pfipsaly akcie medialni CME, které tak ¢aste¢né korigovaly
své rlisty z predchozich tydnud (-14,6%). U titulu investofi nadale vy¢kavaji na feSeni situace se slabou likviditni pozici, o
které vedeni informovalo pfi kvartalnich vysledcich. Po valné hromadé Orco a posileni vlivu Radovana Vitka titul zpevnil
0 8%. Akcie Pegasu (+2,8%) se dostaly nad hranici 600 K¢ a vylepSila tak sva nékolikaletd maxima.

Index 3.1.2014 10.1.2014 Zmeéna
PX 933,33 1009,36 +76,03 (+1,61 %)

Kli¢ové udalosti

. Finalni Gdaj o ceském HDP za 3Q 2013 pfinesl lepsi Cisla, nez druhy odhad zvefejnény zacatkem prosince. HDP
ve tfetim Gtvrtleti lofiského roku nakonec mezikvartalné vzrostl o 0,2 %, zatimco predchozi odhad ukazoval na
pokles 0 0,1 %. Meziro€né ¢eska ekonomika klesla 0 1,2 %, nicméné pfedchozi odhad hovofil o 1,3% poklesu.

. Spotfebitelska inflace v prosinci zrychlila a pfekonala oekavani trhu. Mezimési¢né doslo k rliistu spotfebitelskych
cen 0 0,4 % (trh oekaval +0,3 %), zatimco v listopadu ceny klesly o 0,1 %. Na meziro¢ni bazi ceny rostly o 1,4
% (analytici ocekavali +1,3 %) po predchozim rustu o 1,1 % za listopad.

. Listopadova data o ¢eském pramyslu ukazala na pokracujici pozitivni trend z posledniho obdobi. Primyslova
produkce meziro¢né vzrostla o 6,2 %, zatimco analytici pfedpokladali rast pouze o 3,7 %.

Firemni zpravy
* New World Resources — 6/1 TéZebni spoleénost NWR, resp. jeji dcefina spole¢nost OKD, podepsala s ¢eskym
statem Memorandum o porozuméni ohledné uzavieni Dolu Paskov. Toto memorandum upravuje ramec pro
spolupraci mezi OKD a Ceskym statem, pficemz cilem je do 31. bfezna 2014 dosahnout oboustranné
prospésného feSeni tykajici se uzavieni Dolu Paskov. NWR oznamilo plan na zavfeni dolu do konce roku 2014.
Na zakladé memoranda se budou hledat dalSi varianty mozného feSeni.

«  CEZ - 6/1 Bulharsky energeticky Gfad zahéjil audit t¥i distributorti elektrické energie véetné CEZu. Audit by mél
trvat Ctyfi mésice a byl zahjen na zakladé stiznosti zékaznik(. Bulhafi si v posledni dobé opét stézuji, ze jim
energetické podniky Gétovaly vice, nez skute¢né spotfebovali. Regulaéni Ufad od zagatku roku snizil ceny pro
domacnosti.

e Erste Group - 6/1 Rakouska banka predpoklada, Ze nova strategie na madarském trhu zajisti jeji divizi
v dohledné dobé navrat k ziskovosti a neplanuje z tamniho trhu odejit.
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Ceska republika

e Orco - 8/1 Valnd hromada developerské spole¢nosti nepodpofila reprezentanty dvou US fondl do
pfedstavenstva a vysledek predstavuje faktické vitézstvi nejvétSiho akcionafe Radovana Vitka. Kromé ného
v novém predstavenstvu zaseda Jifi Dedera, Edward Hudges, Guy Wallier a J.F.Ott.

e Telefonica — 8/1 Na slovensky telekomunikaéni trh vstoupi &tvrty mobilni operator, kdyZz spole¢né se tfemi
stavajicimi ziskal frekvence v aukci pasem pro 4G. Kromé Orange, Slovak Telekom a Talefonica Slovakia bude

na tamnim trhu pusobit spole¢nost SWAN. Celkem byly frekvence vydrazeny za 163,9 mil. EUR.

e Vienna Insurance Group — 9/1 Bank of America zvySila doporuc¢eni pro rakouskou pojiStovnu na stupefi
Lneutral* z plivodniho ,underperform®.

Oc¢ekéavané udélosti
e 15. 1. Primyslové ceny (prosinec)
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Polsko

VarSavské burze se vstup do nového roku pfilis nevydafil, kdyz v uplynulém tydnu zaznamenala pokles o vice nez tfi
procenta. Hlavni index WIG20 v patek uzavfel na hodnoté 2327,89 a mezitydenné ztratil 3,22 %. V kladném teritoriu
skonéily pouze akcie zemédélského producenta Kernel, které za cely tyden pfidaly 1,94 % na 42 PLN. Ostatnich
devatenact titulll vykazalo mensi Ci vétsi ztraty. Mezi nejztratovéjsi tituly tydne patfily akcie uhelné firmy JSW, které
odepsaly 8,6 % na 49,40 PLN. Hlavni pfi¢inou poklesu bylo zfejmé snizeni cilové ceny na 52 PLN ze 64 PLN od banky
Societe Generale. V tydnu pfitom hovofil na tiskové konferenci feditel JSW Zagorowski a informace na druhou stranu
nevyznély prili§ pesimisticky. Ohledné cen koksovatelného uhli a koksu Séf JSW ocekava, ze v 1Q 2014 zlstanou
zhruba na stabilni Urovni. Dale sdélil, Ze JSW mirné pfekonala sv(j plan t€zby uhli na rok 2013, jenz ¢inil 13,5 mil. tun.
Presné ¢&islo produkce uhli za rok 2013 Zagorowski sice nesdélil, nicméné jiz v poloviné prosince se nechal slySet, Ze by
tézba meéla dosahnout Grovné 13,6 mil. tun. Rovnéz na tiskové konferenci zaznélo, ze vyrobni kapacita koksarenského
segmentu na 1Q 2014 je vyprodana. Do letoSniho roku JSW neplanuje navysit soucasnou produkéni kapacitu
v segmentu uhli. VyraznéjSi tydenni ztratu zaznamenaly také akcie plynarenské skupiny PGNIG (-6,19 % w/w na 4,85
PLN). Investofi negativné reagovali na snizené doporuceni z ,koupit* na ,prodat* a snizenou cilovou cenu z 6,10 PLN

na 4,70 PLN ze strany analytikd Citigroup.

Index 3.1.2014 10.1.2014 Zmeéna
WIG20 2405,22 2327,89 -77,33 (-3,22 %)

Kli€ové udalosti

e Oficialni rezervy Polské centralni banky v prosinci €inily 106,2 mid. USD a ve srovnani s listopadovou Urovni
poklesly o 0,8 mid. USD.

e Polska centralni banka (NBP) v souladu s o¢ekavanim trhu ponechala svou zakladni Grokovou sazbu na Grovni
2,5 %. Neménny zustal rovnéz vyhled, podle kterého by Urokové sazby mély zlistat stabilni minimalné do
poloviny letoSniho roku. NBP po ménovém jednani dale uvedla, Ze polska ekonomika by méla i v pfistich
Ctvrtletich postupné oZivovat a zaroven inflacni tlaky by mély zlstat utiumené. Centralni banka tak v sou¢asnosti
nema divod ke zméné své ménové politiky, kdyz ekonomika od 2. poloviny lofiského roku postupné sili (neni
tedy dlivod k poklesu sazby) a zaroven inflace neni vysoka (neni tedy ani divod k jejimu zvySeni).

e Podle ministra zivotniho prostfedi Macieje Grabowskiho by se v Polsku mélo v letoSnim roce uskutec¢nit Gtyficet
prizkumnych vrtl v loziscich bfidlicového plynu. Zaroven predpoklada, ze prvni komeréni vrty by mohly byt
uskute¢nény na konci roku 2014.

Firemni zpravy
e 8/1 - JSW - analytici Societe Generale snizili cilovou cenu na akcie tézebni spole¢nosti JSW ze 64 PLN na 52
PLN. Investi¢ni doporuceni bylo ponechano na stupni ,,prodat”.

e 9/1-TPSA - polska telekomunika¢ni spole¢nost TPSA zménila sv(ij nazev na Orange Polska SA.

Ocekavané udalosti

e 15/1 — Spotrebhitelska inflace (CPI) za prosinec. O¢ekavani: 0,1 % m/m, 0,7 % yly, po pfedchozich -0,2 % m/m a
0,6 % yly za listopad.

e 16/1 - Jadrova inflace za prosinec. O¢ekavani: 0,0 % m/m, 1,1 % yly, po pfedchozich -0,2 % m/m a 1,1 % yly za
listopad.

e 17/1 — Obchodni bilance za listopad. O¢ekavani: schodek 100 mil. EUR po pfedchozim pfebytku 53 mil. EUR za
fijen.

e 17/1 — Bé&zny Ucet platebni bilance za listopad. O¢ekavani: schodek 1127 mil. EUR po pfedchozim schodku 466
mil. EUR.
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USA

Index S&P 500 v minulém tydnu posilil, ikdyz stale nedokazal pfekonat maxima z pfedchoziho roku, k éemuz nepfispély
ani prekvapivé Spatna patecni data z trhu prace. Vinu na tom vSak muze nést i mraziva zima, ktera suzuje Spojené
Staty. Pfitom nezaméstnanost pokracuje v poklesu, kdyz nadale klesa mira participace (vice lidi odchazi z prac. trhu)

Index 3.1.2014 10.1.2014 Zmeéna

Dow Jones Industrial Average 16 469,99 16 437,05 -32,94 (-0,02 %)
S&P 500 1831,37 1842,37

NASDAQ Composite 4131,91 4 174,67

Kli €ové udalosti

Index aktivity mimo zpracovatelsky sektor ISM v prosinci poklesl na 53,0 b. Po pfedchozich 53,9 b. se ¢ekalo
54,7 b.

Podnikové objednavky vzrostly v listopadu o 1,8 %, kdyz se ¢ekal narlist o 1,7 %.

Obchodni bilance skoncila v listopadu se schodkem 34,3 mid. USD, kdyZ se ¢ekalo -40,0 mid. USD.

V americkém soukromém sektoru bylo, podle dat Institutu ADP, v prosinci vytvofeno 238 tisic pracovnich mist,
coz vyraznéji prekonalo o¢ekavani analytikd, jenz bylo posazeno na urovni 200 tisic.

Mimo zemédélstvi v prosinci pfibylo 74 tis. pracovnich mist, kdyz se ¢ekalo +197 tis. V soukromém sektoru
pfibylo 87 tis. pracovnich mist, kdyZ se ¢ekalo +200 tis.

Mira nezaméstnanosti v prosinci poklesla ze 7,0 % na 6,7 %, zatimco se oekavala stagnace.

Firemni zpravy

Jos. A. Bank Clothiers — 6/1 Men's Wearhouse zvysilo svoji nabidku na nakup Jos. A. Bank Clothiers na 57,50
dolart z plvodnich 55 dolart, které byly plvodné zamitnuty.

United Continental — 6/1 Aerolinky rusi své spoje nad Uzemim Spojenych statl kvili pfetrvavajicim mrazam.
Béhem poslednich 4 dni bylo zruSeno pfes 9000 letd a dalSi tisice byly zpozdény. Stfedozapad zaziva
nejchladnéjsi pocasi skoro za poslednich 20 let.

Monsanto — 8/1 Spoleénost reportovala vysledky za prvni tfi kvartaly roku 2013. Souhrnné trzby vzrostly na 3,14
mid. dolart oproti 3,04 mid. dolara o¢ekavanych. Zisk na akcii vzrostl na 69 centu oproti lonskym 63 centim. Za
vzestupem vykonnosti spole¢nosti stoji zlepSené prodeje semen sojy do Latinské Ameriky a vétSi poptavka po
produktech v Brazilii a Argentiné. Predstavitelé firmy ohlasili, Ze za fiskalni rok zac&inajici zafim 2013 ocekavaji
zisk na akcii v rozmezi 5-5,2 dolaru.

Macy's - 9/1 Maloobchodni fetézec Macy’'s, druhy nejvétsi fetézec v USA, poskytl vyhled zisku a plany
managementu na roky budouci. Zisk na akcii v roce 2015 odhaduje spole¢nost v rozmezi 4,4-4,5 USD.
Odhadovany konsensudlni zisk na akcii 19 oslovenych analytik(i je aktualné 4,36 USD. Spole¢nost oznamila
ozdravny plan, jehoZ podstatou je snizovani nakladd napfi¢ vSemi oddélenimi firmy. ZruSeno bude 2500
pracovnich mist. Spole¢nost planuje uspofit vice nez 100 milona dolaru.

Alcoa — 9/1 Vyrobce hliniku a nedavny ¢len indexu Dow Jones - Alcoa - reportoval upraveny zisk za &tvrty kvartal
ve vySi 4 centy na akcii pfi trzbach 5,59 mid. USD. Analytici osloveni agenturou FactSet o¢ekavali 6 centd na
akcii pfi trzbach 5,36 mid. USD.

Océekavané udalosti

14. 1. Maloobchodni trzby (Prosinec)

15. 1. Index vyrobni aktivity v N.Y. (Prosinec)

15. 1. Index vyrobnich cen (Prosinec)

15. 1. BéZova kniha FEDu

16. 1. Index spottebitelskych cen (Prosinec)

17. 1. Zahajené stavby domU (Prosinec)

17. 1. Pramyslova produkce (Prosinec)

17. 1. Index spotrebitelské divéry Michiganské Univ. (Leden)

Vysledkova sezéna

14. 11 JPMorgan Chase, Wells Fargo

15. 1. Bank of America

16. 1. Goldman Sachs, Intel, American Express, Citigroup, Wendy’s
17. 1. General Electric, Morgan Stanley, Schlumberger
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Némecko

Index DAX si v minulém tydnu pfipsal mirny zisk a opét tak atakuje hranici 9 500b. Sentiment na trzich se zlepsil
predevsim na periferiich eurozény, kdyZ tyto zemé zaznamenavaji navrat investord, které pfitahuji levné ceny i vira v to,
Ze to nejhorsi jiz maji za sebou. Takovym dikazem muze byt i navrat Irska na dluhopisové trhy poté, co tento stat
vystoupil v lofiském roce ze zachranného programu. Ctvrteéni zasedani ECB nepfineslo nic prekvapivého, kdyz $éf M.
Draghi pouze zduraznil, Ze inflace v eurozoné je nadale neuspokojivé nizka, coz déla centralnim bankéflim vrasky.
Zatim vSak ECB nehodla pfitopit pod kotlem v podobé dalSich stimuld. Z jednotlivych sektor(i se dafilo leteckym
spole¢nostem, které tézily z prosincovych dat o poc¢tu prepravenych pasazéru. Akcie Deutsche Lufthansa tak vzrostly o
13%. Nejvice vSak rostly akcie Commerzbank (+14,9%), v tandemu rostly i akcie Deutsche Bank (+7,1%). Obé instituce
nasledovaly cely bankovni sektor v eurozoné.

Index 3.1.2014 10.1.2014 Zména
DAX 9435,15 9473,24

Kliéové udalosti

¢ Index spotfebitelskych cen vzrostl v Némecku v prosinci podle pfedbéznych c&isel meziroéné v souladu s
ocekavanim o 1,4 %.

¢ Maloobchodni trzby v listopadu meziro¢né vzrostly o 1,6 % po pfedchozim poklesu o 0,1 % (revize z -0,2 %)
vykazaném v Fijnu.

¢ Mira nezaméstnanosti za prosinec z(istala v Némecku na neménné Urovni, kdyz doséhla 6,9 % a naplnila tak
ocekavani trhu. Pocet nezaméstnanych v prosinci poklesl o 15 tisic (odhad pokles i 1 tisic).

< Némecka pramyslova produkce za listopad pozitivné prekvapila, kdyZz po pfedchozim mezimési¢nim poklesu o
1,2% vzrostla 0 1,9%. Analytici v priméru o¢ekavali riist o 1,5%.

¢ ECB rovnéz ponechala svoji zakladni Urokovou sazbu beze zmény na 0,25%.

Firemni zpravy
¢« BASF - 7/1 BS sazi na to, Zze némecka chemi¢ka BASF bude reportovat solidni narast zisku a zvySuje
doporudeni z ,neutral" na ,kupovat'. Svycarska banka zaroveri pfidava akcie spoleénosti BASF na seznam
+European key call".
¢ Deutsche Lufthansa — Némecka letecka spole¢nost o¢ekava pokle nakladl na pasazéra v letoSnim roce o 2%
niz8i, zatimco naklady na pohonné hmoty maji ¢init 6,9 mid. EUR. To je o 200 mil. EUR méné nez odhad pro
letoSni rok.

Oc¢ekavané udalosti
. 15. 1. HDP za rok 2013
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Upozorn éni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska néarodni banka. VeSkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uverejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (déale jen ,emitent*). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporuc¢enimi pfed jejich
zverejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastrojli vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zadjmdm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahmujicim informagéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvo Fili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (makléF), David Lamac¢ (maklér), Chadi El-
Moussawi (maklér), Martin Varecha (makléf), Robin Koklar (analytik), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Luka$ Brodni¢ek
(analytik), David Krej¢a (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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