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Zpravodajstvi z kapitalovych trh G
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Ceska republika

Zavér roku a vstup do roku 2014 se na prazské burze nesl vesmés v optimistickém duchu. Ve sledovaném obdobi poc¢inaje 23.12. az
do prvnich lednovych dnl index PX posilil 0 1,59%. Trh byl charakteristicky malou obchodni aktivitou bez vyraznéjSich kurzotvornych
zprav. Nejvétsi pohyb zaznamenaly akcie medialni CME, které posilily o vice jak 20% a pokracovaly tak v umazavéani vyrazného
propadu, ktery pfiSel na pfelomu fijna a listopadu. Od miniméalnich hodnot titul béhem dvou mésict posilil o téméF 80%, predchozi
propad vSak stéle zcela neumazal. V dobré vykonnosti pokracovaly i bankovni tituly. Erste se vrétila k hranici 700 K¢ a posilila o 1,9%,
pres 2% posilila rovnéz Komeréni bank a o 1,75% posilila pojiStovna VIG. Mirné v ¢erveném zakong€il obchodovéani v tomto obdobi
CEZ, ktery si odepsal 0,29%. Na trhu v Némecku byl vidét opét pokles cen elektrické energie. S mimou ztratou uzavfela i Fortuna (-
0,67%) a Pegas (-0,34%), presto tyto dva tituly byly v roce 2013 nejvynosnéjsi na naSem domacim trhu.

Index

20. 12. 2013 3.1.2014 Zména

PX

977,78 993,33 +15,55 (+1,59%)

Kliéové udalosti

Firemni zpravy

Ocekavané udalosti

Index prazské burzy uzaviel rok na Grovni 989,04 bodUl, coZ je meziro¢ni pokles o 4,78%. Nejvétsi propad si pripsaly akcie
tézebni spole¢nosti NWR, které ztratily 75% své hodnoty. Velkou volatilitu zaznamenaly akcie medialni CME, které piedvedly
opakovany pohyb mezi Grovni 120-50 K&. Na roéni bazi titul oslabil o 33%. Vyrazné v &ervenych &islech zakongil rok i CEZ,
ktery pfisel (bez zohlednéni dividendy) o 24%. Diky U€etni operaci v podobé snizeni zakladniho jméni, které bylo vyplaceno
akcionartim, doslo rovnéz k vyraznému propadu akcii TMR. V kladnych hodnotach se naopak obchodovaly banky. Komeréni
banka posilila 0 10%, Erste Group o 15%. Zisk pres 20% si pfipsaly akcie Pegasu a vitézem roku 2013 z pohledu vykonnosti
byly akcie Fortuny. Titul posilil 0 40% a navic vyplatil vysokou mimofadnou dividendu.

CEZ - 31/12 MIuvéi energetické spoleénosti CEZ Barbora Pllpanova potvrdila, Ze firma se bude branit soudni cestou proti
rozhodnuti bulharského energetického Grfadu ohledné sniZeni ceny elektrické energie pro doméacnosti a pramyslové odbératele.
Konkrétni dopady firma zatim analyzuje, ale Ize prfedpokladat dal$i zintenzivnéni programu Uspor nakladu, ktery byl zahajen na
tamnim trhu na podzim 2013. Nové nizsi ceny jsou platné od za¢atku roku 2014.

CEZ - 2/1 Jaderné elektrarna Temelin dodala v roce 2013 do sité 15,065 mid. kwh elektfiny. Kvdli prodlouZeni planovanych
odstavek to bylo 0 0,323 MWh méné nez v roce 2012. Elektrarna Dukovany dodala do sité 15,68 TWh, coz je historicky nejvétsi
mnozZstvi.

CEZ 2/1 Generalni feditel Daniel Benes v rozhovoru pro Ekonom uvedl, e smlouva s vitéznym uchazeéem o dostavbu jaderné
elektrarny Temelin by mohla byt podepsana ve druhém Ctvrtleti 2015. Bene$ dodal, Ze nepodepiSe pIné G¢innou smlouvu dfive,
nez budou dohodnuty zaruéné vykupni ceny elektfiny ze strany statu nebo jiné obchodni schéma.

Komer éni banka — 2/1 Fio banka zvysila cilovou cenu pro akcie KB na 4301 K¢ z predchozich 4079 K¢&. Doporuéeni bylo
ponechano na drovni ,drzet".

Vienna Insurance Group - 23/12 PojiStovaci skupina VIG se dohodla na prevzeti madarskych aktivit od skupiny AXA. Obchod
zahrnuje aktivity spojené predevsim s Zivotnim pojisténim.

6/1 Podpis memoranda o porozuméni mezi CR, OKD a NWR
6/1 Obchodni bilance

9/1 Spotrebitelské ceny

9/1 HDP za 4Q

10/1 Maloobchodni trzby
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Polsko

Var§avska burza v poslednich dvou tydnech nezaznamenala vyraznéjsi zménu. Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na Grovni 2405,22
bodu a ve srovnani se zavére¢nou hodnotou z 20.12.2013 mirné oslabil o 0,15 %. Diky vano¢nim svatkim a prelomu roku se na
varSavském parketu za posledni dva tydny obchodovalo pouze pét dnd. Nejvyssi zisky za toto obdobi zaznamenal zemédélsky holding
Kernel, jehoz akcie posilily o 8,28 % na 41,20 PLN. Naopak nejméné se dafilo energetice PGE, ktera odepsala 6,43 % na pate¢ni
zavér 16,16 PLN. Negativné pusobila cena silové elektfiny, kterd na prelomu roku klesala. Banka Pekao nakoupila dluhopisy uhelné
spole¢nosti Bogdanka v objemu 50 mil. PLN se splatnosti v roce 2018. Akcie banky Pekao za posledni dva tydny stagnovaly (+0,03 %)
a v patek uzavrely na hodnoté 178,25 PLN, akcie uhelné Bogdanky pfidaly 1,06 % na Grover 128,35 PLN. Energetickd spole¢nost
Tauron a producent médi KGHM oznamily, Ze prerusSily svij spole¢ny investiéni projekt tykajici se planované vystavby nového bloku
elektrarny Blachownia, a to kvdli nepfiznivym trznim podminkam na trhu s elektfinou a plynem. Akcie KGHM posilily o 3,68 % na
118,20 PLN, zatimco akcie Tauron oslabily o 4,8 % na patec¢nich 4,36 PLN a nasledovaly tak svého konkurenta PGE.

Pokud zhodnotime bilanci Polské burzy za cely rok 2013, tak index WIG20 poklesl o 7,05 %. Mezi nejrastovéjsi tituly loriského roku
patfily akcie bank. Banky Handlowy, PKO a Pekao za cely rok posilily o cca 7 %, akcie MBank a Bank Zachodni dokonce pfidaly
vyraznych 53 %, resp. 60 %. Naopak se v roce 2013 nedafilo, diky nepfiznivym trznich podminkam, akciim uhelnych firem Bogdanka a
JSW, které ztratily 7,5 %, resp. 43 %. Ztraty v celorocni bilanci zaznamenaly rovnéz napf. akcie energetik PGE (-11 %) a Tauron (-8
%).

Index 20.12. 2013 3.1.2014 AT
WIG20 2408,84 2405,22 -3,62 (-0,15 %)

Kli€ové udalosti
. Maloobchodni trzby za listopad zrychlily tempo rlstu, kdyZz meziroéné vzrostly o 3,8 % po predchozich 3,2 % vykazanych
v fijnu. Analytici o¢ekavali neménny rist ve vysi 3,2 %. Na mezimési¢ni bazi trzby vykazaly pokles o 5,8 % po pfedchozim rastu
0 3,6 % m/m. Trh v3ak predpokladal jesté vyraznéjsi snizeni ve vySi 6,1 %.

. Listopadova mira nezaméstnanosti doséhla urovné 13,2 %, coz bylo v souladu s o¢ekavanim analytikd. DoSlo tak oproti Fijnu
k mirnému narGstu nezaméstnanosti o 0,2 procentniho bodu. V poslednich mésicich vSak dochazelo k mirnému zlepSeni
situace na polském trhu prace, kdyZz mira nezaméstnanosti postupné klesala z kvétnovych 13,6 % az k Grovni 13 %, ktera byla
vykdzana v mésicich srpen az fijen. Podle analytikd Polské centralni banky (NBP) by trh prace mél v letoSnim roce dale
ozivovat, k éemuz by mél nejvyraznéji pfispivat zpracovatelsky sektor.

. Index nakupnich manazert PMI mapujici aktivitu v polském zpracovatelském sektoru v prosinci dosahl drovné 53,2 bodu a ve
srovnani s listopadovou hodnotou tak klesl o 1,2 bodu. Index se vSak jiz Sest mésict v fadé drzi nad 50ti bodovou hranici, ktera
znadi rlst aktivity v polském primyslu, coz koresponduje s postupné ozivujici polskou ekonomikou.

. Bézny Ucet platebni bilance doséhl ve 3Q 2013 schodku ve vysi 2072 mil. EUR po pfedchozim prebytku 362 mil. EUR
vykdzaném ve 2Q 2013. Ekonomové progndzovali schodek na trovni 2306 mil. EUR.

. Podle odhadud ekonomi polského ministerstva hospodérstvi by polské HDP za rok 2013 mélo vzrast o 1,5 %. V roce 2012
polska ekonomika rostla 0 1,9 %.

Firemni zpravy
. 23/12 — PGE — Marek Woszczyk byl jmenovéan feditelem (CEO) energetické spole¢nosti PGE. Spole¢né s nim byli jmenovani
do predstavenstva firmy dalSi tfi novi ¢lenové. Woszczyk dfive plsobil jako $éf polského energetického regulatora.

. 30/12 — PGNIG — Plynarenska skupina PGNiIG jmenovala novym CEO Mariusze Zawisza. Spole¢né s nim byli jmenovani do
predstavenstva spolecnosti dalSi ¢tyfi novi ¢lenové.

. 30/12 — PKO Bank - Polsky finanéni regulator KNF vyda rozhodnuti o schvaleni prevzeti polskych aktiv banky Nordea bankou
PKO pravdépodobné na konci 1Q 2014, jak uvedl médiim prezident KNF Andrzej Jakubiak.

Oc¢ekavané udalosti
. 711 — Oficialni rezervy Polské centralni banky za prosinec. Pfedchozi hodnota za listopad: 107,0 mid. USD.

. 8/1 — Polskéa centralni banka (NBP) oznami svoji zékladni urokovou sazbu. Trhy predpokladaji, Ze NBP ponecha zakladni
sazbu na drovni 2,5 %.
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USA

Zamorské akciové trhy zakongily lorisky trh na viné euforice a SirSi index S&P 500 tésné neprekonal hranici 1 850b. | tak si vSak
nakonec pfipsal vice nez dobré zisky, kdyz za rok 2013 vzrostl o necelych 30%. Mnoho akciovych trh( si pfipsalo podobné zisky,
nékteré si vedly dokonce jesté lépe. Cely rok byl, jako ty pfedchozi, ve znameni centralnich bankéfu, ktefi opét uréovali chovani na
kapitalovych trzich. K FEDu, ktery zahajil program QE3 na konci roku 2012 se totiz pfipojila Bank of Japan, ktera ukazala, Ze se rovnéz
nakupu statnich dluhopisd neboji, kdyz v dubnu zahéjila odkup $146 mld. USD japonskych statnich dluhopist po neomezenou dobu,
dokud nedosahne inflacniho cile 2%. | diky tomu si japonsky akciovy index pfipsal pfes 55% zhodnoceni. Na rozdil od BOJ vSak téméf
od zacatku loriského roku trhy spekulovaly o tom, zda FED naopak pfistoupi k omezeni svého programu QE (coZ se ujalo pod ndzvem
Japering®). Prvni ndznaky zmény kormidla ze strany FEDu se objevily v kvétnu a €ervnu, coz razné rozvifilo do té doby poklidné (a
rostouci) akciové vody. VyraznéjSi korekce se vSak trhy nedockaly, a béhem podzimu opét posilovaly, coz bylo zpGsobeno nékolika
faktory. Tim prvnim bylo z&fijové prekvapivé rozhodnuti FEDu (Ze ponecha program QE3) beze zmény oproti oekavani mirného
utlumeni. V fijnu pak trhy suzovaly obavy z dopadu odstavky vladnich Gfadt v US, kdyz republikani a demokraté se z pocatku
nedokazaly dohodnout na rozpoctu pro pfisti dva roky a na scénu se opét vratil straSak v podobé tzv. dluhového stropu. Jakmile vSak
tyto hrozby odeznély, akciové trhy mifily dal, coz bylo zpisobeno i lepSicimi se daty z ekonomiky, v ¢ele s dobrymi &isly z trhu prace,
kdyz mira nezaméstnanosti klesla na 7%. A do tfetice pfiSlo pfekvapeni na prosincovém zasedani FEDu, ktery opét dokazal trhy
Sokovat, kdyz skute¢né doslo ke snizeni QE o 10 mid. USD na 75 mld. USD. Trhy to vSak pfili§ nerozhodilo, kdyz odchéazejici $éf CB
Bernanke (kterého nahradi v lednu holubice J. Yellen), zdlraznil, Ze drokové sazby zlstanou na historickych minimech po delSi dobu,
coz trhy intepretovaly jako pozitivni signal pro rizikové aktiva. Tém se loni mimoradné dafilo o ¢emz svéd¢i takové komety jako vyrobce
elektromobild Tesla Motors (+344%), Netflix (+297%), Micron (+242%), Facebook (+105%) nebo nedavné IPO socidlni sité Twitter,
které od svého uvedeni posililo 0 145% od své upisovaci hodnoty. Uvidime zda se tyto spoleénosti zméni v opravdové hvézdy a nebo
vyhasnou, tak jako se to loni stalo akciim Apple. Dfive vS§emi oslavovany titul vygeneroval navratnost 10% jen diky silné rally v druhé
poloviné roku. Solidni ndvrat na scénu vSak zazily i akcie solarnich spole¢nosti, kdyz ETF na tento sektor (TAN) vzrostlo o 125%. Jako
na houpacce si museli pfipadat akcionafi vyrobce produktl zdravé vyzivy Herbalife. Titul, ktery se jeSté na konci roku 2012 obchodoval
za 30 USD si polepSil o 168%, kdyz kfizova vyprava hedge fund manazera B. Ackmana vuici této spole€nosti zatim vyhravaji akcionafi
firmy, v ¢ele s jinym HF manaZerem C. Icahnem (ktery o sobé nechal slySet nejen v souvislosti s HLF, ale také NFLX a AAPL). K
porazenym v lorfiském roce naopak patfilo zlato, které oslabilo pod 1 190 USD / oz. (pokles o témér 30%), ale také statni dluhopisy US.

Index 20. 12. 2013 3.1.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 221,14 16 469,99

S&P 500 1 818,32 1831,37

NASDAQ Composite 4104,74 4131,91

Kli¢ové udalosti
. Index aktivity Chicago Fed vzrostl v listopadu na 0,60 b., kdyZ se ¢ekalo 0,30 b.
. Osobni prijem vzrostl v listopadu o 0,2 %. Po pfedchozim poklesu o 0,1 % se ¢ekal riist 0 0,5 %.
. Dle konecnych udaji vzrostla spotfebitelska davéra University of Michigan v prosinci na 82,5 b. pfi o¢ekavani 83,0 b.
. Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v listopadu vzrostly o 3,5 %, kdyZ se ¢ekal rust o 2,0 %.
. Index cen domu vzrostl v fijnu mezimési¢né o 0,5 %. Po pfedchozim riistu o 0,3 % se oCekaval rdst 0 0,5 %.
. Index vyrobni aktivity richmondského Fedu v prosinci zistava na 13 b. O¢ekéaval se pokles na 10 b.
. Rozjednané prodeje domu v listopadu mezimési¢né vzrostly o 0,2 %, kdyZ se ¢ekal rust o 1,0 %.
. Index vyrobni aktivity dallaského Fedu vzrostl v prosinci na 3,1 b. Po pfedchozich 1,9 b. se o¢ekavalo 4,0 b.
. S&P/Case-Shiller index cen domu posilil meziroéné o 13,6%, mezimeési¢né vzrostl o 1,05%.
. Index aktivity ve vyrobé ISM klesl v prosinci na 57,0 b. Po predchozich 57,3 b. se ¢ekalo 56,8 b.
. Stavebni vydaje v listopadu mezimési¢né vzrostly o 1,0 %, kdyZ se o¢ekaval rast o 0,6 %.
. Newyorsky index podnikatelské aktivity ISM v prosinci klesl na 63,8 b. z pfedchozich 69,5 b.

Firemni zpravy
. Apple — 23/12 Apple se po nékolikaletém jednani domluvil s nejvétsim prodejcem mobilnich telefond v Cin&. China Mobile
zacne prodavat iPhone 5s a 5c od 17. ledna, pfi¢emz pfedbézné objednavky za¢ne pfijimat jiz ve stfedu.

O¢ekavané udalosti
. 6. 1. Index ISM mimo vyrobu (Prosinec)
. 6. 1. Tovarni objednavky (Listopad)
. 7. 1. Obchodni bilance (Listopad)
. 8. 1. Zména pracovnich mist v soukromém sektoru ADP (Prosinec)
. 8. 1. Z4pis z posledniho zasedani FEDu (Prosinec)
. 10. 1. Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Prosinec)
. 10. 1. Mira nezaméstnanosti (Prosinec)

Vysledkova sezéna
. 7. 1. Micron Technology
. 8. 1. Monsanto, Family Dollar Stores, Constellation Brands, Bed Bath & Beyond
. 9. 1. Alcoa
. 10. 1. American Express
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Némecko

to, Ze obavy z problému eurozény postupné ustupovaly do pozadi a bylo mozné spatfovat tzv. zelené vyhonky (,green shootings®)
v n&kterych do té doby problémovych statech EU. Ikdy? mira nezaméstnanosti nadale suZuje Spanélsko nebo Recko, tyto zemé se
postupné dostavaji z toho nejhorsiho. Cilem téchto zemi je, aby se stejné jako Irsko v letoSnim roce, dokazaly vymanit ze spart
byrokratl z Bruselu, ktefi kazdé ekonomické rozhodnuti zemi na periferii podrobuji tvrdym méfitkim toho, zda tyto zemé splfiuji
podminky, ke kterym se v dobé poskytnuti pomoci uvazaly. Tyto dopady samoziejmé dopadaji nejtvrdéji pravé na obyvatele téchto
zemi. Opa¢nym pfipadem je Némecko, které z evropské dluhové krize dokazalo vzejit jesté silnéjsi, coz nakonec dosvéddilo i historické
vitézstvi ,zelezné* Angely Merkelové v zafijovych parlamentnich volbach. Na piidé ECB v roce 2013 doS$lo k dalSimu sniZeni Grokovych
sazeb, a v arsendlu centralni banky toho jiz mnoho nezbylo (snad jediné kromé nekonvenénich zbrani jako je LTRO). Pfitom problémy
likvidity bank prozatim odeznély a ty spiSe nez nedostatkem financi trpi tim, Ze nemaji komu puljcovat. A tak navzdory rekordné nizkym
Urokovym sazbam klesala béhem roku 2013 Gvérova aktivita v eurozéné, coz neni trend, ktery by centralni bankéfe, potazmo
ekonomy, uspokojoval. Navzdory tomu, se vSak na pocatku roku 2014 zd4, Ze investofi si nachazeji cestu zpét na evropské akciové
trhy diky atraktivnim valuacim firem v regionu. Paradoxem je, Ze opoustéji, donedavna atraktivni rozvijejici se trhy, kterym nesved¢i
zahajené omezovani programu QE. Jedn& se zejména o ty zemé, které byly doposud pfijemci levnych penéz a ziskany ¢as nedokazaly
vyuZit na zotaveni deficitd BU (napF. Indonésie, Turecko a dal$i). Ustup ze slavy zaZily i zemé BRIC, kdyZ Brazilie a Rusko jsou obéti
konce komoditniho boomu, kterym dokéazaly zakryvat bujarou korupci a neefektivitu statniho molochu. Posledné jmenované vSak plati i
o Indii, kterou v pFistim roce &ekaji volby do parlamentu. Cina je pak kapitolou sama pro sebe, komunisticka strana, v &ele s novym
premiérem Xi Jinpingem, se musi vyporadat s nékolika velkymi tématy (rdst mezd, zadluzenost lokalnich viad a neefektivita alokace
kapitalu) a zpomalenim rdstu pod 7,5%.

V rdmci indexu DAX se dafilo hlavné sektoru automobilovych firem, kdyZ nejlepSim titulem byly akcie vyrobce pneumatik Continental
(+82%) a az za nim se umistili Daimler (+52%), Volkswagem (+18,5%) a BMW (+16,85%). Naopak klesajici cena elektfiny se
podepsala na vykonu némeckych utlit E. ON (-4,8%) a RWE (-14,8%). NejhorSi vykonnost si pak pfipsaly akcie vyrobce potase K+S (-
36%), kdyz letni konec ruskobéloruského kartelu Uralkali/Belaruskali ohrozil stabilitu ceny dulezité komodity v zemédélstvi, coz se
samoziejmé promitne do hospodareni firmy.

Index 20.12. 2013 3.1.2014 Zména
DAX 9 400,18 9 435,15

Kliéové udalosti
. Index nékupnich manazera ve vyrobé v prosinci vzrostl na 54,2 b. Po pfedchozich 52,7 b. se ¢ekalo 53,0 b.
. Ve sluzbéach poklesl index ndkupnich manazer(i na 54,0 b. Po pfedchozich 55,7 b. se ¢ekalo 55,3 b.
. Index o¢ekavani ZEW vzrostl na 62,0 b. Po pfedchozich 54,6 b. se ¢ekalo 55,0 b.
. Index IFO podnikatelského klimatu v prosinci vzrostl podle oéekavani ze 109,3 b. na 109,5 b.
. Vyrobni ceny v listopadu mezimésicné poklesly v souladu s o¢ekavanim o 0,1 %.

Firemni zpravy

. RWE - 23/12 Nejvétsi némecky producent elektrické energie RWE planuje zruSeni nejméné dvou dlouhodobych kontrakt na
nakup velkoobchodni energie kvdli poklesu poptavky. RWE nechce prodlouzit dohody s vyrobcem a obchodnikem STEAG
GmbH na nékolik set megawattd uhelné energie, které vyprsi za dva roky. Spole¢nost podle nejmenovanych zdroja nehodla
obnovit kontrakty s dalSimi provozovateli menSich uhelnych elektraren.

. Volkswagen - 27/12 Audi, ktera patfi pod némecky Volkswagen, planuje v nasledujicich péti letech utratit 22 mld. EUR, aby se
tak dostala na Spi¢ku v luxusnim segmentu automobild. 15,4 mld. EUR ma byt investovano na vyvoj novych modeld a
technologii. Audi chce prodavat 2 mil. automobild ro¢né poté, co letos dosahlo cile 1,5 mil. prodanych aut o dva roky dfive, nez
bylo pGvodnim planem stanoveno. Ro¢ni rozpocet na investice se tak rozsifi ze 4,3 mld. EUR na 4,4 mid. EUR.

Oc¢ekéavané udalosti
. 6. 1. Index spottebitelskych cen (Prosinec)
. 1. Maloobchodni trzby (Listopad)
. 1. Mira nezaméstnanosti (Prosinec)
. 1. Obchodni bilance (Listopad)
. 1. Tovarni objednavky (Listopad)
. 1. Prdmyslova produkce (Listopad)

.
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Upozorn éni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuceni ukazi v budoucnu jako
nedplné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nem& s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich
zverejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky
investiCnich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jingm zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporu¢eni
uréitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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