TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitélovych trh @

11.11.-15. 11. 2013

Ceska republika

Po sedmi ristovych tydnech si prazskéa burza pfipsala prvni pokles a index PX oslabil 0 0,96%. Hlavni ¢ast ztrat byla zaznamenana ve
stfedu, kdyZ index oslabil 0 1,77% a dostal se zpét pod hranici 1000 bodd. O &ast svych predchozich ziski pfisly akcie CEZu, které
oslabily o necel& 3%. Hodné nervézni obchodovani bylo pfedevsim v den oznameni vysledkd, kdy v prvotni reakci titul ztracel pfes 4%.
Titul dokazal vSak zavfit den nakonec v plusu, kdyZ prevazil aspekt nepenézniho charakteru odpisu a pozitivni komentér k dividendé.
Lehce v ervenych €islech zakoncila tyden Erste (-0,4%) a VIG (-1,9%). Vedeni pojiStovaci skupiny varovalo pfed nejistotou ohledné
vysledkl. Komeréni banka nasla oporu na hranici 4400 K¢, kde se zastavil pokles a doSlo k odrazu. Titul kon¢il na 4580 K¢ a pfipsal si
0,45%. Vedeni NWR se podarilo dohodnout s odbory na kolektivni smlouvé a odvratilo ohlaSenou stavku. Prvotni pozitivni reakce
postupné ¢aste¢né vyprchala, presto si NWR pfipsalo +0,92%. Fortuné pomohlo zvySené doporuceni od Unicredit (+4,16%). Telefonica
se obchodovala kolem hranice 300 K¢ (-0,33%), nizsi aktivita byla rovnéz u Pegasu (+0,17%), u kterého se chysta report vysledkd.

Index 8.11.2013 15.11. 2013 Zména
PX 1018,99 1009,24 -9,75 (-0,96 %)

Kli¢ové udalosti
. Index spotrebitelskych cen v fijnu mezimési¢né vzrostl o 0,2 % po pfedchozim poklesu o 0,4 %. Meziro¢ni rast cen dle
ocekavani zpomalil v fijnu na 0,9 %. Inflace je tak nejnizSi od bfezna 2010. V Zzafi rostly spotfebitelské ceny v meziro¢nim
srovnani o 1 %.
. Doméci HDP ve 3Q dle pfedbéznych udaju mezikvartalné klesl o 0,5% oproti odhadovanému ristu o 0,5%. Meziroéné poklesl
0 1,6% pfi ocekavanych -0,5%.

Firemni zpravy

. CEZ - 12/11 Spolegnost ve 3Q vykazal vynosy 48,8 mld. K& a provozni zisky pfed odpisy ve vysi 15 mid. K&. U obou poloZek
se jedna o mirny meziro¢ni pokles, kdyz hlavni pfi¢inou je poklese cen elektfiny. Spole¢nost zauctovala opravnou polozku
k dlouhodobym aktivim ve vySi 4,8 mld. K&, kterd vyrazné ovlivnila Cisty zisk. Ten dosahl pouze 3,1 mld. K& a zaostal za
odhady trhu, které s odpisem vesmés nepocitaly. Celkovy odpis v letoSnim roce by mél dosahnout 8 mid. K¢&. V kontextu
jednorazovych operaci do$lo ke snizeni vyhledu ¢istého zisku na hranici 35 mld. K& z plivodné oznamenych 37,5 mlid. K¢ (bez
vlivu jednorazovych polozek by vyhled ¢inil 38,3 mid. K&). Proti negativnim vlivdim odpist plisobilo zatuctovani prodeje Chvaletic
(+2,9 mld. K&). Vedeni o¢ekava, Ze by dividenda v pfiStim roce méla byt na podobné Grovni lako letos.

. CEZ - 14/11 Bulharsky energeticky reguladni Gfad (DKEVR) vydal rozhodnuti o zastaveni fizeni o odebranf licence tamni
prodejni i distribuéni spole¢nosti CEZ. Po zevrubné kontrole nenaSel pochybeni, které by ho k odebrani licence opravriovalo.

. Fortuna — 12/11 Unicredit zvySuje cilovou cenu pro Fortunu ze 111 K& na 141 K& a ponechavéa doporuceni ,kupovat".

. New World Resources — 13/11 Vedeni NWR se podafilo odvratit vyhlaSenou stavku, kdyZ se s odbory dohodlo na nové
kolektivni smlouvé pro roky 2014-2018. Tarifni platy zGstanou nezménény, pro rok 2016 vzrostou o inflaci a v dalSich letech
budou dohadovany individuélné. Omezeny byly mzdové benefity v podobé 13. a 14. plathd. Personélni naklady na zékladé
dohody klesnou v roce 2014 o0 8%, polovina pljde na vrub pravé poklesu mezd, pulka na vrub snizovani stav(.

. New World Resources — 13/11 Ufad pro ochranu hospodéarské soutéZe povolil prodej OKK Koksovny do rukou Metalimexu.
Poslednim krokem k dokonéeni prodeje je jiz jen souhlas akcionard NWR, coz vSak bude pouze formalni zalezitost.

. Komer éni banka — 12/11 Barclays snizuje doporuceni pro Komeréni banku na ,equalweight" z ,overweight".

. Komer €ni banka — 14/11 JP Morgan zvySuje cil pro na 5126 K¢ z plivodnich 4662 K¢&. Doporuceni ponechano ,overweight".

. Philip Morris €R — 15/11 Tabakovy vyrobce zaznamenal za 9M 2013 pokles vynost o 3,1% na 9,3 mld. K&. Objem domaciho
odbytu se sniZil 0 6,9%, trzni podil v CR poklesl 0 1,7%.

. Telefonica -14/11 Ratingova agentura S&P snizila rating o stupen na uroven ,BBB-, ze stupné ,BBB". Spole¢nost byla rovnéz
zafazena do rezimu sledovani s moznosti dalSiho snizeni. DGvodem je ocekavéani, ze novy majitel PPF bude zvySovat
zadluzeni do rozsahu 3-4 nadsobku EBITDA.

. Unipetrol — 12/11 Unipetrol podepsal dlouhodoby kontrakt na dodavky hnédého uhli se spole¢nosti Severni energetickd, ktera
v dnesnich cenach dosahuje vySe 4,4 mid. K& Odbér by mél dosahovat 1 mil. tun uhli roéné a smluvné je zajistén do konce
roku 2017 s opci na prodlouZeni.

Ocekavané udalosti
. 21. 11. Pegas — vysledky za 3Q
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Polsko

Var§avska burza v uplynulém tydnu zaznamenala, po dvou pfedchozich poklesech v fadé, rast. Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na
hodnoté 2547,01 a mezitydenné vzrostl o 1,51 %. Bezkonkurenéné nejvice ristovym titulem tydne byly akcie velkoobchodniho Ffetézce
Eurocash, které posilily 0 15,41 % w/w na 52,51 PLN a pohodiné zkorigovaly pfedchozi téméf 4% ztratu. Pomohlo nédkupni doporuceni
od banky Goldman Sachs na tento titul. Prodejni doporu¢eni naopak pfiSlo na akcie PGNIG ze strany analytik(l ING. Spole¢nost
PGNIG vSak predstavila dobré vysledky za 3Q 2013 a jeji akcie tak nakonec mezitydenné posilily. Bez vyraznéjSi reakce byly
ponechéany vysledky pojistovny PZU (akcie PZU mezitydenné nepatrné oslabily o 0,08 % na 453,65 PLN), byt spole€¢nost svym ¢istym
ziskem za 3Q 2013 ve vysi 1,09 mld. PLN mirné prekonala ocekavani analytik(, které bylo na Grovni 951,8 mil. PLN. V rlstu
pokracovaly akcie uhelné spole¢nosti Bogdanka, které v pfedchozim tydnu po solidnich vysledcich posilily o vyraznych 12 % a v tom
uplynulém pfidaly 2,73 % na 131,60 PLN. Dafilo se rovnéz akciim developerské spole¢nosti GTC, které mezitydenné posilily o
vyraznych 8,38 % na 8,28 PLN. Investofi pozitivné vnimali meziroéni sniZzeni Gisté ztraty ve 3Q 2013. Ta dosahla 2,21 mil. PLN,
zatimco pred rokem firma realizovala ztratu 24,4 mil. PLN.

Index 8.11. 2013 15. 11. 2013 AT
WIG20 2509,11 2547,01

Kli€ové udalosti

. Obchodni bilance skoncila v zafi v prebytku ve vySi 673 mil. EUR po predchozim pfebytku 264 mil. EUR vykazaném v srpnu.
Trzni konsensus ocekaval nizsi prebytek na urovni 477 mil. EUR. Déle byla zvefejnéna bilance bézného G¢tu za zafi. Zde byl
vykézan schodek 1024 mil. EUR, kdyz trh prognézoval schodek na Grovni 823 mil. EUR.

. Spotrebitelské ceny v fijnu mezimési¢né vzrostly o 0,2 %, kdyZ analytici o¢ekavali rist o 0,3 %. Meziro¢né cenova hladina
vzrostla o 0,8 %, pficemz trh pfedpokladal rdst o 1 %. Vyvoj inflace je tak v polské ekonomice stale mirny, Polska centralni
banka tak v sou¢asnosti nema ddvod zvySovat zakladni irokovou sazbu.

. Podle predbéznych Gdaju polska ekonomika ve 3Q 2013 ve srovnani s prfedchozim kvartalem zrychlila své tempo rastu. HDP
ve 3Q 2013 meziro¢né vzrostlo o0 1,9 % a mezictvrtletné o 0,6 % po predchozich 0,8 % yly, resp. 0,4 % g/q za 2Q 2013. Polska
ekonomika se od 2Q 2013 postupné odrazi ode dna a oZivuje.

Firemni zpravy

. PGE - 13/11 Energetika PGE za 3Q 2013 reportovala lepSi nez oéekavané vysledky. Trzby vzrostly o 7,9 % y/y na 7,48 mid.
PLN (trzni konsensus 7,12 mld. PLN). Zisk EBIT rovnéz vykazal rast o 7,9 % na 1,51 mld. PLN, kdyZ analytici pfedpokladali
1,36 mld. PLN. Cisty zisk byl na trovni 1,25 mld. PLN, meziro&né beze zmény a prekonal odekavani trhu ve vysi 1,07 mid. PLN.
Akcie PGE reagovaly na vysledky pozitivné a posilily o 4,32 % w/w na 18,60 PLN.

. KGHM — 14/11 T&%aF médi KGHM vykazal za 3Q 2013 na viech rovnich hospodaFeni meziroéné slabsi vysledky. Cisty zisk
ve vySi 518 mil. PLN a EBIT na trovni 794 mil. PLN vSak pfekonaly o¢ekavani analytikd ve vysi 506,4 mil. PLN, resp. 752,3 mil.
PLN. Akcie KGHM mezitydenné poklesly o 3,24 % na 119,50 PLN.

. PGNIG — 14/11 Meziro€né lepsi vysledky za 3Q 2013 a rovnéz nad o€ekavani trhu predstavila plynarenska skupina PGNIG.
Trzby narostly 0 17 % y/y na 6,21 mld. PLN pfi oc¢ekavani analytikGi na drovni 6,12 mid. PLN. EBIT dosahl trovné 881 mil. PLN
po ztraté 1 mil. PLN ve 3Q 2012. Trh prognézoval EBIT 725,6 mil. PLN. Cisty zisk byl ve 3Q 2013 ve vysi 654 mil. PLN (77 mil.
PLN pred rokem) a rovnéz prekonal trzni konsensus ve vySi 441,5 PLN. Akcie PGNIG za cely tyden pfidaly 0,88 % na 5,75
PLN.

Ocekavané udalosti

. 19. 11. Zaméstnanost (Rijen) - O&ekavani: 0,1 % m/m, -0,2 % yly po pfedchozich 0,0 % m/m a -0,3 % yly za zafi.

. 21. 11. Prodana pramyslova produkce (Rijen) - O&ekavani: 6,1 % m/m, 4,4 % yly po predchozich 9,6 % m/m a 6,2 % yly za
Z&f.

. 21. 11. Vyrobni inflace PPI (Rijen) - O&ekavani: -0,3 % m/m, -1,2 % yly po predchozich 0,2 % m/m a -1,4 % yly za zéfi.
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USA

Index S&P 500 zakongil minuly tyden tésné pod hranici 1 800b., coz znamend, ze americké akcie rostly 6. tyden za sebou a jsou diky
tomu na novych maximech. Impulsem bylo pfedev§im vystoupeni budouci $éfky US centralni banky pfed bankovnim vyborem
v Senatu. Trhy si jeji vystoupeni prebraly jako potvrzeni, Ze sou¢asna silné uvolnéna politika QE jesté néjakou dobu bude pokracovat.
Na trzich tak panuje euforie a jakékoliv volani po korekci je oznaGovano skoro jako hereze. Pfitom posledni data z ekonomiky ukazuiji,
Ze kratkodoba odstavka vladnich Gfadd v Fijnu se na ekonomice nepochybné projevila. AvSak jak jsme jiz predeslaly k dobé QE jsou i
Spatna data znamkou ujiSténi pokracovani QE. Nejlépe se dafilo retailovému sektoru, ktery posilil o 2,5% (tazen lepSimi vysledky
obchodniho domu Macy'’s). Naopak akcie Cisco (-8,4%) si pfipsaly vyrazné ztraty po horSich vysledcich a vyhledu pro 4QVysledkova
sezobna je jiz témérf u konce, kdyz z indexu S&P 500 odreportovalo 463 firem. Meziro¢né vzrostly zisky o 4,9%. Miliardar a investor W.
Buffett o sobé nechal jednou opét slySet, kdyz oznamil novou investici v hodnoté 3,7 mid. USD do ropné spole¢nosti Exxon Mobile
(+2,7%). Zhavym artiklem byly i akcie FedEx do které investovali jini znami investofi jako George Soros, John Paulson a Daniel Loeb.

Index 8. 11. 2013 15. 11. 2013 Zména
Dow Jones Industrial Average 15 761,78 15961,7
S&P 500 1770,61 1798,18
NASDAQ Composite 3 919,23 3 985,97

Kliéové udalosti
. Obchodni bilance v USA skonéila v zafi se schodkem 41,8 mid. USD. Trh o¢ekaval schodek 39,0 mid. USD.
. Newyorsky index vyrobni aktivity Empire Manufacturing poklesl v listopadu na -2,21 b.
. Pramyslovéa produkce v Fijnu poklesla o 0,1 %, kdyz se ¢ekal rGst o0 0,2 %.

Firemni zpravy
. Xerox — 12/11 Vedeni spole¢nosti schvalilo zvySeni planovaného programu zpétného odkupu akcii o 500 miliond dolard na 1,5
miliardy dolard. Firma dale uvedla, Ze minimalné 500 miliont chce mezi investory alokovat béhem pfistiho roku, dalSich 500
miliond utratit za akvizice a 300 milionG vyplatit na dividendach.
. D.R. Horton — 12/11 Zisk stavitele domu vzrostl diky vy$8im cendm nemovitosti. Trzby meziro¢né ve 4Q vzrostly na 1,8

miliardy z loriskych 1,3 miliard dolar(i. Spole¢nost prodala 6866 domu (pfed rokem 5575). Primérna cena jednoho domu se
meziro¢né zvysila o 15 % na 261 400 dolard.

. AVG - 13/11 Sole¢nost AVG Technologies (AVG), ktera poskytuje bezpeénostni software, oznamila, Ze dozorci rada schvalila
navyseni zpétného odkupu akcii o dalSich 2,5 miliond akcii. Odkup by mél myt realizovan ode dneska do 10. kvétna 2014.

. Macy’'s — 13/11 Provozovatel obchodnich domu reportoval za tfeti kvartal rast zisku o 31 % na 177 miliond USD (47 centll na
akcii) z loriskych 145 miliond USD (36 centld na akcii). Trzby vzrostly na 6,3 miliardy USD z 6,1 miliard USD. Analyticky
konsenzus pocital se ziskem na akcii ve vysi 39 centd pfi trzbach 6,19 miliard USD. Macy’s potvrdil sv(j vyhled pocitajici se
ziskem na akcii v rozmezi 3,80-3,90 USD, coz je nad analytiky odhadovanych 3,78 USD.

. Cisco - Spole¢nost reportovala zisk ve vysi 37 centd na akcii, ¢imz nedoséahla na odhady trhu na 39 centech. Vyrobce sitovych
prvkd a telekomunikaénich zafizeni ¢eli ekonomické slabosti firem v Evropé, Asii a na rozvijejicich se trzich.

. Lockheed Martin — 14/11 Spole¢nost se rozhodla konsolidovat svij byznys, jak uz dfive avizovala. Propusti 4000
zameéstnancu a zavie nékteré své tovarny. Reaguje tak na snizenou poptavku americké armady.

. Pershing Square Capital Management, v jehoz Eele stoji Bill Ackman, oznamil nakup 9,77% podilu ve statem zaloZenych
agenturach na zajisténi hypoték Federal Home Loan Mortgage (Freddie Mac) a Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae). Spole¢nost koupila 63,5 mil. akcii Freddie Mac a 115,6 mil. akcii Fannie Mae a oznacila oba tituly za podhodnocené.

O¢ekavané udalosti
«  20.11. Maloobchodni trzby (Rijen)
. 20. 11. Index spotFebitelskych cen (Rijen)
. 20. 11. Prodeje stavajicich domu (Listopad)
. 20. 11. Zapis ze zasedani FEDu
«  21.11. Index vyrobnich cen (Rijen)
. 21. 11. Index Filadelfské vyrobni aktivity (Listopad)

Vysledkova sezdéna
. 18. 11. Tyson Foods
. 19. 11. Home Depot, Best Buy, Campbell Soup
«  20.11. Deere, Lowe’s, J.C. Penney
. 21. 11. Target, Gap, Sears Holdings, Marvell Technology
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Némecko

Index DAX zéfil i v uplynulém tydnu, kdyZ tak jako US akcie rostl Sesty tyden v fadé, ve svétle makrodat v Evropé (pfedevsim ctvrteéni
HDP, které ukézalo, ze némecka ekonomika, navzdory nedavné kritice nadale Slape). Mirnym zklamanim bylo naopak zadrhnuti
motoru u druhé nejvétsi ekonomiky eurozény, Francii, ktera mirné oslabila. Ani to vS8ak nakonec nemélo pfili§ vliv na utlumeni
optimistické nalady na trzich, kdyz nejvétSim lakadlem a impulsem bylo vystoupeni budouci $éfky Fedu J. Yellen v Senatu. Yellen
mimo jiné oznamila, Ze si nemysli, Ze by souc¢asné valuace na trzich vykazovaly znamky bubliny, coz podporuje tezi, Ze program QE
bude jesté néjaky ten mésic pokracovat. V indexu DAX se dafilo predevsim akciim Deutsche Lufthansa (+4,8%) kdyZ posledni ¢isla
ukazuji na obrat v hospodareni spole¢nosti. Po vysledcich posilovaly i akcie Deutsche Post (+3,6%). Naopak vysledky pfinesly
zklamani hlavné akcionarim Lanxessu (-5,2%) a K+S (-0,9%).

Index 8.11. 2013 15. 11. 2013 Zména
DAX 9 078,28 9 168,69

Kli€ové udalosti

. Kone¢né Udaje indexu spotiebitelskych cen CPI za Fijen potvrdily predbézné odhady. Index mezimésicné klesl o 0,2 % a
meziro€né rostl o0 1,2 %.

. Némecky HDP (sezé6nné ocisténo) dle predbéznych odhadl vzrostl ve tretim Ctvrtleti letoSniho roku mezikvartalné podle
ocekavani 0 0,3 %.

Firemni zpravy

. Henkel — 12/11 Spole¢nost reportovala provozni zisk za uplynuly kvartal nad o€ekavanim trhu diky zvySenym trzbam v divizi
péce o domécnost a prani i v divizi lepidel.

. Infineon — 12/11 Némecky vyrobce polovodi¢i Infineon oznamil narlst trzeb o 7 % na 1,05 mld. EUR zejména diky divizi
Power Control a Chip Card & Security. Zisk EBIT vzrostl meziroéné o 28 % na 148 mil. EUR. Ziskova marze vzrostla v
uplynulém kvartdlu z 11,8 % na 14,1 % zejména kvili pozitivnimu efektu mimoradnych polozek. Ve fiskalnim roce 2014
ocekéava spolec¢nost narlst trzeb o 7 - 11 % a ziskovou marzi na Urovni 11 - 14 %. V nasledujicim ctvrtleti ale Infineon ocekava
pokles trzeb na 960 - 1000 mil. EUR. Ziskova marze podle odhad(i poklesne na 8 - 10 %.

. Deutsche Post — 12/11 Spole¢nost reportovala mezirocni 7 % narust zisku EBIT na 646 milionG eur. Analytici v praméru
ocekavali 649,6 miliond. Trzby poklesly o 2,5 % na 13,5 miliardy eur, zatimco bylo predikovano 14,2 miliard. Silné euro se
negativné podepsalo na ¢islech hospodareni.

. Lanxess - 12/11 Némecka chemicka Lanxess oznamila Cisty zisk za treti ¢tvrtleti v souladu s o¢ekavanim analytikGi na drovni
11 mil. EUR. Prodeje meziroéné poklesly o 5 % na 2,05 mid. EUR. Lanxess upfesnil vyhled pro celoro¢ni upraveny zisk
EBITDA na 710 - 760 mil. EUR z pfedchozich 700 - 800 mil. EUR. Snizeny vyhled je zplsoben niz§imi cenami. Zatimco objemy
prodeja vzrostly o 9 %, ceny se o0 11 % snizily. Pro zbytek letoSniho roku o¢ekava firma umirnény ekonomicky rast.

. E.On — 13/11 Vedeni vidi celoroéni zisk na spodni hranici pasma analytickych odhadd. Upraveny zisk za 9M 2013 na drovni
Ebitda dosahl 7,12 miliard eur, pfi¢emz trh o¢ekaval 7,20 miliard eur.

. RWE - 14/11 Druha nejvétsi elektrarenska spoleénost RWE oznamila, Ze zisk v pfistim roce bude témér poloviéni pfedevsim
kvadli nizkym cenam elektfiny. Spoleénost zarover chysta propustit 10 % své pracovni sily. Cisty zisk se propadne na 1,3-1,5
miliardy eur z 2,4 miliard eur odhadovanych a potvrzenych pro tento rok.

. K+S - Chemicko-zemédélsky podnik K+S planuje uspofit 500 milion( eur v nasledujich tfech letech, aby zachoval svoji
konkurenceschopnost kvili nizkym cenam potasSe. Ve 3Q spole¢nost reportovala provozni zisk ve vysi 115,8 miliond eur, coz
predcilo analytické odhady na 106,5 milionech.

. Merck - Farmaceuticka spole¢nost Merck zverejnila hospodarské vysledky a zvySila vyhled pro letosSni rok. Upraveny zisk na
akcii dosahl 2,29 eur, ¢imz prekonal odhadovanych 2,20 eur. Merck utrzil ve tfetim kvartale 2,75 miliardy eur (ocek. 2,77).
Pozitivni pfekvapeni vzniklo pfedevSim diky efektim nékladovych Skrtd, které se dostavily dfive, nez bylo planovano.

Ocekavané udalosti
. 19. 11. Prdzkum ekonomického sentimentu ZEW (Listopad)
e 20.11. Index vyrobnich cen (Rijen)
. 21. 11. Index PMI ve vyrobé (Listopad)
. 21. 11. Index PMI ve sluzbach (Listopad)
. 22. 11. HDP za 3Q - kone¢ny Udaj
. 22. 11. Index podnikatelské nalady IFO (Listopad)

Vysledkova sezéna
. 21. 11. ThyssenKrupp
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Upozorn éni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonavd Ceska narodni banka. VeSkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
nelplné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nem& s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuéeni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich
zverejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiCnich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodll Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jingm zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporu¢eni
uréitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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