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Vyvoj indexu PX

N Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 1014,44 1018,99 +0,49

Komentar k vyvoji indexu

Domaci index PX se dokazal udrZet na tydenni bazi
posedmé v fadé v kladnych Cislech, kdyz posilil 0 0,49%. Index
si v kazdé seanci pfipsal absolutni vysledek v&tSi nez 1%.
Viyraznou pomoci indexu byla intervence CNB, kterd vyrazné
oslabila korunu, coz podstatné posunulo kurz akcii Erste a VIG,
které se primarné kotuji ve Vidni za EUR. Erste tak na tydenni
bazi posilila 0 2,67% a obchodovala se i pres 700 K¢, prestoze
ve Vidni oslabila o témér 2%. Stejny efekt byl k vidéni u VIG
(+1,7%). Bez tohoto umélého zasahu by nas trh byl v minusu.
Realné zhodnoceni si pfipsaly akcie CEZ, které se dostaly na
dohled hranice 570 K¢ (+4,8%). Titulu pomahaly spekulace o
dalsSim wvyvoji na trhu emisnich povolenek. Fortuna po
vysledcich posilila rovnéz o vice jak 4%. Pres lepsi vysledky
NWR titul nakonec oslabil (-2,1%), kdyZ v zavéru tydne srazely
titul informace o nesouhlasu odbord s kolektivni smlouvou a
hrozba stavky. U KB se po vysledcich vybiraly zisky, kdyz titul
nejprve prekonal hranici 4850 K¢, aby v zavéru tydne vyrazné
oslabil a koncil tyden se ztratou -3,7%. PPF koupi majoritni
podil v Telefonica za v pfepoctu 305,6 KE. Titul oslabil o 4,1%
k hranici 300 K& U CME byla naddle nervozita a akcie se
propadla o 25%, kdyZ jeden z Clenli vedeni prodaval své akcie.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby vzrostly v zafi o 3,7 %. Po pfedchozim
poklesu o 0,3 % se ¢ekal rdst o0 4,0 %.

Prlmyslova produkce v zafi meziro¢né vzrostla o 7,1 % po
predchozim rlistu o0 1,6 %. Trh Cekal rlist 0 6,3 %.

Dvoutydenni repo nechala CNB na 0,05 %. Bankovni rada
dale rozhodla zalit pouZivat devizovy kurz jako dalsi nastroj
uvoliiovani ménovych podminek. CNB bude intervenovat na
devizovém trhu na oslabeni kurzu koruny tak, aby udrzovala
kurz koruny vici euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR.

Vyvoj titulé na domacim trhu

CEZ
8/11  Predstavitelé Clenskych statll EU podpofily navrh
Evropského parlamentu z pocatku letosniho Cervence, jenz se
tykal omezeni nabidky emisnich povolenek (stazeni z trhu 900
mil. kus@ emisnich povolenek).

Fortuna
7/11 Fortuna ve 3Q zvysila celkové piijaté sazky o 23% na
129,3 mil. EUR. Rst byl taZeny predevsim online sazenim. Zisk
na urovni EBITDA dosahl drovné 5,2 mil. EUR. Vyhled
spolecnost potvrdila na Grovni EBITDA 23,5 mil. EUR.

New World Resources
6/11 NWR od vysledkd za 3Q vykazuje hospodareni koksovny
jako nepokracCujici operace. Prodej prinesl vtomto obdobi
Gcetni ztratu ve vysi 83,7 mil. EUR, coz znamenalo celkovy
vysledek na urovni 132,2 mil. EUR. Z pokracujicich ¢innosti byla
vykdzana ztrata 48,5 mil. EUR, coZ byl lepsi vysledek nez
oCekaval trh. LepSi nez ocekavana data byla i na provozni
Urovni. EBITDA poklesla pouze o 1 mil. EUR (vs. o¢. -22,5 mil.
EUR), EBIT 43,8 mil. EUR (vs. o¢. 60,3 mil. EUR. Vynosy
poklesly y/y o 31% na 200,6 mil. EUR. Spolecnost pokracuje
v realizaci Usporného planu a do konce roku ho chce dokondit.
V roce 2014 chce vedeni dosahnout pozitivnich hotovostnich
tokd.
8/11 Zaméstnanci OKD v celozavodnim referendu odmitli
mzdovy plan managementu. Odbor@m dali souhlas s
vyhlasenim pfipadné stavky. Séf odborli OKD Pytlik sdélil, Ze o
dalSim postupu se bude jednat pristi tyden.

Komercni banka
7/11 Komercni banka vykazala mirnéjsi neZz oCekavany pokles
zisku diky leps$im nakladlim rizika. Provozni vynosy byla slabsi
nez ocekaval trh a dosahly 7,77 mid. KC (vs. o¢. 7,81 mld. K¢).
Slabsi byly Grokové vynosy, které gq/q poklesly o necelé 1% na
5,293 mld. K¢ Nizsi naklady rizika ve vysi 380 mil. K¢ vedly
k celkovému zisku ve vysi 3,248 mld. KC. Spolecnost potvrdila
pokles vynosti pro letodni rok na Grovni zhruba 6%. Naklady
rizika maji v zavéru roku pét vzrlst. Urokové vynosy pro rok
2014 oCekava vedeni vyssi o 2%, celkové vynosy vSak mirné
poklesnou.

Telefonica
5/11 PPF odkoupi majoritni podil v Telefénica CR za 63,6 mid.
K¢ (v pfepoctu 305,60 KE) od Spanélské skupiny Telefonica. Ta
si nadale ponecha podil 4,9%, PPF ziska podil ve vysi 65,9%.
PPF bude financovat transakci Castecné z vlastniho kapitalu
(35,5 mid. Kc¢), zbytek bude financovan syndikovanym tvérem.
PPF bude moci po dobu 4 let nadéle pouZivat znacku O2. PPF
bude muset ucinit nabidku na pfevzeti od stavajicich akcionard,
soucasti dohody je, Zze podil 4,9% nebude ze strany Spanélské
spolecnosti nabidnut. Transakce obsahuje Castecné odlozenou
platbu ve vysi 404 mil. EUR.
5/11 Telefonica vykdzala za 3Q mezirocné pokles Cistého zisku
0 23,5% na 1,35 mid. K¢ Pokles jde na vrub pokraCujicimu
poklesu vynosd z hovorného na pevnych i mobilnich linkach.
Provozni zisk na Urovni OIBDA poklesnul 0 7,2% na 4,89 mld.
K¢ pfi srovnatelném poklesu vynos@ na 11,699 mid. K¢.
7/11 HSBC zvysila cilovou cenu pro Telefonicu na 320 K¢ z 283
K¢. Doporuceni ponechano na neutral.

Unipetrol
7/11 Unipetrol uzaviel dohodu o koupi 16,335% akcii ve
spolecnosti Ceska rafinérskd od skupiny Royal Dutch Shell.
Kupni cena byla stanovena na 27,2 mil. USD. Unipetrol timto
nakupem navysi svij dosavadni podil ve vysi 51,22%.

Co se stane - o¢ekavané udalosti
12/11 CEZ - vysledky za 3Q
14/11 HDP za 3Q

Fio banka, a.s.
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www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

1 £ Tento xoo 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2528,97 2509,11 -0,79

Komentar k vyvoji indexu

VarSavska burza zaznamenala druhy tydenni pokles
vfadé. Po 0,3% ztraté z predchoziho tydne tentokrat
polsky kapitalovy trh odepsal 0,79 %. Hlavni index
WIG20 tak v patek uzavrel na hodnoté 2509,11. V tydnu
reportovaly své vysledky hospodareni dvé uhelné
spoleCnosti, a to Bogdanka a JSW. Vysledky Bogdanky
byly ze strany investor{ pfijaty pozitivné, kdyz akcie této
spolecnosti mezitydenné vzrostly o vyraznych 12,37 %
na 128,10 PLN a staly se s prehledem nejrlistovéjsim
titulem tydne. Bogdanka, narozdil od JSW, dokazala byt
ve 3Q 2013 (i za aktudlné obtiznych trznich podminek)
ziskovd a na Urovni trzeb a zisku EBIT prekonala
oCekavani trhu. Akciim Bogdanky dale pomohlo jednak
zvySené doporuceni z ,drzet" na ,koupit" ze strany
Deutsche Bank a jednak vyssi cilovd cena od Societe
Generale ze 123 PLN na 137 PLN. Naproti tomu akcie
JSW ztratily 1,19 % w/w na 65,86 PLN. Z bankovnich
tituld zminme hospodarské vysledky banky Pekao, kterad
ve 3Q 2013 zaznamenala mezirocni pokles cistého zisku
0o 17,9 % na 655,4 mil. PLN. To ovSem stacilo na
prekonani trzniho konsensu ve vysi 632,8 mil. PLN. Akcie
banky Pekao nicméné za cely tyden mirné klesly o 0,67
% na 191,70 PLN. Vétsi tydenni ztratu, a to 3,91 % na
45,50 PLN, jsme mohli vidét u akcii velkoobchodniho
fetézce Eurocash. Investofi tak zfejmé negativné
reagovali na 12% mezirocni pokles provozniho zisku
EBIT za 3Q 2013, kdyz trh neocekaval vyraznéjsi zménu.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

4/11 Aktivita v polském prlmyslu dale vzrostla, kdyz
index PMI v fijnu mezimési¢né stoupl o 0,3 bodu na 53,4
bodu. Analytici ocekavali mirny pokles na 52,8 bodu.
Index se tak stdle drzi nad 50ti bodovou hranici znadici
expanzi v primyslovém sektoru.

6/11 Polska centralni banka na svém meénovém
zasedani neprekvapila trhy a ponechala zakladni
Urokovou sazbu na stavajici drovni 2,5 %. Na této
hladiné je sazba udrzovana od letosniho Cervence a
centralni bankéfi naznadili, Zze sazby by v polské
ekonomice mély zlstat stabilni alespori do poloviny
pristiho roku. V soucasnosti neni dlivod zvySovat zakladni
Urokovou sazbu, kdyZ inflace je na nizkych drovnich a
zaroven neni dlvod ani k jejimu snizeni, kdyz polska
ekonomika zacind mirné ozivovat.

Fio banka, a.s.

Vyvoj titulti na polském trhu

4/11 Wood & Company zvysila doporuceni na akcie
zemédélského producenta Kernel z ,drzet" na ,koupit" a
zaroven snizila cilovou cenu na 50,70 PLN z 56,80 PLN.
Akcie Kernelu mezitydenné posilily o 3,64 % na 43 PLN a
jen Castecné zkorigovaly sviij 8,8% pokles z predchoziho
tydne.

7/11 PKO Bank oznamila prodej své divize E-Service
za 113,5 mil. USD. Akcie PKO Bank za cely tyden ztratily
0,98 % na 40,45 PLN.

7/11 Uhelnd spolecnost Bogdanka oznamila za 3Q
2013 meziro¢ni pokles Cistého zisku o 19,7 % na 82,7
mil. PLN (analytici o¢ekavali 86,1 mil. PLN). Provozni zisk
EBIT poklesl 0 5,6 % y/y na 119,4 mil. PLN, nicméné
prekonal ocekavani trhu na trovni 111,3 mil. PLN. Trzby
spoleCnosti mezirocné vzrostly o 11,1 % na 539 mil.
PLN a byly vySe nez konsensus trhu posazeny na urovni
504,3 mil. PLN. Bogdanka za 3Q 2013 vytézila 2,16 mil.
tun uhli (pfevazné se zaméfuje na produkci a prodej
energetického uhli, které je dodavano zejména do
uhelnych elektraren), mezirotné vyse o 14 %. Zasoby
uhli poklesly o 120 tis. tun na 172 tis. tun, kdyz prodeje
prevysovaly tézbu.

7/11 Narozdil od Bogdanky, dalsi polsky tézaf IJSW
(jenZ se naopak zaméfuje hlavné na koksovatelné uhli,
které je dodavano zejména do ocelafského sektoru)
zaznamenal ve 3Q 2013 ztratu. Cista ztrata tak cinila
95,1 mil. PLN, coz bylo téméf v souladu s ocekavanim
analytikd. Jde o vyraznéjsi meziro¢ni propad, kdyz ve 3Q
2012 JSW realizovalo Cisty zisk 247 mil. PLN. Na
provoznim zisku EBIT spolecnost dosahla ztraty 86,1 mil.
PLN, coz prekonalo trzni konsensus ocekavajici ztratu
96,3 mil. PLN. Na hospodareni JSW negativné dopadly
zejména klesajici ceny koksovatelného uhli.

Co se stane - ocekavané udalosti

12/11 Obchodni bilance za zafi. Ocekavani: prebytek
477 mil. EUR, po predchozim prebytku 264 mil. EUR za
srpen.

14/11 Prvni odhad HDP za 3Q 2013. Ocekavani: 1,6
% vy/y, 0,8 % q/q, po predchozich 0,8 % y/y a 0,4 %
g/q za 2Q 2013.

14/11 Spottebitelska inflace (CPI) =za fijen.
Ocekavani: 1 % vy/y, 0,3 % m/m, po predchozich 1 %
y/y a 0,1 % m/m za zafi.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

e tyden tyden %
D] 15 615,55 15 761,78 +0,93
NASDAQ 3922,04 3 919,23 -0,07
S&P 500 1761,64 1770,61 + 0,51

Komentar k vyvoji indexu

Akce na Wall Street rostly paty tyden za sebou a
pripsaly si tak nejdelsi rlstovou sérii od letosniho Unora,
kdyz na trhy uklidnilo posledni zasedani FEDu na kterém
se oddalilo mozné utazeni programu QE a vysledkova
sezona prozatim nevybocuje z predchozich Ctvrtleti, kdyz
se prehoupla do své zavérecné faze. V ramci indexu S&P
500 jiz reportovalo 449 spolecnosti, znichz 75%
prekonalo ocekavani na Urovni zisku a 54% na Urovni
trzeb. Zisk pak mezirocné vzrostl podle agentury
Bloomberg o 4,7%, pfi 3,2% ristu trzeb. To sice nejsou
nijak oslniva Cisla, ktera by z logického hlediska mohla
opodstatriovat fakt, Ze ukazatel P/E se pohybuje na 16,7,
v dobé nulovych Urokovych sazeb se vSak tézko hledaji
jiné alternativy s podobnym vynosem (ukazatel budouciho
vynosu celého indexu cini 6,67%), coZ je v porovnani
s desetiletym vynosem na US dluhopisech 2,75% nadale
atraktivni. Trhy nasly rovnéz podporu v lepsich datech,
konkrétné pak v rlstu HDP za 3Q, coZ vSak ten samy den
interpretovaly trhy schizofrenné (dobra data, Spatna
zprava) a pripsaly si nejsilngjsi pokles v tydnu. To je
pravdépodobné zplsobeno, ze si trhy lepsici se data
interpretuji jako to, Ze snizeni QE je o krok bliz. Patecni
data sice ukazala na vyssi tvorbu pracovnich mist, avSak
ruku v ruce s tim nadale klesa mira participace na trhu
prace (vliv odchodu do dichodu, rezignace na hledani
prace). Z akcii nejvice zazafilo nové IPO socidlni sité
Twitter, kdyz akcie firmy Sly nadracku jako Cerstvé rohliky
a titul nakonec tydne zavrel se ziskem 60%. Naopak
vystfizlivéni pokracovalo na akciich Tesly, kdyz po
vysledcich akcie poklesly o 15%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Podnikové objednavky vzrostly v zafi o 1,7 %. Cekal se
rlst o 1,8 %.

Kompozitni ISM index aktivity mimo zpracovatelsky
sektor za fijen prekvapivé roste na 55,4 b. Cekal se
pokles na 54,0 b.

Predstihové ukazatele vzrostly v zafi 0 0,7 %. Ocekaval
se rlist 0,6%.

Predbézny (daj o rlstu HDP za tfeti kvartal ukazal na
rist o 2,8 % po predchozim rdstu o 2,5 %. Oproti
druhému kvartalu se ¢ekalo zpomaleni na rist o 2 %.

Mimo zemédeélstvi pribylo v fijnu 204 tis. pracovnich
mist, ocCekavalo se 120 tis. Pfedchozich 148 tis. bylo
revidovano na 163 tis.

Mira nezaméstnanosti vzrostla v fijnu v souladu s
ocekavanim ze 7,2 % na 7,3 %.

Spotfebitelska dlivéra University of Michigan poklesla
v listopadu ze 73,2 b. na 72,0 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

14/11 Produktivita mimo zemédélstvi za 2Q

14/11 Obchodni bilance (Zafi)

15/11 Index vyrobni aktivity v N.Y. (Listopad)

15/11 Prmyslova vyroba (Rijen)

Vysledkova sezéna: 4/11 Anadarko Petroleum 5/11
Tesla Motors 6/11 Time Warner, Qualcomm 7/11
Apache, Walt Disney, EnerNOC, AVG Technologies,
Nvidia

Vyvoj titulti na americkych trzich

5/11 Tesla Motors reportovala upraveny zisk na akcii
za 3Q ve vysi 12 centl, pficemz analyticky konsensus
¢inil 10 centl. Automobilka predpoklada, ze ve 4Q
proda o trochu méné nez 6000 elektromobilll Tesla S.

6/11 Time Warner ziskem prekonal ocekavani. Zisk
na akcii bez zapocteni mimoradnych polozek v Ucetnictvi
¢inil 1,01 USD.

6/11 Chesapeake Energy mezirocné vyrazné zlepsila
své hospodareni. Trzby mezirocné vzrostly o 64 % na
4,87 miliardy dolard.

7/11 Akcie Twitteru prvni den obchodovani posilily o
vice nez 70% oproti upisovaci ceng, kdyZz denni
maximum cinilo 50,09 USD.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

S Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
DAX 9 007,83 9 078,28 + 0,78

Komentar k vyvoji indexu

Index DAX si vtydnu opét vylepsil sva historicka
maxima, a v poslednich tydnech se to jiz stava takovym
evergreenem. Tentokrate k pozitivni naladé prispéla
hlavné ECB, ktera neCekané snizila hlavni reposazbu o
25bb., coz samoziejmé vedlo k vyrazné volatilité na
rizikovych aktivech a také dluhopisech a ménach. Euro
se v{ci USD vratilo z hranice 1,35 pod 1,34. Draghi mimo
jiné uvedl, Ze ke snizeni sazby vedlo ECB pokracujici
nizké inflacni tlaky a trhy upozornil na to, ze presto, Ze
v oblasti konvenénich nastroji jsou jiz moznosti
omezené, ma ECB v rukavu stale jesté nékolik Zolik{
(mimo jiné mozné vyuziti programd LTRO). V ramci
indexu DAX se nejvice dafilo firmam reportujicim
vysledky (CBK +10,3%, K+S +8,4%, NOC +6,2%)
s vyjimkou Deutsche Telekom (-2,4%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazer( ve vyrobé vzrostl v fijnu z
51,5 b. na 51,7 b., kdyz se ocekavala stagnace.

Podnikové objednavky v zafi vzrostly o 3,3 %. Po
predchozim poklesu o 0,3 % se Cekal rlist 0 0,5 %.

ECB sniZuje necekané 14denni repo sazbu na 0,25 %
z 0,5 %. Urokova sazba mezni zapljcni facility snizena
na 0,75 %.

Obchodni bilance skondila v prebytku 20,4 mid. EUR
pfi oCekavanych 15,4 mid. EUR.

Co se stane - ocekavané udalosti

. 12/11 Index spotfebitelskych cen — konecny udaj
(Rijen)

14/11 HDP za 3Q - predbézny daj

Vysledkova sezéna: 12/11 Deutsche Post, Infineon
Technologies, Lanxess, Henkel 13/11 E.ON 14/11 K+S,
RWE, Merck KGaA

Vyvoj titulti na némeckém trhu

4/11 Finskd Nokia a jihokorejsky Samsung se
domluvily na prodlouzeni dohody o vyuZivani patentd,
kterd méla vyprSet na konci roku. Dohoda, na zakladé
které plynou spolecnosti Nokia licencni poplatky za
vyuzivani jejich patentd, byla prodlouzena o dalSich 5 let.

5/11 BMW zvysila zisk diky nizSim danim, trzby ale
poklesly. Zisk EBIT poklesl o 3,7 % na 1,93 mid. EUR

kvlli vy$s$im vydajim na nové technologie, zvysenym
osobnim nakladdm a rostouci konkurenci v odvétvi.
Spolecnost potvrdila celoroc¢ni cile a hodla dosahnout na
zisk pred zdanénim na stejné Urovni jako loni. Trzby chce
mirné navysit.

5/11 Vyrobce krému NIVEA, spoleCnost Beiersdorf,
zvysila vyhled pro celorocni trzby diky Uspéchlim v divizi
Tesa. Beiersdorf nyni oekava narlst celorocnich trzeb o
6 - 7 %, zatimco dfive firma Cekala zlepSeni 0 5 - 6 %.
Déle odhaduje zisk EBIT na Grovni 13 % z dosazenych
trzeb, coz odpovida horni hranici predchoziho odhadu.

6/11 Prednimu producentovi potase K+S se nelibi
snizeni ratingu od Moody's do kategorie ,junk'.
Spole¢nost argumentuje, ze vysoka zadluzenost je pouze
docasna a disponuje v soucanosti hotovosti vice nez 1,2
miliardy eur a jednomiliardovou kreditni linkou.

7/11 Commerzbank reportovala vysSi nez ocekavany
zisk. Druha nejvétsi némecka banka dosahla ve 3Q
Cistého zisku 77 mil. EUR oproti konsenzu 32 mil. EUR.
Banka prekonala takto vyrazné odhady diky nizsi darové
zatézi a niz8im opravnym polozkam k Gvérim.

7/11 Akcie Continentalu (CON) rostly po lepsich
vysledcich a zvysSeni celorocniho vyhledu.

7/11 Vysledky nad ocekavani trhu reportoval rovnéz
Siemens. Vlajkova lod’ némeckého priimyslu rovnéz
planuje zpétny odkup akcii za 4 mid. EUR.

7/11 Adidas reportoval zisk v souladu s ocekavanim.
Marze firmy se vylepsily vice nez se Cekalo.

7/11 Nejvétsi svétova zajistovna Munich RE (MUV2; -
2,82 %) s Cistym ziskem 637 mil. EUR prekonala
konsenzus ve vySi 587 mil. EUR. Spolecnost dle
oCekavani oznamila buyback za 1 mid. EUR.
Management rovnéz zvysil svij celorocni vyhled.

7/11 Cisty zisk Deutsche Telekom 588 mil. EUR
zaostal za ocekavanymi 597 mil. EUR.

7/11 Hafe dopadly vysledky HeidelbergCement.
Spolec¢nost zklamala provoznim ziskem EBITDA, kdyZ na
hospodareni mély negativni vliv zmény ménovych kurzd.

8/11 Allianz (ALV), nejvétsSi evropska pojistovna, v
navaznosti na kvartalni vysledky mirné zvySuje svij
celorocni vyhled. Pfirodni katastrofy, zejména letni boure
v Némecku a Irsku, vysly ve tfetim Ctvrtleti pojiStovnu
na 464 mil. EUR.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.

investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(ll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-maklér, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek — analytik, David Krej¢a - analytik
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