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Vyvoj indexu PX
N Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 912,45 948,07 +3,21

Komentar k vyvoji indexu

Prazskd burza ma za sebou druhy vyrazné Gspésny tyden
viadé. Index PX posilii o 3,9% a kromé pondélniho
zavahani rostl ve vSech seancich tydne. Od cervnovych
minim se index PX posunul jiz vice jak o 10%. Dafilo se
predevsim bankovnim tituldm, které reportovaly své
vysledky. KB predcila olekavani na vSech Urovnich a titul se
posunul za cely tyden o vice jak 10%. Erste méla kvalitu
vysledkd podstatné nizsi, v ramci sentimentu se ji vsak
podafilo dostat na 620 K¢ a posilit o 5,5%. V blizkosti
letosSnich maximalnich hodnot se pohybuje VIG (1050 K¢,
+4,3%). Dalsi zklamani pro akcionare prinesly vysledky
medialni CME. Titul se v reakci na to propadnul v tydnu o
4,5%. Opakovanym feCem o lepsi druhé poloviné roku
investofi jiz moc nevei. Nizké ceny elektfiny nadale drzi na
nizsich drovnich CEZ, ktery se rlstu neutcastnil (+0,26%).
Pegas se posunul na letoSni maxima (+1,9%) a drzi
aktualné pozici nejvynosnéjsiho papird na domacim trhu
v letoSnim roce. Telefonica se opét o néco vice priblizila
hranici 300 K¢ (+0,54%)

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

CNB poprvé formélné hlasovala o moznosti intervence
proti koruné, v prvnim pokusu doSlo k zamitnuti. CNB
zhorsila vyhled pro HDP na letosni rok z -0,5% na -1,5%.
Pro rok 2014 doSlo naopak na vylepSeni z 1,8% na 2,1%.
Pro rok 2014 ocCekava CNB v prlméru sazbu PRIBOR na
0,2% misto plvodné uvadénych 0,6%. Pfedpovéd ristu
sazeb byla odsunuta na rok 2015 z dfive uvadéného roku
2014.

Vyvoj tituli na domacim trhu
CEz 5

30/7 SpoleCnost CEZ uvedla, Ze bulharsky energeticky
reguldtor (DKEVR) zménil metodologii stanoveni ceny
elektfiny a snizil tarif pro koncové zakazniky. Regulator
oznamil pokles cen elektfiny (tarifl) pro domacnosti v
prdiméru o 4,4 %. Novinkou je skuteCnost, Ze vyse zminény
pokles tarifd bude nové rozlozen mezi vSechny Ucastniky
trhu, tedy nespadne pouze na bedra distributor(i elektfiny.
2/8 CEZ obdrzela dopis od Evropské komise (EK), ve kterém
definitivné schvaluje prodej uhelné elektrarny Chvaletice
spoleCnosti Litvinovska uhelnd. Timto oficialnim dopisem tak

Setfeni EK v{ci spoleCnosti CEZ bylo definitivné ukonceno. V
soucasnosti tak CEZu jiZ nic nebrani (prodej elektrarny jiz na
konci letosniho kvétna posvétil rovnéz tuzemsky Urad pro
ochranu hospodarské soutéze), aby elektrarnu predal

novému vlastnikovi. Vyporadani celé transakce tak
oCekavame do konce letosniho roku.

CME
31/7 Provozni zisk pred odpisy a amortizaci (OIBDA)

spoleCnosti CME klesl ve 2Q na 7,0 mil. USD. Ve stejném
obdobi predchoziho roku to pfitom bylo 47,1 mil. USD.
Analytici osloveni agenturou Reuters ocekavali sniZzeni pouze
na 15,8 mil. USD. Vynosy spolecnosti poklesly z 211,2 mil.
USD na 180,2 mil. USD_téméf v souladu s ocekavanim na
Urovni 180,6 mil. USD. Cista ztrata spoleCnosti se vysplhala
na 41,09 mil. USD. Vedeni oCekava obrat sestupného trendu
vydajd na reklamu na podzim letosniho roku, pfesto doslo
ke snizeni vyhledu pro letosni rok.

Erste Group
30/7 Rakouska Erste vykazala ve 2Q vétsi propad zisku pred
zdanénim neZ se Cekalo, kdyZ se projevila vySsi dari
v Madarsku a zalctovani prodeje ukrajinské divize. Cisty
Urokovy vynos poklesnul na 1,191 mid. EUR z lonskych
1,315 mid. EUR. MeziroCni zlepSeni bylo naopak vidét u
poplatkl a provizi. Tvorba opravnych polozek dopadla dle
oCekavani na drovni 430 mil. EUR. Cisty zisk ve vySi 125 mil
EUR byl vyrazné ovlivnén rozpusténim danového zavazku
v Rumunsku ve vysi 127 mil. EUR. Vedeni potvrdilo nedavno
snizeny vyhled ohledné 5% poklesu provozni ziskovosti.
Potvrzen byl obezietnéjsi pristup ohledné Gvérové aktivity
v cizich ménach v Rumunsku.

Fortuna
29/7 Fortuna podepsala smlouvu se spole¢nosti E-INVEST o
prodeji 8 % podilu na svém loterijnim byznysu.

Komercni banka
1/8 KB vykazala vysledky za 2Q na vSech urovnich lepsi neZ
oCekaval trh. Cisty zisk poklesnul y/y na 3,16 mid. K¢ pfi
oCekavani trhu 3,06 mid. KE Za poklesem stal pokles
vynost a rlst nakladl rizika. Provozni vynosy y/y klesly o
7,4% na 7,9 mid. K& Naklady rizika dosahly 494 mil. K¢, trh
v 1H vzrostl 0 4,1% na 475 mld. K¢, kdyZ byl zaznamenan
rlst u vSech hlavnich typl. Vedeni potvrdilo vyhled pro
letosni rok, kdyz ocekava pokles provoznich vynosti o 6%.

Telefonica
29/7 CTU ocekava, ze zahaji vybérové fizeni na volné
kmitoCty pro mobilni sité ¢tvrté generace nejpozdéji do
poloviny srpna.

Co se stane - ocekavané udalosti
5/8 Maloobchodni trzby

6/8 Prlimyslova produkce
9/8 Spotiebitelské ceny
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www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2291,10 2401,85 +4,83

Komentar k vyvoji indexu

Polska burza po necelé procentni ztraté z predchoziho
tydne v tom minulém zaznamenala velmi solidni témér
pétiprocentni zisk. Hlavni index WIG20 v patek uzavrel
na hodnoté 2401,85 bodu a mezitydenné posilil o 4,83
%. Byl to nejvétsi tydenni narlst od Fijna 2011 a celkové
Uspésny tyden, kdyZz WIG20 uzaviral v zisku kazdy den.
Nedafilo se pouze velkoobchodnimu fetézci Eurocash,
jehoz akcie za cely tyden ztratily 1,85 % na 58,50 PLN,
nicméné Slo pouze o mirmnou korekci 6,4% zisku
z predchoziho tydne. Ostatnim tituldm se dafilo, zejména
tém finan¢nim (banka Handlowy +11,58 % w/w na 106
PLN nebo PKO Bank +7,73 % w/w na 39 PLN), kdyz
pozitivnim impulsem byly lepsi nez ocekavané vysledky
Bank Zachodni a BRE Bank. Akcie banky Zachodni se tak
vtydnu dostaly na sva historickh maxima a v patek
uzaviely na drovni 328,50 PLN, mezitydenné o 6,66 %
vySe. Slusné tydenni zisky zaznamenaly rovnéz akcie
tézard uhli JSW a Bogdanka (+4,64 % w/w na 68,85
PLN, resp. +3,34 % w/w na 105,30 PLN). Akcie JSW
v patek zaviely na nejvyssi hodnoté od 24. cervna 2013.
Investory od nakupl téchto uhelnych tituld neodradil
pesimisti¢téjsi nahled analytikll Raiffeisen, ktefi snizili
cilovou cenu na akcie JSW ze 111 PLN na 49 PLN a
doporuceni z ,koupit" na ,prodat". U Bogdanky sniZili cil
ze 170 PLN na 125 PLN, nicméné doporuceni ponechali
na stupni ,koupit'. Na druhou stranu optimistictéjsi
nahled na akcie JSW maji analytici ING, jenz zvysili
doporuceni na tento titul z ,drzet* na ,koupit". Podporou
pro uhelné akcie mohly byt rovnéz postupné mirné
rostouci ceny koksovatelného uhli na svétovych trzich,
jenz se odrazily od svych minim na drovni 129 USD/t
z poloviny letosniho Cervence a v minulém tydnu posilily
o téméf 2 % na 134,50 USD/t. ING dale zvysilo
doporuceni na tézare médi KGHM z ,prodat" na ,koupit".
Akcie KGHM z toho dokazaly profitovat a mezitydenné
posilily 0 4,78 % na 117,35 PLN.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

31/7 Inflaéni olekavani domacnosti podle prizkumu
Polské narodni banky v Cervenci cinilo 0,4 % po
predchozich 0,4 %. Trzni konsensus byl posazen na
arovni 0,3 %.

1/8 Aktivita v polském zpracovatelském sektoru
méfend indexem nakupnich manazerl PMI v Cervenci
pozitivné prekvapila trhy a rostla. Index vzrostl oproti
cervnu o 1,8 bodu na 51,1 bodu a prekonal ocekavani

ekonom@ na Grovni 50,1 bodu. Index se poprvé od
loriského brezna dostal nad 50ti bodovou hranici znacici
rlst aktivity. Polsky PMI za Cervenec se tak vyvijel
v podobné pozitivnim duchu jako napf. némecky PMI
index nebo PMI za celou eurozénu. Indikatory
z poslednich tydnl naznaduji, ze ekonomika eurozény by
v druhém letoSnim pololeti preci jen mohla mirné
ozZzivovat, zcehoz by mohlo profitovat i polské
hospodarstvi, které by po slabém rlstu z prvni poloviny
roku mohlo v poslednich dvou letosnich kvartalech zvysit
své tempo riistu.

Vyvoj tituléi na polském trhu

30/7 Banka Zachodni, tfeti nejvétsSi poskytovatel
averl v Polsku, ve 2Q 2013 vykazala mezirocné vyssi
Cisty zisk 0 10 % na Urovni 419,5 mil. PLN. S prehledem
tak prekonala ocekavani analytikdl, jenz bylo posazené
na hladiné 355,3 mil. PLN. Cisty arokovy vynos
mezirocné vzrostl o 39 % na 797,6 mil. PLN, kdyz se
bance dafilo eliminovat klesajici Urokové sazby v polské
ekonomice vyvolané expanzivni ménovou politikou
Polské centralni banky. Management banky jiz v dubnu
oznamil, ze letosni zisk by mél prekonat lonskou Uroven
1,43 mid. PLN.

31/7 Analytici Espirito Santo po pfiznivych kvartdlnich
vysledcich Bank Zachodni pfistoupili ke zvySeni cilové
ceny na tento bankovni titul z252 PLN na 293 PLN.
Investi¢ni doporuceni ponechali na stupni ,neutral®.

1/8 Dalsi polska banka BRE Bank oznamila za 2Q
2013 naopak mezirocni pokles cCistého zisku o 15 % na
272,5 mil. PLN, nicméné prekonala trzni konsensus na
Urovni 252,2 mil. PLN. Investofi vysledky banky
zhodnotili pozitivné a akcie BRE Bank mezitydenné
posilily o vyraznych 8,67 % na 445,50 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

6/8 Bank Pekao — hospodaiské vysledky za 2Q 2013.

7/8 Oficidlni rezervy Polské centralni banky za
Cervenec. Predchozi hodnota za cerven: 106,9 mid. USD.

9/8 JSW — hospodarské vysledky za 2Q 2013.

Fio banka, a.s.
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www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

e tyden tyden %
DJ 15558,83 | 15658,36 | + 0,64
NASDAQ 3 613,16 3 689,59 + 2,11
S&P 500 1 691,65 1 709,67 + 1,06

Komentar k vyvoji indexu

Zamorské akcie opét vylepsily sva maxima, kdyz trhy
ignorovaly data, ktera chodila spiSe horSi, coz mize
naznacovat, Ze silné narlisty Urokovych sazeb v kvétnu a
Cervnu nezlstaly v ekonomice bez odezvy. Toho si musi
byt védom i FED, ktery na svém stfedecnim zasedani
(které se tentokrat obeSlo bez tradi¢niho projevu
Bernankeho) nadale vidi v ekonomice rizika pro pokles a
nema zatim v planu upustit od svoji akomodativni politiky.
Pfitom pravé nervozita ztoho kdy bude zahdjeno
omezovani QE vyvolava predevSsim na dluhopisovych
trzich silnou volatilitu, coz bylo patrné v minulém tydnu
kdy se vynos z 10Y Treasurry nékolikrat silné propadl,
nebo vzrostl s tim jak si trh interpretoval ekonomicka data
a vyjadreni FEDu. Markantni byl predevsim propad
patecni propad vynos( z hranice 2,75% na 2,60% po
oznameni dat ztrhu prace. Velmi pozitivné prekvapilo
naopak HDP za 2Q, které vzrostlo vyrazné vice nez
oCekdval trh o coz se zaslouzila hlavné soukroma
spotfeba a investice, které nahrazuji snizovani vladnich
vydajd, které tahlo ekonomiku v poslednich letech. Z ¢asti
je to vSak ovlivnéno i zménou metodiky vypoctu HDP, coz
vedlo k vyznamnym revizim predchozich dat. V ramci
vysledkové sezény se dafilo technologickym tituldim,
predevsim pak provozovatelll socialnich siti (LNKD +13%,
FB +12%). Akcionafi Facebooku se tak dockali toho, ze
po vice nez roce akcie firmy zavrely na své upisovaci
hodnoté. Naopak s problémy se nadale potykd sektor
zakladnich materiald, kde akcie vesmés klesaly po horsich
vysledcich Exxonu a Chevronu. Pod tlak se dostaly i
producenti potase v reakci na oznameni ruské firmy
Uralkali, Ze hodla navysit produkci a zaméfit se na ziskani
trzniho podilu na Ukor ceny, coz prekvapilo cely trh. Akcie
Mosaic tak oslabily pres 22%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

PokraCujici prodeje domi v c&ervnu mezimésicné
poklesly o 0,4 %. Po predchozich +5,8 % se cekal pokles
01,0 %.

Index vyrobni aktivity dallaského FEDu v cervenci
poklesl na 4,4 b. pfi ocekavani rlistu na 7,5 b.

Index spotrebitelské divery v Cervenci klesl na 80,3 b.
pri ocekavani hodnoty 81,3 b.

PoCet zaméstnanych podle (daji ADP vzrostl v

Cervenci o 200 tis. Po predchozich +188 tis. se
ocekavalo +180 tis.

Hospodarstvi v USA vykazalo ve druhém cCtvrtleti
2013 rlst 0 1,7 % (odhad 1%).

Index aktivity ve vyrobé ISM vzrostl v Cervenci na
55,4 b. Po predchozich 50,9 b. se ¢ekalo 52,0 b.

Mira nezaméstnanosti v Cervenci poklesla na 7,4 %.
Po predchozich 7,6 % se ocekavalo 7,5 %.

Americti zaméstnavatelé v soukromém sektoru
vytvofili v Cervenci 161 tisic novych pracovnich mist,
priemz analytici ocekavali rlst ve vysi 195 tisic.
Celkova zaméstnanost mimo zemédélskych sektor se ve
verejném a soukromém sektoru zvysSila o 162 tisic
zaméstnancl, pri¢emz trh odhadoval 185 tisic.

Podnikové objednavky vzrostly v c¢ervnu o 1,5 %.
Ocekaval se rist o0 2,3 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

5/8 Index ISM mimo vyrobu (Cervenec)

Vysledkova sezéna za 2Q 2013: 6/8 CVS Caremark,
Walt Disney, EnerNOC 7/8 Time Warner, Mondelez
International, Tesla Motors, Green Mountain Coffee
Roasters, Groupon, Solarcity 8/8 Nvidia, Priceline.com

Vyvoj titulti na americkych trzich

30/7 Uhelna spolecnost Arch Coal dosahla ve druhém
kvartale ztraty 29 centd na akcii, &mz prekonala
odhadovanou ztrdtu ve vysi 33 centl. Na meziro¢nim
poklesu trzeb na 766,3 z loriskych 965,7 miliond dolar{
se negativné odrazila predevsim vSeobecna slabost
uhelného trhu.

30/7 Farmaceuticka spolecnost Pfizer vykazala za 2Q
zisk na akcii ve vysi 56 centl. CeloroCni zisk na akcii vidi
v rozmezi 2,10-2,20 dolard.

31/7 MasterCard ozndmila nardst zisku ve druhém
kvartdlu o 21,1 %, pficemz platby prostfednictvim
kreditnich a debetnich karet spolecnosti vzrostly o 11,7
%. Trzby vzrostly 0 15,2 % na 2,1 mid. USD.

1/8 Miliardaf, filantrop a investor mad‘arského
plvodu George Soros koupil Gdajné podil ve spolecnosti
Herbalife. Neoficidlné jde o0 méné nez 5% podil.

1/8 Zisk spoleCnosti Procter & Gamble poklesl ve
Ctvrtém kvartdlu o 48 %. Na vysledku se projevila
restrukturalizace a dalSi mimoradné vydaje.

2/8 Zisk spolecnosti Chevron poklesl ve druhém
Ctvrtleti 0 26 %. Trzby poklesly o 8,4 % na 57,37 mid.
USD. Analytici osloveni agenturou Thomson Reuters
ocCekavali zisk 2,96 USD na akcii pfi trzbach 56,01 mid.
usD.

Fio banka, a.s.
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www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 8 224,91 8 406,94 + 2,21

Komentar k vyvoji indexu

Na némecky akciovy trh se v minulém tydnu opét
vratila by¢i nalada a index DAX se opét priblizil svym
predchozim letodnim maxim@m. Impulsem byly v tomto
tydnu predevsim makrodata a vystupy centrdlnich
bankérl. Cisla z Evropy totiZz ukazuji, ze ikdyz se letos
eurozona jako celek nejspiSe nevymani z recese, je
dbvod k optimismu. Posledni data napfic EU totiz
naznacuji, Ze situace se asponn nezhorSuje. To
samoziejmé pomahd i poklesu vynost perifernich
dluhopisd, ktery byl vidét v minulém tydnu a naopak rlst
vynosl némeckych bondl stim jak roste napfic¢ trhy
apetit pro rizikova aktiva. Pozitivni vyvoj nezbrzdila ani
data z druhé strany Atlantiku, kdyz tfeba Cisla z trhu
prace se oCekavala preci jen lepSi. Neméné sledované
pak byly vystupy centralnich bankérli (zasedani ECB a
FEDu), kde si vSak obé instituce ponechaly zbyvajici
naboje v rezervé. FED i nadale obhajoval svij program
QE a ECB, slovy M. Draghiho, pouze zopakoval, Ze sazby
budou na rekordné nizkych drovnich ponechany po velmi
dlouhou dobu a nevyloucil, ze pokud by se situace
zhorsila mohou byt zavedeny i zaporné sazby.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

GFK spotfebitelska dlvéra za srpen vzrostla na 7,0 b.
pri oéekavaném rlstu na 6,9 b.

Index spotrebitelskych cen (CPI) dle predbéznych
Udaji v cervenci mezimésicné rostl o 0,5 % pfi
ocekavani +0,3 %

Maloobchodni trzby v ¢ervnu v mezimési¢nim srovnani
poklesly 0 1,5 %, kdyZ se cekal rlist 0 0,2 %.

Mira nezaméstnanosti v Cervenci stagnovala v souladu
s o¢ekavanim na 6,8 %. Pocet nezaméstnanych poklesl o
7 tis. Predchozich -12 tis. bylo revidovano na -13 tis.

Evropska centralni banka ponechala Urokové sazby
podle ocekavani beze zmény na stavajicich Urovnich:
0,50 % a 0,00 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

6/8 Tovarni objednavky (Cerven)

7/8 Prlimyslova produkce (Cerven)

8/8 Obchodni bilance (Cerven)

Vysledkova sezéna za 2Q 2013: 6/8 Merck, Deutsche
Post, Lanxess, Muenich Re. 7/8 Beiersdorf 8/8 Deutsche
Telekom, Commerzbank, Henkel, Adidas

Vyvoj titulti na némeckém trhu

29/7 Evropskd Unie a Cina zaZehnaly po tydnech
vyjednavani obchodni valku, ktera hrozila po zaméru
uvalit vysoka cla na dovoz levnych cinskych solarnich
paneld do eurozdny. Evropskd Unie obvifiovala cinské
vyrobce z toho, Ze panely prodavaji pod vyrobnimi
naklady za Ucelem likvidace svych evropskych
konkurentd. Cina na to reagovala odvetnym opatfenim v
podobé planu zavedeni cel na vino. Nakonec oba
obchodni partnefi spor o vikendu urovnali a dohodli se
na minimalni cené pro ¢insky dovoz.

29/7 BMW vstupuje s novym modelem i3 na trh
s elektromobily. Ctyfmistny automobil typu hatchback je
vysledkem investi¢niho projektu ve vysi 2 miliard eur.
Pokud automobilka s novym vozem  uspéje,
pravdépodobné predstavi i dalSi elektrické modely,
protoze jiz zaregistrovala ochranné znamky pro oznaceni
i0 az 9. 170ti konova verze tohoto elektromobilu
nabidne zrychleni z nuly na 100 km/h za 7,2 sekundy.
Zacne se prodavat na podzim za cenu startujici na 41
350 dolarech.

30/7 Deutsche Bank dnes rano reportovala pokles
zisku ve druhém kvartale o 49 % na 334 miliond euro,
coz bylo vyrazné pod ocekdvanymi 767,6 miliony eur. Za
dramatickym poklesem zisku stoji pravni naklady ve vysi
656 miliond eur.

30/7 Némecka spolecnost BASF se rozhodla postavit
novou tovarnu v Shanghaji. Chemicka investuje do
projektu 90 miliond eur. Planuje se, Ze produkce bude
spusténa ve druhém pololeti roku 2015.

31/7 Nejvétsi evropska automobilka Volkswagen
neCekané prekonala odhady, kdyZz nové modely a nizsi
naklady pomohly vyvazit pokles poptavky v domacim
regionu. Volkswagen ocekava, ze celorocni zisk dosahne
na stejnou Uroven jako v lofiském roce a trzby se zvysi.

31/7 Spolecnost Bayer oznamila potésujici vysledky,
kdyz silnéjsi nez oCekavana poptavka po novych lécich
vyvazila pokles trzeb z prodeje plastd. Bayer pro tento
rok oCekava nardst trzeb 0 4 - 5 % po oCisténi o ménové
pohyby, akvizice a odprodeje.

1/8 Provozni zisk némecké automobilky BMW
zaznamenal ve druhém kvartdle 8,8 % propad na 2,07
miliardy eur pfi oekavani 2,08 miliardy eur. rzby
meziro¢né vzrostly 0 1,8 % na 19,6 miliard eur.

2/8 Allianz ve druhém kvartalu zvysila zisk o 27 %.
Pomohly vyssi trzby, zlepSeni v oblasti Urazového
pojisténi a pojisténi majetku, sprava portfolia i nizké
naklady na pojistné udalosti zplisobené boutkami a
povodnémi a nizké dané. Spolecnost také uvedla, Ze je
na dobré cesté dosahnout na horni hranici letosnich cild
pro provozni zisk (8,7 - 9,7 mid. EUR).
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefrejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobdm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-maklér, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek — analytik, David Krej¢a - analytik
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