Fio report

tydenni

Fio banka, a.s.

zpravodajstvi z kapitalovych trhi

3. Cerven 2013 — 7. Cerven 2013
CR

Vyvoj indexu PX
N Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 957,86 957,45 -0,04

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza v uvodu cervna na tydenni bazi
stagnovala. Index PX zakoncil tyden s nepatrnou ztratou
0,04%. Kjednotlivym titulim bylo velmi malo
kurzotvornych informaci. Velmi dobrou vykonnosti se
prezentovaly akcie Telefonica (6,2%), které se vratily
zpét nad hranici 300 K¢ Séf spolecnosti v tydnu
prohlasil, Ze nové tarify neohrozi ziskovost spolecnosti,
v nejhorSim pripadé by mél pokracovat mirny pokles.
V kladnych hodnotach a Castecné proti trhu dokazaly jit i
akcie CEZu, které posilly o 1,6%. Ceny emisnich
povolenek se vratily na Uroven 4 EUR a umazaly tak
podstatnou Cast propadl po rozhodnuti EP o nestazeni
Casti povolenek z trhu. Rlst ceny a vyjadreni politik(
indikuji dalsi navrhy v této oblasti. Akcie Erste se
vivodu tydne naddle drzely na hranici 650 a
nereflektovaly pfilis mirné zhorseny sentiment na
zahrani¢nich trzich a naznaky korekce. Pokles u titulu
prisel az v samotném zavéru, kdyz akcie rychle propadly
az k610 KCE. Patecni close byl vSak opét o néco vyssi,
kdyz americké indexy v patek odpoledne posilovaly. Titul
presto oslabil o 3%. Stabiln&jSi vyvoj zaznamenaly akcie
Komercni banky, které uspésné hajily hranici 3700 K¢ (-
0,6%). Akcie Fortuny se obchodovaly v patek bez
dividendy ve vysi 0,67% a titul technicky oslabil o 16%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazerl (PMI) ve zpracovatelském
sektoru v kvétnu vzrostl na 50,1 b. z 49,5 b. v
predchozim mésici.

Cesky HDP v 1Q dle findlnich Gdajd mezikvartainé
klesl 0 1,1% oproti predbézné odhadovanému poklesu o
0,8%. Mezirocné poklesl o0 2,2% pfi ocekavanych -1,9%.

Maloobchodni trzby v dubnu vzrostly meziro¢né o 1,5
%, kdyz se Cekal rlist o 0,3 %. Pfedchozich -3,3 % bylo
revidovano na -3,5 %.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEzZ
7/6 Od 1.6. nastoupil na post vedouciho reprezentacni
kancelare skupiny CEZ byvaly diplomat Karel Kovanda.
Jeho  Ukolem  bude  zprostfedkovavat  kontakt
s evropskymi organy, které zaujimaji stale vétsi vyznam
pri formovani energetické politiky.

New World Resources
4/6 Séf odbord spoleCnosti OKD prohlasil, Ze materska
spoleénost NWR nabidne k prodeji nejmensi ze svych
dol@, Paskov. Mluvéi OKD uved|, ze o budoucnosti dolu
nebylo zatim rozhodnuto. Vedeni NWR oznamilo Usporny
plan, vramci kterého chce do konce roku provést
zatéZové testy vSech svych dold s cilem identifikovat
moznosti pro zavfeni i divestici.
5/6 Podle zpravy CTK se tézebni spolecnost OKD chysta
opustit svou feditelskou budovu na ProkeSové namésti
v Ostravé. Pracovnici feditelstvi se maji prestéhovat na
DUl Darkov. Stéhovani je soucasti Uspornych opatteni,
kterym vedeni reaguje na mimoradné sloZitou
ekonomickou situaci.
7/6 Komercni banka snizuje doporuceni pro NWR z
Ldrzet" na ,prodat". Zaroven snizila cilovou cenu z 86 K¢
na 28 K¢.

Unipetrol
6/6 Vedeni Unipetrolu bude 11.6. prezentovat své
stfednédobé strategické plany.
Co se stane - ocekavané udalosti

10/6 Spotrebitelské ceny
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2485,50 2488,84 +0,13

Komentar k vyvoji indexu

Polska burza v uplynulém tydnu zaznamenala druhy
tydenni rlst vfadé, avsak tempo rlstu nebylo tak
presvédCivé jako v predchozim tydnu, kdy hlavni index
vykazal silny, vice nez 4% rdst. Index WIG20 v patek
uzaviel na Urovni 2488,84 bodu a mezitydenné posilil o
mirnych 0,13 %. Nejvice se dafilo akciim developera GTC
(45,65 % w/w na patecni zavér 8,98 PLN), kdyz
podporou byla zprava, Ze spolecnost se dohodla na
prodeji nakupniho centra v Polsku. Ze zvySeného
nakupnich doporuceni na ,koupit" z predchoziho ,drzet"
od analytikd UniCredit téZzily akcie softwarové firmy
Asseco Poland, které za cely tyden posilily o 2,8 % na
43,68 PLN. Cilova cena na tento titul vSak byla mirné
snizena na 46,8 PLN z predchozich 48,3 PLN. I pres
pomérné optimisticky vyznivajici strategii, jenz byla
oznamena Vv minulém tydnu, akcie uhelné firmy
Bogdanka ztratily 6,06 % w/w na 121 PLN a byly tak
nejvice klesajicim titulem tydne. Titulu neprospélo
snizené doporuceni od PKO Bank na ,prodat" z ,drzet" a
snizeni cilové ceny na 115,80 PLN ze 140 PLN. Pomérné
volatilni tydny zazivaji akcie energetiky PGE, které po
9,7% predchozim rlstu tentokrat mezitydenné oslabily o
2,71 % na 17,61 PLN. Polsky premiér Tusk prohlasil, Zze
PGE by méla pokratovat v projektu na rozsifeni
elektrarny v Opole, jehoz hodnota se odhaduje na 11,6
mid. PLN. Akcie telekomunikacniho operatora TPSA za
cely tyden oslabily o 1,23 % na patecnich 8,04 PLN.
Titulu neprospélo snizené investicni doporuceni od
analytik Concorde Security na ,equalweight" z
soverweight".

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

5/6 Polska centralni banka v souladu s ocekavanim
analytikl pfistoupila k dals$imu sniZzeni své zakladni
Urokové sazby, a to o 0,25 procentniho bodu na 2,75 %.
Centralni bankéfi tak nadale pokracuji v uvoliovani
ménové politiky, kdyz reaguji na zpomalujici polskou
ekonomiku (HDP v 1Q 2013 zpomalilo své meziroCni
tempo rlstu na 0,5 % z 1,1 % ve 4Q 2012) a klesajici
inflaci (ro¢ni tempo réstu spotfebitelskych cen zpomaluje
z lednové Grovné 1,7 % az k0,8 % vykazanych za
duben). Centralni banka zapocala expanzivni ménovou
politiku v loriském listopadu, kdyz tehdy snizila sazbu ze
4,75 % na 4,50 %. Od té doby (az na jednu vyjimku
v letosnim dubnu, kdy sazba zlstala nezménéna) tak
vzdy dochazelo k jejimu snizovani.

7/6 Polské oficidlni rezervy za kvéten cinily 110,2
mld. USD, po predchozi dubnové hodnoté 109,1 mid.
usD.

Vyvoj tituléi na polském trhu

4/6 Kvétnové rafinaCni marze petrochemické
spolec¢nosti PKN Orlen poklesly o 0,8 USD/barel na 4,9
USD/barel. Spread Ural/Brent klesl z1,6 na 0,5
USD/barel.

4/6 Uhelna spoleCnost Bogdanka predstavila svoji
novou strategii do roku 2020. Spolec¢nost oznamila, Ze za
roky 2013 — 2015 planuje na dividendach vyplatit 60 %
Cistého zisku. To nepredstavuje zadnou zménu, kdyz
stejny dividendovy vyplatni pomér byl realizovan i v roce
2012 a letos (tedy zdCistého zisku za rok 2012)
management navrhnul vyplatit na dividendach 172,1 mil.
PLN, coZ je také 60% vyplatni pomér. Bogdanka dale
predstavila své produkéni cile, kdyz do roku 2018 hodla
navysit tézbu uhli na 12 mil. tun rocné ze 7,8 mil. tun
vyprodukovanych vroce 2012. VétSina produkce je
tvofena energetickym uhlim. S planovanym navySovanim
produkce souvisi velikost ocekavanych investicnich
vydajl. SpoleCnost planuje az do roku 2020 rocné
vynakladat na investice zhruba 600 mil. PLN.

7/6 Akcie velkoobchodniho fetézce Eurocash se
v minulém tydnu poprvé obchodovaly bez naroku na
dividendu. To byl hlavni d@vod mezitydenniho poklesu
tohoto titulu 0 3,87 % na 63,1 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

13/6 Index spotiebitelskych cen (CPI) za kvéten.
Ocekavani: 0,1 % m/m, 0,8 % y/y, po predchozich 0,4
% m/m a 0,8 % y/y za duben.

14/6 Jadrova inflace za kvéten. Ocekavani: 0,1 %
m/m, 1,2 % y/y, po predchozich 0,6 % m/m a 1,1 % y/y
za duben.

14/6 Penézni zasoba za kvéten. Ocekavani: 0,9 %
m/m, po predchozich 0,1 % m/m.
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

e tyden tyden %
D] 15 115,57 15 248,12 + 0,87
NASDAQ 3 455,91 3 469,22 + 0,37
S&P 500 1 630,74 1 643,38 + 0,77

Komentar k vyvoji indexu

Americké akcie diky silnému pate¢nimu rdstu dokazaly
tyden zakoncit v zelenych Cislech. Nervdzni obchodovani
v prlbéhu tydne, kdy se index S&P 500 podival az
k hranici 1 600b., budiz zapomenuto. Otazkou je zdali
pozitivni nalada pramenici z dobrych dat ztrhu prace
vydrzi az do zasedani FOMC za dva tydny. V soucasné
zkroucené realité nelze totiz jednoduse fici zdali jsou lepsi
data dobra nebo Spatna pro akciové trhy, a to z pohledu
chovani centralnich bank. Pfitom pravé hlasy nékterych
centralnich bankérl FEDu na zaCatku tydne a slabsi
makrodata staly pravé za rlstem volatility a poklesy na
zacatku tydne. PFisti tyden bude opét ve znameni
makrodat (maloobchodni trzby, spotfebitelska divéra) a
vyckavani na zasedani FEDu. Propady se vSak nevyhnuly
dalsim trhdm a pod tlakem se nachazeji predevsim
japonské akcie, které se priblizily 20% korekci,
signalizujici medvédi trend. Investofi tak reaguji na
nepresvédcivé nastinéni tfetiho pilife na oziveni
ekonomiky premiérem S. Abem. Z hlavnich sektord se
v USA dafilo nejvice telekomunikacim, které pfidaly 1,9%.
Oproti tomu prfes 2% oslabily stavitelé dom& a v minusu
skoncily i dalsi cyklické sektory.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Obchodni bilance skoncila v dubnu se schodkem (-40,3
mid. USD), kdyz se Cekalo -41,1 mid. USD.

ISM ve vyrobé klesa v kvétnu na 49,0 b. z 50,7 b.
Ocekavalo se 51,0 b.

Podle dat ADP vytvofil soukromy sektor v kvétnu 135
tis. novych pracovnich mist, kdyz se ¢ekalo 165 tis.

Podnikové objednavky vzrostly v dubnu o 1,0 %, kdyz
se oCekaval rist 0 1,5 %.

Index aktivity mimo zpracovatelsky sektor ISM vzrostl
v kvétnu z 53,1 b. na 53,7 b., kdyz se Cekalo jen 53,5 b.

Americti zaméstnavatelé v soukromém sektoru vytvofili
v kvétnu 178 tisic novych pracovnich mist, pricemz
analytici ocCekavali rlst ve wvysi 175 tisic. Celkova
zaméstnanost mimo zemédélskych sektor se ve verejném
a soukromém sektoru zvysila o 175 tisic zaméstnanc(,
pricemz trh odhadoval 163 tisic. Mira nezaméstnanosti se
v kvétnu zvySila na udroven 7,6 %, pficemz odhady

Fio banka, a.s.

pocitaly se stagnaci v podobé 7,5 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

13/6 Maloobchodni trzby (kvéten)

14/6 Index vyrobnich cen (Kvéten)

14/6 Prlimyslova produkce (Kvéten)

14/6 Index spottebitelské dlvéry Michi. Uni. (Kvéten)

Vyvoj titulti na americkych trzich

3/6 Jihokorejsky vyrobce spotrebni elektroniky si pro
svou novou fadu tablet Galaxy Tab vybral jako
dodavatele Cipd spolecnost Intel.

4/6 Spolecnost Apple dostala od americké komise
pro mezinarodni obchod zakaz prodavat nékteré svoje
starsi vyrobky na Uzemi Spojenych statl. Porusila totiz
patenty tykajici se bezdratové technologie 3G, které
vlastni  jihokorejska  konkurecni firma Samsung
Electronics. K ucinnosti opatfeni je potfeba jesté podpis
amerického prezidenta Obamy. Tomu se nesmysiné
patentové valky nelibi a vyzval proto Kongres ke
schvaleni nové pravni Upravy v této oblasti.

5/6 UnitedHealth Group navysuje Ctvrtletni dividendu
0 32 % a obnovuje svlij program na zpétny odkup akcii.

6/6 PepsiCo (PEP) vyjednava o prevzeti izraelské
spolecnosti SodaStream (SODA), jejiz pfristroje vyrabi
domaci sycenou vodu. Akvizice by se dle Calcalist
financial méla pohybovat okolo 2 miliard dolar. Dle
nékterych odhadl je PepsiCo ochotna zaplatit az 95
USD za akcii. Akcie SodaStream uzavrely ve stfedu na
69,35 USD.

30/5 CEO spolecnosti Motorola Dennis Woodside
potvrdil, Ze spoleCnost pracuje na vyrobé nového
mobilniho telefonu, ktery bude vyrabén v tovarné v
Texasu. Ocekava se, Ze telefon by na trh mohl vstoupit
uz v lété. Firma Motorola Mobility je od loriského roku
vlastnéna Googlem.

30/5 GS se domniva, ze solarni spolecnosti maji jesté
porad potencial k rdstu a zvySuje doporuceni. Goldman
Sachs na zakladé stabilizace vysledkt hospodareni firem
solarniho sektoru zvysil doporuceni hned pro nékolik
spolecnosti (FSLR, SPWR, MEMC)

31/5 American Realty Capital Properties (ARCP)
koupi 471 nemovitosti, pfevazné vyuZivanych jako
restaurace, od GE Capital za 807 milion{ dolard.

7/6 Predstavenstvo Walmartu schvalilo dalSi zpétny
odkup akcii v objemu dalsich 15 miliard dolar(.
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SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 8 348,84 8 245,68 -1,24

Komentar k vyvoji indexu

Navzdory tomu, Ze si index DAX prfipsal béhem
patecni seance témér 2% zisku nakonec skoncil némecky
benchmark za cely tyden v zaporu. Trhy po cely tyden
znervoznuji spekulace, které se objevily béhem kvétna,
ze FED by mohl postupné snizovat svlj program nakupu
dluhopisd. To se odrazilo i ve vynosech némeckych a
americkych dluhopisli, které se posunuly severnim
smérem. Ocekdvané zasedani ECB nakonec nepfineslo
Zadné zmény v monetarni politice a ikdyz jeji Séf, M.
Draghi, hovofil o pristim roku optimisticky, trhy spise
vnimaly opatrny komentar pro letosni rok, kde ECB
revidovala sv(j vyhled ekonomiky smérem dold. Kdyz
jsme jiz u ECB, pozornost se v pistim tydnu nepochybné
obrati na némecky Ustavni soud, ktery zacne projednavat
Ustavnost operaci ECB na otevieném trhu, OMT, a
v pripadé mozného negativniho rozhodnuti (to by mélo
padnout v fadu nékolika tydnd) by v Evropé mohlo byt
opét o ,trochu veseleji."

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazer(i ve vyrobé v kvétnu byl v
konecné revizi upraven z 49,0 b. na 49,4 b.

Index nadkupnich manazerd (PMI) ve sluzbach v
kvétnu dle konecné revize dosahl 49,7 b. pfi ocekavani
potvrzeni pfedchozich odhadll na 49,8 b.

Podnikové objednavky (sezéonné ocisténo) v dubnu
poklesly o 2,3 %. Po predchozim ristu o 2,3 % se Cekal
pokles 0 1,0 %.

ECB ponechala dle ocekavani repo sazbu na 0,5 %.
Depozitni sazba ponechana na nule.

Obchodni bilance skoncila v dubnu s prebytkem 18,1
mld. EUR, kdyzZ se cekalo +17,0 mid. EUR.

Co se stane - ocekavané udalosti

12/6 Index spotfebitelskych cen — konecny udaj
(Kvéten)

Vyvoj titulti na némeckém trhu

3/6 Zhruba 900 zaméstnancid internetového prodejce
Amazon v Némecku stavkuje jiz tfetim dnem. DoZaduji
se lepsiho finan¢niho ohodnoceni a benefitl, které jsou
podle nich pod primérem logistického sektoru. Vedeni
firmy se vyjadfilo, Ze souCasné mzdy jsou dobrym

standardem. Amazon v Némecku zameéstnava celkem
6000 lidi. Ocekava se, ze stavka bude mit negativni
dopady na dorucovaci Ihity.

5/6 Némecky farmaceut Bayer oznamil, Ze jeho
nabidka na prevzeti americké firmy Conceptus byla
Uspésna. Cena transakce dosdhla 1,1 miliardy dolar.
Hlavnim polem plsobnosti firmy Conceptus jsou
gynekologické produkty.

7/6 T-Systems spolecnosti Deutsche Telekom vyhral
zakdzku na poskytovani sluzeb tykajicich se cloudové
technologie finské spolecnosti Kone.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.

investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(ll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-maklér, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek — analytik, David Krej¢a - analytik
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