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Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 982,78 971,37 -1,16

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza po Ctyfech rlstovych tydnech prosla
CasteCnou korekci. Index PX se sice v poloviné tydne
dostal na dohled hranice 990 bodd, zavér se vsak nesl ve
znameni pokles@. Index PX oslabil o 1,16%. Pokles prisel
s CasteCnou zménou sentimentu na zahranicnich trzich,
ktera pfisla v druhé poloviné tydne. Nejvétsi ztratu si
s CasteCnou zménou sentimentu pfipsaly akcie Erste (-
4,16%). Akcie se od stfedy obchodovala bez naroku na
dividendu, pokles Sel vSak primarné na vrub naslednému
vyvoji, v samotny ex-date akcie paradoxné neztracela.
Proti trhu Sla Komercni banka, ktera dokazala v zavéru
tydne s oporou kupcl posilit (+1,1%). Pfestoze Pegas
oznamil své vysledky ve cCtvrtek, kdy panovala na trhu
prodejni nalada, titul dokazal po reportu posilit. Pegas
prekonal ocekavani trhu na vSech Urovnich a na tydenni
bazi si pfipsal 2,8%. Telefonica pokracovala v Gvodu
tydne ve svém rlstu a dostala se az nad 310 K¢, vybirani
kratkodobych ziski ji v3ak poslalo zpét pod Groveri 300
K¢ (-1,8%). Nervozni obchodovani a hledani dna
pokracovalo u akcii NWR, které opét vytvofily nové
historické minimum. Titul oslabil o 5,2%. CEZ se dostal
vtydnu pod hranici 550 K¢, v patek ji vSak nakonec
uhdjil (-1,27%). Vyrazny rlst si pfipsaly naopak akcie
medialni CME, které posilily o 22%. Titul tak podstatné
korigoval svij pfedchozi propad, kdyz investofi nadale
spekuluji o dalSich aktivitdach hlavniho akcionare Time
Warner a mozného navySovani podilu.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEZ

23/5 Erste Bank snizila doporuceni pro CEZ na ,drzet" z
»akumulovat". Cilovou cenu snizila ze 731 K¢ na 606 KC.
Za timto krokem banky stoji nizkd cena emisnich
povolenek, pokracujici problémy v jihovychodni Evropé a
pomalejsi expanze obnovitelnych zdrojd.

24/5 Ministr financich Miroslav Kalousek v rozhovoru pro
HN vyjadfil své prekvapeni nad cenovymi nabidkami
uchaze¢l na vystavbu dvou novych blok temelinské
elektrarny. Ministr rovnéz vyjadfil své pochybnosti
ohledné efektivnosti vystavby v kontextu aktudlniho

poklesu cen elektrické energie a nejistoty ohledné
budouciho vyvoje. Premiér Necas pti navstévé Temelina
oznadil Kalousk(v nazor za jeho osobni a nikoliv viady a
zopakoval, 7e se Ceska energetika bez jadernych zdrojti
neobejde.

24/5 CEZ se podle vyjadieni CEO Daniela Benese zajima
o privatizaci polské energetické spolecnosti Energa, ktera
by méla byt v letoSnim roce umisténa na trh.

Komerc¢ni banka
16/5 Morgan Stanley snizil doporuceni pro Komercni
banku na ,equalweight" z ,,overweight".

New World Resources
23/5 Agentura S&P snizZuje rating pro spolecnost NWR z
,B+" na ,B". Vyhled zlstava ,stabilni. Revize vychazi
z progndzy ratingové agentury ohledné slabych
ocekavanych vysledkl v roce 2013 a 2014.

Pegas Nonwovens

23/5 Vyrobce netkanych textilii oznamil své hospodarské
vysledky za 1Q 2013. Spolecnost svymi vysledky na
vSech Udrovnich hospodareni predCila ocekavani trhu.
Pegas vykazal lepsi nez ocekavané prodeje, kdyz se
pozitivné projevil jak meziroéni narlst produkce, tak
zejména snizeni skladovych zasob v pribéhu 1Q 2013.
Vynosy za prvni letosni Ctvrtleti tak mezirocné stouply o
12,7 % na 49,9 mil. EUR. Lepsi nez ocekavané vynosy se
pozitivné projevily do provoznich ziskl, kdyz EBITDA
vzrostla 0 6 % y/y na 10,1 mil. EUR a EBIT o 12 % y/y
na 7,2 mil. EUR. Cisty zisk dosahl urovné 3 mil. EUR,
mezirotné méné o 65,8 %, nicméné rovnéz jeho Uroven
predcil konsensus trhu (2,2 mil. EUR), kdyz se vedle
priznivého vyvoje na provozni Urovni pozitivné projevily
rovnéz nizSi nez ocekavané Cisté kurzové ztraty a
Urokové naklady. Vedeni potvrdilo vyhled pro letosni rok,
kdyz ocekava rist zisku EBITDA o 5-15%.

Telefonica
20/5 Na cesky trh vstupuje novy virtudlni operator Tesco
Mobile, své sluzby zacne nabizet od 29. kvétna, pfiemz
se jedna o spolecny podnik, ve kterém Telefénica Czech
Republic drzi 50 %. VSechny sluzby jsou bez zavazkd.

Co se stane - ocekavané udalosti

28/5 VIG - vysledky za 1Q
30/5 Orco — vysledky za 1Q

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

1 0. Tento ‘o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2391,07 2384,58 -0,27

Komentar k vyvoji indexu

Polskd akciova burza v minulém tydnu prerusila
Ctyftydenni rdstovou sérii a zaznamenala mirny pokles.
Hlavni index WIG20 v patek uzaviel na hodnoté 2384,58
a mezitydenné oslabil o 0,27 %. Oslabilo celkem
jedenact titull, zbylych devét vykdzalo zisky. Mezi
nejristovéjsi tituly tydne patfily akcie plynarenského
koncernu PGNiG, které posilily o 3,72 % w/w na 6,13
PLN. Investofi pozitivné reagovali na zpravu, Ze
planované zdanéni bfidlicového plynu by se mohlo
opozdit (mohlo by byt zavedeno az po roce 2020). Dale
akcionafi PGNIG na valné hromadé schvalili dividendu za
rok 2012, a to ve vysi 0,13 PLN na akcii, coZ je Uroven,
kterou pozadoval polsky stat jakozto majoritni vlastnik
této spolecnosti. Dafilo se rovnéz akciim pojistovny PZU,
které za cely tyden pfidaly 1,75 % na patecnich 441,40
PLN. Podporou bylo zvySeni cilové ceny o 13 % na 447
PLN za strany analytikd Exane BNP Paribas. Dale valna
hromada akcionard PZU schvalila dividendu ve vysi 29,7
PLN na akcii. Z titul@, kterym se v uplynulém tydnu
nedafilo zminme napf. akcie energetiky PGE, jenz
mezitydenné odepsaly 4,62 % na 16,50 PLN a vice nez
korigovaly svlj téméf 3% rlst z pfedchoziho tydne.
Akciim PGE neprospélo snizeni cilové ceny od JPMorgan
z Grovné 20 PLN na 18 PLN pfi doporuceni ,neutral®.
SpoleCnost PGE dale ozndmila, Ze navrhuje vyplatit
dividendu ze zisku roku 2012 ve vysi 0,86 PLN na akcii (v
absolutni vysi je to celkem 1,61 mid. PLN a dividendovy
vyplatni pomér ¢ini 50 %). Navrhovanou dividendu bude
schvalovat valnd hromada, ktera se bude konat 27.
Cervna 2013. Nejvice ztratovym titulem tydne byly akcie
uhelné spolec¢nosti JSW (-9,55 % w/w na patecni zavér
73,60 PLN). V prlibéhu tydne se akcie JSW dostaly na
své historické dno, kdyz se obchodovaly za 67,15 PLN.
Uhelnému sektoru, a to nejen v Polsku, ale i v celé
stfedni Evropé neprospivaji aktualné nizké ceny uhli a
slaba vykonnost evropské ekonomiky.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

20/5 Zaméstnanost v Polsku v dubnu poklesla
mezirotné o 1,0 %. Po predchozim poklesu o 0,9 % se
Cekal opét pokles 0 0,9 %. Mezimésicné byl zaznamenan
pokles o0 0,2 %. Po predchozim poklesu o 0,2 % bylo
ocCekavano snizeni 0 0,1 %.

21/5 Primyslové trzby poklesly v dubnu mezimési¢éné
0 2,3 %, kdyz se cekal pokles 0 1,7 %. V predchozim

obdobi byl zaznamenan rlst o 9,2 % m/m.
Mezirocné vzrostly prlmyslové trzby o 2,7 %, kdyz se
Cekal rlst o 3,0 % a v predchozim obdobi byl
zaznamenan pokles o0 2,9 % v/y.

21/5 Ceny ve vyrobnim sektoru v dubnu poklesly vice
nez se Cekalo. Mezimésicné ceny klesly o 0,6 % (analytici
ocCekavali snizeni 0 0,2 %) a mezirocné o 2 % (trh cekal
-1,5 %). Inflace ve vyrobnich cenach byla v zaporu i
v bfeznu, coz jen dokazuje aktudlni absenci inflacnich
tlak( v polské ekonomice.

24/5 Maloobchodni trzby poklesly v dubnu
mezimésitné o 2,7 %, ocekaval se pokles o 1,0 %. V
predchozim obdobi rostly o) 16,8 %.
Mezirocné bylo zaznamenano snizeni o 0,2 %, kdyz se
oCekavalo +1,1 %. O mésic dfive byl zaznamenan narlst
00,1 %.

24/5 Na polském trhu prace doslo v dubnu k mirnému
zlepSeni, kdyZz mira nezaméstnanosti ve srovnani
s bfeznovou hodnotou klesla o 0,3 procentniho bodu na
rovnych 14 %. Ekonomové vSak progndzovali jesté o
néco priznivejsi Cislo, a to 13,9 %.

Vyvoj tituléi na polském trhu

20/5 Analytici Credit Suisse pfistoupili ke snizeni
cilové ceny PKO Bank z Urovné 40 PLN na 32 PLN a
rovnéz snizili investicni doporuceni na tento titul z
Loutperform® na ,neutral®. Akcie této nejvétSi polské
banky reagovaly negativné a za cely tyden oslabily o
1,03 % na 33,70 PLN.

20/5 Credit Suisse dale rovnéz snizila cilovou cenu na
akcie banky Pekao, a to ze 171 PLN na 164 PLN.
Doporuceni vSak ponechala na stupni ,neutral". Akcie
této banky mezitydenné posilily 0 0,9 % na patecni zavér
162 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

29/5 HDP za 1Q 2013. Ocekavani: 0,5 % vy/y, 0,1 %
g/q po predchozich 1,1 % y/y a 0,2 % q/q ve 4Q 2012.

31/5 Inflacni ocekavani podle prlzkumu Polské
centraini banky (NBP) za kvéten. Ocekavani: 0,9 % po
predchozich 1,1 %.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
DJ 15 354,40 15 303,10 -0,33
NASDAQ 3 498,97 3459,15 -1,14
S&P 500 1 667,47 1649,60 -1,07

Komentar k vyvoji indexu

Americké akcie si pripsaly prvni pokles po Ctyfech
tydnech rdstu. Index Dow Jones si odepsal -0,33%,
technologicky Nasdaq ztratil 1,14%. V zaporu zakoncilo
tyden vSech deset hlavnich sektord. Uvod tydne se nesl
v duchu predchoziho vyvoje a investofi v blizkosti
rekordnich hodnot vyckavali na komentar Séfa FEDU. Ten
nejprve ve svém stfedecnim projevu zopakoval, zZe
predcasné ukonceni programu by mohlo vést ke
zpomaleni ekonomického oZiveni — coz vedlo k rlistu
indexd na nova maxima. Jesté v rdmci dne v3ak pfisla
otocka i indexy konCily den v zaporu. Vyjadreni z pozdéjsi
doby a zapis z posledniho jednani totiz spiSe naopak
naznacovaly, Ze by k omezeni programu mohlo v pfistich
mésicich dojit. Zavér tyden se tak nesl v téchto obavach.
Indexy otviraly ve Ctvrtek i patek s podstatnymi ztratami,
vyraznou Cast vSak dokdazaly v obou dnech umazat a
celkovy propad od maxim se tak moc neprohloubil. Po
vysledcich se dafilo technologické firmé Hewlett-Packard
(+14%), kdyz spolecnost potéSila investory vylepsenym
vyhledem. Po vysledcich byl vplusu i Home Depot
(+2,8%). Celkové se nejméné darfilo utilitam (-3,7%),
telekomunikacnim spolecnostem (-2,5%) a sektoru
zakladnich materiald (-1,9%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index aktivity Chicago Fed poklesl v dubnu na -0,53 b
z predchozich -0,23 b.

Pfedseda Fedu Ben Bernanke varoval, ze ukonceni
uvolnéné politiky by pro ekonomiku nepfineslo udrzitelny
rlst. PredCasné utahovani ménové politiky by mohlo
zplsobit docasny rlst Grokovych mér, ale také by
znamenalo vyrazné riziko zpomaleni nebo ukonceni
ekonomického oziveni a mohlo by zplsobit dalsi pokles
inflace.

Prodeje novych domd vzrostly v dubnu v USA o 2,3 %,
kdyz se ocekaval rlist jen o 1,9 %. Pfedchozich +1,5 %
bylo revidovano na +3,5 %.

Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby vzrostly v
dubnu o 3,3%, kdyz se oCekaval rlst o 1,5%. Objednavky
zbozi dlouhodobé spotieby bez zahrnuti dopravy vzrostly
0 1,3%, kdyz se Cekalo +0,5%. Predchozich -1,4 % bylo
revidovano na -1,7 %.

Fio banka, a.s.

Co se stane - ocekavané udalosti

27/5 Statni svatek — akciové trhy zaviené

30/5 HDP za 1Q — druhy odhad

31/5 Osobni prijem a spotieba (duben)

31/5 Index nakupnich manazer Chicago (kvéten)

Vyvoj titulti na americkych trzich

20/5 Predstavenstvo internetové spolecnosti Yahoo
schvalilo akvizici blogového serveru Tumblr za 1,1
miliardy dolar{. Obchod se stal nejvétsi akvizici v oblasti
socidlnich siti a prekonal tak lofisky nakup Instagramu
Facebookem za 1 miliardu dolard. Tumblr je jednou z
nejrychleji rostoucich socidlnich siti posledni doby a je
oblibend zejména mezi mladou populaci. Silnou
strankou tohoto 6 let starého webu je jeho stabilni a
vérna uzivatelska zakladna. Naopak slabou a casto
kritizovanou strankou, jez je spoletna pro celé odvétvi
socialnich siti je vysoké ocenéni vzhledem k zisku, ktery
spolecnost generuije.

20/5 Spolecnost GE Capital vyplati své mateiské
spolecnosti, General Electric, rekordni dividendy ve vysi
6,5 miliardy dolarl. Castka se sklada z 2 miliardové
fadné dividendy a 4,5 miliardy v podobé mimotadné
dividendy. Prevod kapitalu v rdmci koncernu GE sleduje
zamér CEO Jeffreyho Immelta, jak zmensit a zefektivnit
velikost byznysu.

21/5 Spolecnost Home Depot ohlasila mezirocni
nardst zisku v 1Q svého fiskalniho roku o 18 % na 1,23
mid. USD, tedy na 83 centll na akcii, z 1,04 mid. USD
(68 centl na akcii). Primér odhadl 25 analytikl
oslovenych agenturou Bloomberg ¢inil 76 centl. Trzby
dosahly 19,12 mld. USD dolarl, coz také prekonalo
oCekavani ve vysi 18,63 mid.. Prodejci potfeb pro
domacnosti a kutily pomohlo pokracujici oziveni na trhu
s bydlenim, pfijatelna inflace a do urcité miry i hurikan
Sandy. Firma zvysila celorocni vyhled zisku na akcii na
3,52 dolarll z 3,37 dolard.

21/5 Nejvétsi prodejce spotrebni elektroniky na
svété, Best Buy, se propadl v prvnim kvartdle svého
fiskalniho roku 2014 do ztraty 81 milion{ dolard, tzn. 24
centd na akcii. Upraveny hospodaisky vysledek bez
zahrnuti jednoradzovych polozek, které hraly v tomto
kvartale velkou roli, dosahla firma zisku 32 centll na
akcii, pfiemz konsensus 23 analytikd agentury
Bloomberg byl 24 centd.

17/5 Spolecnost Lowe's navysila v 1Q Cisty zisk o 2,5
% na 540 mil. USD (49 centl na akcii) oproti 527 mil.
USD (43 centl na akcii) z loriského roku. Trzby se
propadly 0 0,5 % na 13,1 mid. USD oproti predchozim
13,2 mld. USD. Trzby na srovnatelné bazi poklesly o 0,7
%. Analytici osloveni agenturou FactSet ocekavali zisk
ve vysi 51 centl na akcii pfi trzbach 13,47 mid. USD.
Provozovatel maloobchodniho fetézce s vybavenim pro
domacnosti oCekava, ze celkové trzby za fiskalni rok
vzrostou 0 4 % a zisk na akcii dosahne zhruba na 2,05
USD. Horsi pocasi vedlo k opozdéni jarni prodejni
sezény, coz podle $éfa spolecnosti Niblocka negativné
ovlivnilo kategorie produktl uréenych pro exteriér. S
dubnem vsak prislo zlepSeni a kvéten Gdajné vypovida o
pozitivnim trendu.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento X - o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 8 398,00 8 305,32 -1,10

Komentar k vyvoji indexu

Némecky index DAX nejprve v prvni poloviné tydne
vylepsil své historické maximum a dostal se pres hranici
8500 bodU, aby nahledné korigoval a ukondil tak svoji
rlstovou sérii. Index DAX zastavil sv{j kontinudini rdst
na denni bazi na disle 12, na tydenni bazi se jedna o
pokles po 4 tydnech rlistd. Celkové index oslabil o 1,1%.
Ctvrtecni pokles o vice jak 2% byl nejvyraznéjSim
poklesem za vice jak posledni mésic. Pokles souvisel
s vyvojem na trzich v USA a Japonsku. V USA akcie ve
stfedu otoCily svlj vyvoj, kdyZ se investofi zacali vice
obavat postupného ukonceni programu odkupu aktiv.
V Japonsku akcie korigovaly svij vyrazny rdst a poklesly
ve Ctvrtek o 7%. Tento vyvoj se pak naplno projevil
v Némecku a index si pfipsal jiz zmifovany vice jak 2%
pokles. Zhorseny sentiment vydrzel az do konce tydne.
Z jednotlivych  titulll si  nejvétsi poklesy pfipsaly
zajistovny. Hannover Re oslabila o 5,3%, Muenchener
Re oslabila 0 neceld 4%. Se zménou ve vedeni pfisly o
6% akcie SAPu. Proti trhu zaznamenaly vyvoj akcie
fetézce Metro, které byly pFidany ze strany Morgan
Stanley na seznam nejlepsi nakupnich tipd. Akcie posilily
0 8,2%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index vyrobnich cen v dubnu mezimési¢né propadl o
0,2 % pfi odhadovaném poklesu o 0,1 % a po predchozi
hodnoté -0,2 %. Na meziro¢ni bazi vzrostl o 0,1 % pfi
ocekavani +0,2 % a po predchozich +0,4 %.

Bézny ucet eurozony skoncil v bfeznu s prebytkem
24,8 mld. EUR. Predchozich +12,1 mid. EUR bylo
revidovano na +11,5 mld. EUR. Po sezonnim ocisténi
Cinil prebytek 25,9 mld. EUR. Predchozich +16,3 mid.
EUR bylo revidovano na +14,6 mid. EUR.

Podle predbéznych (dajl index nakupnich manaZerl
ve vyrobé vzrostl mezimésicné v kvétnu na 49,0 b. z
predchozich 48,1 b. pfi ocekavani rdstu na 48,5 b.

Index nakupnich manazerl ve sluzbach vzrostl
mezimesicné v kvétnu na 49,8 b. z 49,6 b., coz vsak
nedosahlo na ocekavani 50,0 b.

Némecky HDP (sezénné ocisténo) dle finalnich udajd
vzrostl v prvnim Ctvrtleti letoSniho roku mezikvartainé o
0,1 %, coz je v souladu s prechozimi odhady. Mezirocné
HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) poklesl v 1Q o 0,2
%, cozZ je také v souladu s predbéznymi Udaji.

IFO index podnikatelského klima v kvétnu vzrostl na
105,7 b. Ocekavalo se predchozich 104,4 b. IFO index
soucasnych podminek se zvysil na 110,0 b. z 107,2 b.
Cekalo se 107,2 b. Index IFO ocekavani za kvéten zlstal
podle odhadd nezménén na 101,6 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

29/5 Spotrebitelské ceny (kvéten)
29/5 Nezaméstnanost (kvéten)
31/5 Maloobchodni trzby (duben)

Vyvoj titulti na némeckém trhu

21/5 JP Morgan snizuje doporuceni pro Deutsche
Bank na ,neutral" z ,overweight". DGvodem k tomuto
kroku je ptisnéjsi regulace, ktera je hrozbou pro Urovné
kapitalu.

22/5 Morgan Stanley zvysila doporuceni pro fetézec
Metro na ,overweight", spolecnost byla zafazena na
seznam nejlepSich nakupnich doporuceni.

24/5 Clenové vykonné rady SAP Lars Dalgaard a
Luisa Delgado odstoupi. Firma chce zjednodusit
organizacni strukturu a vytvofit organizaci s jednotnym
vyvojem pro vyssSi kontrolu inovaci napfi¢ spolecnosti.
Nova struktura ma umoznit akceleraci inovacniho
procesu prostrednictvim analytické platformy HANA pro
existujici i nové produkty, posilit pozici u mobilnich
aplikaci a dale cilit na sluzby spojené s webem i
cloudem. Dalgaard, ktery vstoupil do spolecnosti
spolecné s akvizici SuccesFactors odstoupi 1. Cervna a
stane se investorem. Nadale bude poradcem spolecnosti
v problematice cloudu. Vedouci oddéleni HR Luisa
Delgado se rozhodla opustit SAP, aby se stala CEO v jiné
spolecnosti. Zlstane ¢lenem rady do 30. Cervna.

24/5 HSBC zvysilo doporuceni pro ThysseKrupp na
Loverweight" z ,neutral". Cilova cena byla vSak mirné
revidovana dolu a to na 19,20 EUR z pdvodnich 19,40
EUR.

24/5 Bernstein zvysil doporuceni pro némeckého
vyrobce priimyslovych plynd Linde na ,outperform" z
~marketperform". Lilova cena byla zvySena na 178 EUR
z pAvodnich 149 EUR.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobdm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Cesk& narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-makléf, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek — analytik, David Krej¢a - analytik
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