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Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 966,09 982,78 +1,73

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza dokazala navazat na své predchozi rlisty a
posilila jiz ¢tvrty tyden v fadé. Index PX posilil 0 1,73% a
dostal se nad hranici 200 MA. Akcie rostly kromé patku ve
vSech seancich daného tydne. Optimismus zUSA a
Némecka, kde dochdzelo opakované k prekonavani
historickych maxim, se tradi¢né nejvice projevil u akcii Erste
Group. Titul se tak rychle vzpamatoval z poklesu k hranici
600 K¢ a opét mifi k jarnim maximdm (+7,2%). Zpét nad
Uroven 3800 K¢ se vratila v tydnu i Komercni banka, patecni
close byl vSak mirné pod touto Urovni (+4,2%). Od 1.8.
bude mit KB nového $éfa, kdyz Henri Bonnet odchazi do
dlichodu. Akcie VIG oslabily o 2,8%, pokles jde v3ak na
vrub rozhodnému datu pro dividendu. Castecnou korekci
predvedly akcie CME (+9,14%), kdyz ratingova agentura
S&P po Upisu akcii zvysila firmé rating. Dafilo se i Fortuné,
kterd si drzi pozici titulu s nejlepsi vykonnosti v letosnim
roce. Na tydenni bazi titul posilil o 7,3%, od zacatku roku je
v plusu jiz pfes 30%. Obracenou bilanci se mlze pochlubit
akcie NWR. Titul ztratil v tydnu dalSich 25% a prohloubil
historickd minima. SniZeni celoro¢niho vyhledu nebylo
nakonec tak vyrazné, titul presto nenasel podporu ani u
hranice 40 KC. Zpét k hranici 300 K¢ se vratila Telefonica
(+5,2%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Sezdnné ocistény HDP dle predbéznych odhadl v prvnim
kvartalu mezirocné klesl o 1,9 % (odhad -1,3 %),
mezikvartalné o 0,8 % (odhad -0,1 %). Mezirocni pokles je
nevyraznéjsi od konce roku 2009.

Vyvoj titul&i na domacim trhu

CME
14/5 Agentura Standard & Poor's zvysila hodnoceni zavazkd
spolecnosti CME z ,,CCC+" na ,B-, se stabilnim vyhledem.
Rating odrazi zlepSenou likvidni pozici firmy po vydani
novych akcii s hrubym vynosem 150 mil. USD a oznameni
emise preferencnich akcii za 200 mil. USD svému hlavnimu
akcionafi Time Warner.

CEz 5
13/5 Moody's zménila vyhled ratingu A2 pro CEZ na
+negativni" ze ,stabilni". Zmeéna ve vyhledu ratingu pro
elektrarenskou spolecnost CEZ podle agentury reflektuje
pokraCujici Upadek ve vyhledu pro vyrobu elektfiny ve

sttedni Evropé a olekavani, ze se ve stirednédobém
horizontu ceny elektrické energie jen tak nezotavi.
16/5 Elektrarenska spoleCnost CEZ oznamila, Ze bude
vymahat nahradu skody vzniklou neochranénou investici do
distribucni spolecnosti CEZ Shpérndarje u mezinarodniho
rozhodCiho tribundlu dle Smilouvy o energetické charté.
Spole¢nost CEZ uvédomila albanskou viadu o Umyslu vést
arbitrdz na pocatku Unora poté, co 21. ledna albansky
regulacni Grad rozhodl o odebrani licence spolecnosti CEZ
Shpérndarje. Albanska spolenost jiz byla vyfazena z
konsolidacniho celku Skupiny CEZ a na jeji hospodarské
vysledky tudiz nema zadny vliv.

New World Resources
16/5 Vysledky NWR za 1Q potvrdily sloZitou situaci ve
spoleCnosti, kdyZz se v hospodaieni projevil negativné jak
pokles cen uhli, tak nizSi objemy prodejd. Trzby klesly y/y o
31% na 240 mil. EUR. Ztrdta byla dosaZena jiZz na urovni
zisku EBITDA a to ve vysSi 22 mil. EUR. Cista ztrata se
vySplhala na 80,3 mil. EUR. Vedeni predstavilo revidované
cile: externi prodeje v rozmezi 8,5-9 mil. tun uhli, produkce
9-10 mil. tun uhli, vyhled pro koks zlistava nezménén.
Vedeni planuje Usporna opatteni, které maji pfinést 100 mil.
EUR. Vedeni zahdjilo jednani o prodeji koksarenského
provozu, zaroven probihaji testy jednotlivych dold s cilem
identifikovat moZnosti pro zastaveni té€zby ¢i prode;j.

Pegas Nonwovens
15/5 Vedeni vyrobce netkanych textili bude navrhovat
dividendu ve vysi 1,05 EUR. Jedna se o stejnou vysi jako
v loriském roce. Spolecnost v kontextu vyraznéjSich investic
nepfistoupila k navysSeni, tak jako tomu bylo v poslednich
letech.

Philip Morris CR
16/5 Tabakova firma PM CR vykazala v Gvodu roku pokles
trzeb 0 3,3% na 2,79 mid. KE. Pokles jde na vrub pfedevsim
nizSim objemm prodejl a miry zastoupeni znacek v CR a
Slovensku. Castecnou eliminaci poklesu pfinesl vyvoz jinym
spolecnostem ve skupiné PML.

Unipetrol
15/5 Predstavenstvo spolecnosti Unipetrol rozhodlo o zméné
rozdéleni kompetenci svych ¢lend. Nové rozdéleni

zodpovédnosti souvisi s nedavnymi personalnimi zménami v
predstavenstvu spolecnosti a mélo by zajistit novy pohled
na jednotlivé aktivity Unipetrolu s cilem dosahnout lepsi
efektivity fizeni.

Telefonica
17/5 HSBC snizila cilovou cenu pro akcie telekomunikacni
spolecnosti na 290 K¢ z pdvodnich 324 K& Doporuceni
zlistalo na stupni ,neutral®.

Co se stane - ocekavané udalosti

22/5 Erste — ex date pro dividendu (BCPP i RMS)
23/5 Pegas — vysledky za 1Q
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

1 0. Tento ‘o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2338,16 2391,07 + 2,26

Komentar k vyvoji indexu

Polska burza zaznamenala dal$i Uspésny tyden, kdyz
vykazala jiz Ctvrty tydenni rlist v Fadé. Hlavni index
WIG20 v patek uzaviel na hodnoté 2391,07, coz je
slusny mezitydenni narlst o 2,26 %. V Polsku
pokracovala vysledkova sezéna. Tak napf. na lepSi nez
oCekavany zisk a optimisticky vyhled do dalSich ctvrtleti
pozitivné reagovaly akcie PKO Bank, které za cely tyden
posilily o 2,62 % na 34,05 PLN. Své vysledky za 1Q13
zverejnily také pojistovna PZU a tézar médi KGHM. Akcie
obou spolecnosti realizovaly tydenni ztraty (PZU -3,17 %
na 433,80 PLN, KGHM -3,46 % na patecni zavér 141

PLN), kdyz Cdisté zisky obou firem sice prekonaly
oCekdvani trhu, nicméné investory ziejmé piilis
nepresvédcily vyhledy hospodareni. Akciim PZU

nepomohla ani zvySena cilovd cena od analytikd JP
Morgan z Urovné 447 PLN na 467 PLN. Z vykazanych
vysledkl za prvni kvartal dokazaly tézit akcie energetiky
PGE, které mezitydenné vzrostly o0 2,91 % na 17,30 PLN.
Pozitivnim impulsem bylo navic zvySené investi¢ni
doporuceni na tento titul z ,underperform® na ,neutral®
od analytikd Exane BNP Paribas. K nejvice ztratovym
titullm tydne patfily akcie technologické spolecnosti
Asseco Poland (-4,95 % w/w na 41,25 PLN), které se
v minulém tydnu poprvé obchodovaly bez naroku na
dividendu. Slo tak viceméné o technicky pokles.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

14/5 Podle prvniho rychlého odhadu statistického
Uradu, polské HDP za 1Q 2013 zaznamenalo meziroCni
rlst o 0,4 % a zpomalilo tak tempo rlistu z 0,7 % y/y
vykazaného za 4Q 2012. Analytici ocekavali rist 0 0,7 %.

15/5 Opchodm’ bilance byla za brezen v deficitu 273
mil. EUR. Cekal se prebytek 159 mil. EUR. Bézny ucet za
bfezen se schodkem 200 mil. EUR pfi ocekavaném
schodku 79 mil. EUR.

15/5 Index spotiebitelskych cen v dubnu vzrostl
mezirotné o 0,8 %. Tempo rlstu spotrebitelskych cen
tak zpomalilo z 1 % vykazaného v bfeznu. Mezimésicné
ceny rostly 0 0,4 % po 0,2% rlistu v bfeznu.

Vyvoj tituléi na polském trhu

13/5 Nejvétsi polska banka PKO reportovala mezirocni
propad zisku za prvni letosni Ctvrtleti o 22 % na 781,4

mil. PLN, coz byl vSak mirnéjsi pokles, nez se ocekavalo
(analytici podle prizkumu agentury Reuters progndzovali
745 mil. PLN). Na vysledcich se podepsalo hlavné
zpomaleni hospodarského rlstu v zemi a snizeni
Urokovych sazeb. Banka je ohledné vyhledu na dalsi
Ctvrtleti optimisticka.

13/5 Pojistovna PZU oznamila, Zze vramci své
expanze usiluje ziskat majoritu v chorvatské pojistovné
Osiguranje.

15/5 Energetické spolecnosti PGE klesl zisk za 1Q
2013 0 25 % y/y na 1,2 mid. PLN, a to kv(li poklesu cen
elektfiny. Pokles zisku byl vSak nizSi nez ocekavali
analytici, ktefi odhadovali kolem 1,04 mid. PLN.

15/5 Druhy nejvétSi tézaf médi v Evropé KGHM,
reportoval za 1Q 2013 27% pokles zisku kvdli v Polsku
zavedené tézarské dani a klesajicim cenam kovl. Firma,
ve které ma nejvétsi podil (32 %) polsky stat,
hospodafila se ziskem 1,06 miliardy PLN. Analytici
osloveni agenturou Reuters Cekali 927 miliond.
Management KGHM zopakoval celoro¢ni vyhled pocitajici
s poklesem Cistého zisku o tfetinu na 3,2 miliardy PLN.
CEO dale uvedl, Ze je pravdépodobné financovani
planované vyplaty dividend ve vysi 1,6 miliardy PLN
pomoci dluhu.

15/5 Pojistovna PZU vykdzala za 1Q 2013 2% rlst
zisku diky jednordzovym poloZkam spojenych s
konsolidaci obhospodafovanych investicnich fondd. Cisty
zisk tak cinil 837 miliont PLN v porovnani s 796 miliony
PLN ocekavanych analytiky.

Co se stane - ocekavané udalosti

20/5 Zaméstnanost za duben. Ocekavani: -0,1 %
m/m, -0,9 % y/y po predchozich -0,2 % m/m a -0,9 %
yly.

21/5 Vyrobni inflace (PPI) za duben. Ocekavani: -0,2
% m/m, -1,5 % y/y po pfedchozich -0,2 % m/m a -0,6
% yly.

21/5 Prodana prlmyslova produkce za duben.
Ocekavani: -1,7 % m/m, 3 % y/y po predchozich 9,2 %
m/m a -2,9 % vyly.

24/5 Maloobchodni trzby za duben. Ocekavani: -1 %
m/m, 1,1 % y/y po predchozich 16,8 % m/m a 0,1 %
yly.

24/5 Mira nezaméstnanosti za duben. Ocekavani:
13,9 % po predchozich 14,3 % vykazanych v breznu.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 15 118,49 15 354,40 + 1,56
NASDAQ 3 436,58 3 498,97 + 1,82
S&P 500 1 633,70 1 667,47 + 2,07

Komentaf k vyvoji indexu

US akcie pokracovaly ve svych rlstech a hlavni indexy
opét pokofily sva historicka maxima. Index Dow Jones posilil
0 1,56%, technologicky Nasdaq si pfipsal 1,82%. Americké
indexy rostly jiz Ctvrty tyden v fadé. Mirmné zavahani prislo
pouze ve Ctvrtek, patecni lepsi data o spotfebitelské dlivére a
lepsSi predstihové ukazatele opét podporily nakupni zajem
investor(. PokraCuji tak tendence, kdy poklesy jsou
vyuzivany k navySovani pozic. RUst si pfipsalo vSech deset
hlavnich sektorll, kdyZz v cele byly finanéni tituly (3,7%),
prdmyslovy sektor (+2,1%) a technologicky sektor (+2%).
Bankovnim tituldm se dafilo po komentafi manazera hedge-
fondu Davida Teppera, ktery oznacCil americké banky za
dobry sektor. Akcie JP Morgan a Citigroup pfidaly vice jak
5%. Po vysledcich se dafilo akciim Cisco, které posilily o
15%. Technologiim se dafilo i pres propad akcii Apple, které
oslabily o vice jak 4%. Velké pohyby byly k vidéni nadale u
spolecnosti Tesla, ktera vyrabi elektromobily. Akcie posilily o
témérF 20%. Vedeni ozndmilo navySeni Upisu akcii a
dluhopist.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Podle pfedbé&znych odhadd rostly v dubnu maloobchodni
trzby o 0,1 %, kdyz se Cekalo -0,3. Pfedchozich -0,4 % bylo
revidovano na -0,5 %.

Prlmyslova produkce klesla v dubnu o 0,5%. Po
predchozich 0,3% se Cekal pokles jen 0 0,2%.

Newyorsky vyrobni index necekané klesa na -1,43 b. Po
predchozich 3,05 b. se ¢ekal rlist na 4 b.

Sezonné ocistény index spottebitelskych cen (CPI) klesl v
dubnu mezimésicné o 0,4 %, kdyz prudky pokles ceny
benzinu kompenzoval mensi narlist cen potravin. Ceny
energii klesly o 4,3 %. Ceny benzinu klesly o 8,1 %. Ceny
potravin vzrostly o 0,2 %. Jadrovy CPI, jenz vylucuje
volatilnéjsi ceny potravin a energii se zvysil 0 0,1 %. Analytici
ocekavali pokles Sirsiho CPI o0 0,3 % a u jadrového CPI rlst o
0,2 %. Mezirocné spotiebitelské ceny rostly o 1,1 %,
nejméné od konce roku 2010. Jadrova inflace mezirocné
¢inila 1,7 %.

Predstihové ukazatele za duben vzrostly o 0,6 % na 95 b.
oproti predchozimu poklesu o 0,2 % (revize z -0,1 %).
Ocekaval se rlst jen 0 0,2 %. Sedm z deseti komponentt
indexu rostlo.

Fio banka, a.s.

Co se stane - ocekavané udalosti

22/5 Prodeje existujicich dom@ (Duben)

22/5 Zapis z jednani FEDu

23/5 Prodeje novych domd (Duben)

24/5 Obj. zbozi dlouhodobé spotieby (Duben)

Vysledky: 21/5 Home Depot, Best Buy, 22/5 Target,
Hewlett-Packard

Vyvoj tituli na americkych trzich

15/5 Retézci obchodnich dom@ Macy s vzrostl zisk za
prvni kvartal na 217 miliond dolard (55 centll na akcii) z
181 milionG dolard (43 centl na akcii). Trzby vzrostly o 4
% na 6,39 miliard dolar(i. Celoro¢ni EPS by dle firmy mélo
Cinit 3,90 USD - 3,95 USD. Analytici oCekavali zisk na akcii
53 centd, celorocni odhady pak zni na 3,92 USD. Macy s
také zvysuje kvartalni dividendu o 5 centd na 25 centll na
akcii a navysuje zpétny odkup o 1,5 miliardy dolar(.

16/5 Obchodni fetézec Wal-Mart v 1Q dosahl podle
ofekavani zisku na akcii 1,14 dolar@l. Pfed rokem zisk na
akgii ¢inil 1,09 dolar@. Trzby ve vysi 114,19 miliardy dolard
lehce zaostaly za odhadovanymi 116,1 miliardami dolar@.
Investory ponékud zklamal vyhled zisku na 2Q, ktery
oCekava v rozmezi 1,22-1,27 dolard. Analytici osloveni
agenturou Bloomberg odhadovali 1,29 dolarl. Za snizenym
vyhledem stoji pomaly rlst americké ekonomiky a vyssi
dané.

16/5 Cisco Systems, jedna z nejvétSich pocitacovych
firem dominujici na poli sitovych prvkd, dosahla v 3Q
svého fiskalniho roku zisku 51 centd na akcii, ¢imz
prekonala odhady trhu na 49 centech. Trzby ve vysi 12,22
miliardy dolard lehce prekonaly konsensus 12,20 miliardy
dolard. Ve stejném kvartale pfed rokem firma vydélala 48
centl na akcii pfi trzbach 11,6 miliardy. Ciscu se dafi
nadale pokraCovat ve stabilnim rlstovém trendu, co se
tyCe trzeb a EPS. Hrubd marze, dllezity ukazatel
vypovidajici o budouci vynosnosti, se zvySila z 62,3 % v
predchozim kvartdle na 63 %. Firma je posledni dobou
tazena akvizicemi a nadale se snazi drzet svého jadrového
byznysu. Minuly mésic Cisco koupilo Ubiquisys za 310
miliond USD. Mezi dalsi nedavné akvizice patfi také
napiiklad nakup Intucell za 475 miliond USD nebo Meraki
za 1,2 miliardy USD.

16/5 Ratingovad agentura S&P snizila rating o jeden
stupei na AA z AA+ investicnimu holdingu Berkshire
Hathaway (BRK), kterému predseda slavny investor Warren
Buffett. Rating byl snizen z dlvodu revize kritérii, jakymi
ohodnocuije ratingova agentura pojistovny.

17/5 Cisty zisk Dellu klesl na 130 milion& USD (EPS 7
centll) z 635 miliontl USD (EPS 36 centd). Jedna se o 79%
pokles zisku. Pfed mimoradnymi polozkami cinil zisk na
akcii 21 centll, minuly rok bylo srovnatelné EPS 43 centd.
Trzby klesly na 14,1 miliard USD z 14,2 miliard USD.
Analytici oCekavali zisk na akcii 35 centll pfi trzbach 13,5
miliardy USD. Propad zisku dodava na vérohodnosti planu
CEO a <zakladatele Michaela Della a Silver Lake
Management LLC na stazeni firmy z burzy. Skupina Michael
Dell-Silver Lake nabizi k prevzeti spolecnosti 13,65 USD za
akcii.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento X - o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 8 278,59 8 398,0 + 1,44

Komentar k vyvoji indexu

Akcie v Némecku se nadale vezly na pozitivni viné. Index
DAX si opét vylepsil historickd maxima a v tydnu posilil o
1,44%. Jednalo se tak o ¢tvrty rlstovy tyden v fadé. Index
ma za sebou devét rlstovych seanci v fadé a série nebyla
jesté ukoncena. Investorim stejné jako v USA pfilis nevadi
horsi makrodata. Udaje o HDP za 1Q prili§ nepotésila, kdyz
v eurozoné pokraCuje recese a Némecko vykazalo slaby
kvartalni rist. Velmi dobrou vykonost predvedly akcie
automobilovych vyrobcl, kdyZz dubnové prodeje vykazaly
prvni rlst po 19 mésicich. Akcie Volkswagenu posilily o
témér 7%, Daimler pridal pres 10%. Pres 5% oslabily akcie
Deutsche Telekom, pokles Sel vSak na vrub vyplacené
dividendé. Zivo bylo kolem akcii Commerzbank, ktera
opétovné zada své akcionare o dodatecny kapital. Titul
klesnul pod hranici 8 EUR, coz bylo vSak kompenzovano
upisovacimi pravy, kterd se na trhu budou kratkodobé
obchodovat.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index spotrebitelskych cen podle konecné revize v dubnu
meziro¢né vzrostl 0 1,2 %. Mezimésicné byl potvrzen pokles
00,5 %.

Ukazatel souCasnych podminek ZEW poklesl v kvétnu na
8,9 b. Po predchozich 9,2 b. se cekalo 9,8 b. Ukazatel
ekonomického sentimentu cinil 36,4 b. Po predchozich 36,3
b. se ¢ekalo 40,0 b.

Prlimyslova produkce v eurozoné v bfeznu mezironé (po
ocisténi k pracovnim dnim) poklesla o 1,7 %, kdyz se ¢ekal
pokles o 2 %. Predchozich -3,1 % bylo revidovano na -3,2
%. Mezimésicné (po sezdnnim ocisténi) byl zaznamenan
rlst o 1,0 %, kdyz se Cekalo +0,5 %. Pfedchozich +0,4 %
bylo revidovano na +0,3%.

Prvni odhad HDP Némecka za prvni kvartal roku 2013
skoncil pod odhady analytik{, ktefi oCekavali g/q rlst o 0,3
%, kdezto statistika vykazala hodnotu jen ve vysi 0,1 %.
Oziveni v Némecku mohlo byt zpozdéné diky velmi dlouhé
zimé, kterd pozdrzela stavebni vyrobu. V prvnim kvartdle
2013 poklesly v Némecku investice, export i import, pficemz
mirny rdst byl taZen spotfebou domacnosti. Pokles
zahrani¢niho obchodu je zplsoben recesi v eurozoné.

Inflace v eurozoné zlstala v dubnu meziro¢né stabilni ve
vySi 1,2 %, coz bylo v souladu s odhady analytikl. Na mife
inflace se nejvice promitly ceny potravin, které mezirocné
vzrostly 0 2,9 %. Nejrychlejsi rdst indexu spotfebitelskych
cen byl v dubnu evidovan v Estonsku ve vysi 3,4 % a

nejnizéi v Recku, kde poklesnul o0 0,6 %. V Némecku je mira
inflace vykazana ve vysi 1,1 %

Co se stane - ocekavané udalosti

23/5 Index aktivity v prémyslu a sluzbach (Kvéten)
24/5 HDP za 1Q - konecny Udaj
24/5 Index IFO

Vyvoj titulii na némeckém trhu

14/5 K+S (SDF) ozndmila zisk na akcii v souladu s
ocekavanim ve vysi 0,994 EUR. Trzby dosahly na 1,28 mid.
EUR pfi ocekavani 1,226 mid. EUR.

14/5 Merck (MRK) piekonal ziskem na akcii 2,111 EUR
oCekavanych 2,046 EUR. Trzby ve wvysi 2,76 mid. EUR
nedosahly na ocekdvanych 2,77 mld. EUR. Farmaceuticka
spolecnost ozndmila, Ze plivodné stanovenych cild pro rok
2014 bude dosazeno jiz v letosnim roce.

14/5 Commerzbank zada od akcionard v patém upisu
béhem 4 let 2,5 mid. EUR. SpoleCnost nabizi prava na
nakup 20 novych akcii na kazdych 21 vlastnénych kusl za
cenu 4,5 EUR na akcii. Celkem chce banka prodat 555,6 mil.
novych akcii. Commerzbank v roce 2009 pfijala zachranny
balicek od vlady ve vysi 18,2 mld. EUR. Banka nadale
propousti personal a zbavuje se nevydélecnych aktiv. Od
zari 2008 ztratily jeji akcie 94 % své hodnoty.

15/5 Ocelarna ThyssenKrupp zalctovala dalSi odpisy
vztahujici se k Steel Americas, jenz se ThyssenKrupp snazi
prodat. ThyssenKrupp snizila pres odpisy Ucetni hodnotu
Steel Americas na 3,4 miliardy euro z 3,9 miliardy.
SpoleCnost tak hospodafila ve svém druhém fiskalnim
kvartalu se ztratou 656 miliond euro. Analytici v priiméru
ocekavali zisk ve vysi 25,5 milion{l euro. Dluh ThyssenKrupp
se zvysil na 5,3 miliardy euro z 5,2 miliardy. Pravé ke
snizeni dluhu je planovan prodej Americas Steel, kterou
tvofi dvé tovarny v Brazili a Alabamé. Ucetni hodnota
Americas Steel byla minuly rok snizena ze 7 miliard euro,
coz zplsobilo nékolika miliardovou ztratu v celoroénich
vysledcich a ThyssenKrupp byla donucena nevyplatit
dividendu poprvé od roku 1999 kdy probéhla flze
spoleCnosti Thyssen a Krupp. Slabnouci poptavka z
automobilového sektoru a stavebnictvi spolu s konkurenci z
Ciny snizuje cenu oceli a dostava pod tlak marze ocelaren.
ThyssenKrupp reportovala pokles zisku EBIT o jednu tretinu
na 241 miliond euro, coZ bylo nad analytickym konsenzem
ve vysi 200 milion8. EBIT za cely fiskalni rok koncici v zafi
Cekd spoleCnost okolo 1 miliardy euro, ale zaroven
upozornila, Ze jiz sleduje v mezirocnim srovnani pokles
trzeb. Dfive ThyssenKrupp sdélila, Ze trzby by se tomto roce
nemély vyrazné snizit z predchozich 40 miliard euro.

15/5 Druhé nejvétsi némecké utilité RWE vzrostl Cisty
zisk v prvnim kvartalu o 0,7 % na 1,3 miliardy euro z 1,29
miliardy. Ziskem tak RWE prekonalo odhadovanych 1,2
miliardy euro. Trzby se zvysily 0 2,9 % na 16,1 miliard euro.
Spolec¢nost potvrdila sviij celoroCni cil pro Cisty zisk ve vysi
2,4 miliardy euro a provozni zisk 5,9 miliard euro.
Konkurencni E.ON minuly tyden reportoval za prvni kvartal
16% pokles zisku.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobdm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Cesk& narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-makléf, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek — analytik, David Krej¢a - analytik
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