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Vyvoj indexu PX
o 0d Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 964,36 966,09 +0,18

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza si ve zkraceném tydnu pfipsala treti rdst
v radé, kdyZz index PX posilil 0 0,18%. Zmény v pribéhu
celého tydne nebyly vsSak nijak vyrazné a maximalni
zavéreCna zména byla 0,32%. Kladné hodnoty byly k vidéni
predevsim v prvni poloviné tydne, po statnim svatku index
mirné naopak ubral. V Utery predstavily své vysledky hned
Ctyfi spolecnosti. NejvétSim zklamanim byly pravdépodobné
vysledky KB. Snizena doporuceni v nasledujicich dnech
prinesly korekci predchoziho rdstu a titul na tydenni bazi
oslabil o 5,7%. Kontra se vyvijela Erste, ktera si naopak
pfipsala 3,1%. Pfed dividendou se dafilo VIGu, ktery se
dostal na 1060 K¢ a posilii o 3,9%. CEZ reagoval na
vysledky v Uvodu obchodovani pfiznivé, své zisky vsak
neudrzel a na tydenni bazi nakonec oslabil o 1%.
Z oznamujicich spolecnosti si nejlépe nakonec vedly akcie
Fortuny, které posilily o 2,2%. U titulu plsobi pozitivné i
blizici se termin vysoké dividendy. Telefonica stagnovala na
tydenni bazi na Grovni 285 KC.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Primyslova vyroba pokracovala v poklesu a v mezirocnim
srovnani klesla v bfeznu o 6,0% pii oCekavani poklesu o
4,5%. Prechozi hodnota Cinila -5,7%.

Maloobchodni trzby poklesly v bfeznu mezirocné o 3,3%.
Po predchozim poklesu o 4,7% se Cekal pokles o 3,0%.

CPI se treti mésic po sobé& v mezirocnim srovnani
nezménil a zlstal na 1,7%. Mezimésitné se v dubnu
spotrebitelské ceny zvysily o 0,1 % diky rlstu cen obleCeni
a obuvi, alkoholickych napojd a tabaku. Naopak se snizily
ceny potravin a nealkoholickych napojt.

Nezaméstnanost podle MPSV dosahla v dubnu 7,7% a
poklesla tak z breznovych 8,0%.

Vyvoj titul&i na domacim trhu

CEZ
3/5 CEZ podle planu zastavi vyrobu elektfiny na druhém
bloku jaderné elektrarny Temelin. Odstavka by méla trvat
48 dnd.
7/5 CEZ vykazal nad ocekavani dobry prvni kvartal, kdyz se
ziskovost zvysila y/y o vice jak 20%, kdyz mu pomohlo
vyFazeni albanské distribuce z konsolidovaného celku a

naopak pomohlo zaclenéni skupiny Energotrans. Vynosy
mirné& meziroCné poklesly na 60 mid. K&, provozni zisk
EBITDA se vsak zvysil o 8% na 28.3. mid. KC. Cisty zisk
vzrostl na 17,9 mid. K. Vyhled ziskovosti byl navysen na 81
mlid. K¢ EBITDA a 37,5 mid. K¢ Cistého zisku. Ve vyhledu
neni zahrnut prodej Chvaletic a ocekavany pozitivni viiv na
ziskovost ve vysi 2 mid. KE Na rok 2014 ma CEZ
predprodano 63% produkce za ceny cca 47,70 EUR/MWh,

Fortuna

7/5 Sazkova kancelar Fortuna vykazala dobry start do roku
2013, vedeni vSak upozorfiuje, Ze se jednalo o vyjimecné
hospodareni a to se nebude v nasledujicich kvartalech
opakovat. Celkové pfijaté sazky meziroCné vzrostly o 24%
na 141,2 mil. EUR (oc. trhu 134,3 mil. EUR). Zisk na Grovni
EBITDA se vylepsil o téméf 35% na 11,3 mil. EUR. Fortuna
poprvé vykazala kladna dCisla na Urovni EBITDA u loterie.
V nésledujicim kvartale ocekava vedeni pokles marze ze
sazeni.

Komercni banka

7/5 KB vykazala v 1Q pokles Cistého zisku y/y o téméf 10%
marze a poplatky. 4isty Grokovy vynos poklesl na 5,26 mid.
KC a zaostal za oCekavanim trhu (5,37 mid. K¢). Celkové
vynosy poklesly y/y z lofiskych 8,39 mid. K¢ na letosnich
7,61 mid. K&, coz bylo rovnéz pod ocekavanim trhu. Lepsiho
vysledku bylo dosazeno pouze u opravnych polozek, které
poklesly na 470 mil. K. KB uprodala ¢ast portfolia italskych
dluhopistl. Vedeni ocekava, ze Cista Urokova marze z depozit
mdze diky situaci na trhu v priibéhu roku nadale klesat.

7/5 Citigroup snizila doporuceni pro akcie Komercni banky
na neutral z koupit. Cilova cena snizena na 3950 K¢ z 4400
KC. Credit Suisse zvysila cilovou cenu na 3200 K¢ z 3500 K¢;
doporuceni underperform. Vcera jiz Barclays snizila cil pro
KB na 4390 K¢ z 4540 K¢; doporuceni equalweight.

Telefonica

7/5 Telekomunikacni spoleCnost vykazala za 1Q pokles
Cistého zisku y/y o 35% na 1,05 mld. K¢, kdyz se negativné
projevily jednorazové naklady na propousténi. Vynosy
spoleCnosti se sniZily 0 4,4% na 11,9 mld. KC. Provozni zisk
OIBDA poklesnul 0 13,9% na 4,35 mld. KC. Spolecnosti se
podafilo ziskat téméF 79 tis. novych klientd v mobilnich
sluzbach. Vedeni opét moc nekonkretizovalo vyhled, kdyz
jedinou zasadnéjsi informaci je potvrzeni mirného
mezirocniho poklesu OIBDA marze. Vedeni zvazuje Ucast
vaukci kmitoctd, kdyz nové podminky povazuje za
diskriminacni.

Co se stane - o¢ekavané udalosti
15/5 HDP za 1Q
16/5 NWR — vysledky za 1Q
16/5 Philip Morris CR — vysledky za 1Q
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2305,90 2338,16 1,40 %

Komentar k vyvoji indexu

Polské burze se v uplynulém tydnu dafilo a
zaznamenala tak jiz treti rlst v fadé. Hlavni index WIG20
v patek uzavrel na hodnoté 2338,16 a mezitydenné
pridal slusnych 1,4 %. Vtydnu nékolik spolecnosti
z indexu WIG20 reportovalo své vysledky hospodareni za
1Q 2013. Tak napt. banka Handlowy za prvni kvartal
mezironé zvysila zisk 0 46 % na 355,4 mil. PLN, ¢imz
prekonala odhady analytik, ktefi v priméru ocekavali
208,7 mil. PLN. Akcie banky na to reagovaly pozitivng,
kdyz za cely tyden vzrostly o 3,95 % na 100 PLN a
zaradily se tak k nejuspésnéjsim tituldm tydne. Naopak
k nejvice ztrdtovym  titullm tydne patfily akcie
velkoobchodniho fetézce Eurocash (-8,05 % w/w na 53
PLN), kdyz spolecnost reportovala horsi nez ocekavané
vysledky jak na GUrovni Cistého zisku, tak na Urovni trzeb.
LepSi neZ oCekavané vysledky za 1Q 2013 predstavil
tézar uhli JSW. Cisty zisk dosahl 142 mil. PLN (-72 %
y/y), zatimco analytici progndzovali 123 mil. PLN. Vynosy
byly na drovni 2,18 mid. PLN, naproti tomu trh cekal
2,09 mid. PLN. Séf JSW Zagorowski uvedl, ze podobnou
vykonnost jako za 1Q 2013 jiz spolecnost v dalSich
letosnich  Ctvrtletich  tézko  zopakuje,  nicméné
nepredpoklada zadnou kvartalni ztratu. Dale ocekava, ze
ceny koksovatelného uhli budou v nasledujicich
kvartalech spiSe stagnovat. Akcie JSW za cely tyden
odepsaly 2,72 % na Uroven 78,80 PLN. PozitivnéjSim
smérem se vyvijely akcie banky Pekao (druha nejvetsi
polska banka), které posilily o 1,62 % na patecni zavér
150,70 PLN. Banka sice za prvni letosni kvartal oznamila,
kv@li zpomaleni ekonomiky a nizsim Urokovym sazbam,
mezirocni pokles zisku 0 6 % na 666 mil. PLN, nicméné
prekonala ocekavani analytik( ve vysi 644 mil. PLN.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

8/5 Polska centralni banka na svém zasedani
prekvapivé rozhodla o snizeni zakladni Urokové sazby o
0,25 procentniho bodu (p.b.) na 3 %, coz je rekordni
minimum. Analytici pfitom predpokladali ponechani sazby
na pdvodni Grovni 3,25 %. Od loriského listopadu se tak
zakladni sazba sniZzila jiz o0 1,75 p.b. Centralni bankéfi tak
opét zareagovali na slabsi vykonnost polské ekonomiky,
kdy napf. aktivita ve zpracovatelském primyslu se
v dubnu zhorSila nejvic za téméF Ctyfi roky. Guvernér
Belka sice naznadil, ze rozhodnuti nelze chapat jako
zacatek nové série pravidelného snizovani sazby
(centralni banka ji sniZzovala pét mésicl v fadé az do

letosniho bfezna), nicméné podle ného existuje
pravdépodobnost, 7Ze mozna jiz pristi mésic dojde
k jejimu dalSimu snizeni.

9/5 Podle odhadu polského ministerstva prace by
vdubnu mélo dojit k poklesu miry nezaméstnanosti
z breznovych 14,3 % na 14 %.

Vyvoj titulti na polském trhu

6/5 Petrochemicka spolecnost PKN Orlen oznamila, ze
za duben ji rafinacni marze stouply o 0,3 USD na 5,7
USD za barel a petrochemické marze vzrostly ze 755 EUR
za tunu na 789 EUR za tunu. Akcie PKN mezitydenné
posilily o0 2,81 % na 48,32 PLN.

7/5 Dalsi petrochemicka firma Lotos zaznamenala
v 1Q 2013 distou ztratu ve vysi 147 mil. PLN. O rok dfive
dosahl Lotos zisku 597 mil. PLN. Analytici osloveni
agenturou Bloomberg ocekavali Cisty zisk 28,2 mil. PLN.
Trzby rovnéz nenaplnily ocekavani trhu, kdyz cinily 7,18
mld. PLN, zatimco trzni konsensus byl posazen na Urovni
7,71mld.PLN.
Provozni ztrata Cinila 25,6 mil. PLN, kdyz se Cekal zisk
203,6 mil. PLN. I pres slabsi nez ocekavané vysledky
akcie Lotos za cely tyden preci jen mirné vzrostly o 0,78
% na 38,80 PLN.

9/5 Polsky tézar uhli Bogdanka oznamil za 1Q 2013
nizSi nez ocekavany pokles zisku. Cisty zisk klesl o 29 %
y/y na 70 miliond PLN, a to zejména kvlli klesajicim
cendam uhli. Analytici ocekavali 61 miliond PLN.
Spolecnost prekonala ocekavani trhu diky nizSim
nakladdm. I pres lepsi nez oCekavané vysledky
hospodareni akcie spole¢nosti mezitydenné klesly o 0,94
% na 115,90 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

14/5 Prvni odhad polského HDP za 1Q 2013.

15/5 Obchodni bilance za brezen. Ocekavani:
prebytek ve vysi 160 mil. EUR po predchozim prebytku
za Unor 602 mil. EUR.

15/5 Inflace ve spotfebitelskych cenach (CPI) za
duben. Ocekavani: 0,3 % m/m, 0,7 % vy/y po
predchozich 0,2 % m/m a 1 % y/y za brezen.

Fio banka, a.s.
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
DJ 14973,96 | 15118,49 | + 0,97
NASDAQ 3 378,63 3 436,58 + 1,72
S&P 500 1 614,42 1 633,70 + 1,19

Komentar k vyvoji indexu

US akcie v zavéru tydne posilily a hlavni indexy tak
konCily v blizkosti svych historickych maxim. Pfipsaly si
tak pozitivni tyden ve kterém hlavni indexy posilily o vice
jak 1% a posunuly vySe sva historickd maxima. Za timto
vyvojem staly predevSim pozitivni data z Evropy
(némecké tovarni objednavky a primyslova produkce) i
indikace oZiveni Cinské ekonomiky. Kromé toho investofi
reagovali i na pokracujici akomodativni  politiku
centralnich bank (cuty v Austrdlii a J. Koreji). Mezi
nejlspésnéjsi tituly tohoto tydne patfily nepochybné akcie
vyrobce elektromobild Tesla, které posilily o vice jak 20
USD na 76,80 USD, hnany dobrymi vysledky i vysokym
hodnocenim modelu S v rdmci  renomovaného
spotrebitelského testu. Naopak zlato koncilo tyden na
rGst US dolaru, ktery se dostal v(¢ euru pod 1,30.
K tomuto vyvoji pfispély i patecni zpravy novinare
Hilseratha z WSJ, ktery je povaZzovan za hlasnou troubu
US centralni banky. Ten naznacil, ze ve FEDu sili nazory
na omezeni soucasného kola kvantitativniho uvolfovani.
Na to reagovaly predevsim dluhopisové trhy kde se vynos
z 10Y Treasury vysSplhal k 1,90%. Vysledkova sezdna
v USA se jiz blizi ke svému konci. Ze vSech reportujicich
spoleCnosti na US akciovych trzich se procentudlni podil
firem prekonavajicich odhady smrskl na 57,6%, coz je
nejnize od 4Q 2008. PFisti tyden bude opét ve znameni
makrodat, které opét poskytnou indicie jak na tom US
ekonomika je a zda Cisla v poslednim meésici indikovala
pouze o docasné ,soft patch" (zpomaleni)...

Co se stane - ocekavané udalosti

13/5 Maloobchodni trzby (Duben)

15/5 Index vyrobni aktivity v NY (Kvéten)

15/5 Index prlimyslovych cen (Duben)

15/5 Primyslovéa produkce (Duben)

16/5 Index spottebitelskych cen (Duben)

16/5 Zahajené stavby domd (Duben)

16/5 Index filadelsfkého FEDu (Kvéten)

17/5 Index spottebitel. ddvéry Univ. Michigan (Kvéten)

17/5 Predstihové ukazatele (Duben)

Vysledky za 1Q 2013 - 15/5 Deere, Macy’s, Cisco
Systems 16/5 Kohl's, JC Penney, Applied Materials, Wal-
Mart

Vyvoj tituléi na americkych trzich

6/5 Provozni zisk Berkshire Hathaway dosahl v
prvnim kvartalu letosniho roku na 3,782 mid. USD a
vzrostl tak o vice nez 41 % z 2,665 mid. USD z prvniho
kvartalu 2012.

6/5 Spolecnost First Solar reportovala Cisty zisk na
akcii ¢inil 66 centd. Ani po odecteni jednorazovych
poloZek zisk na akcii ve vysi 69 centll nedosahl na
odhadovanych 75 centd, ale trzby ve vysi 755,2 miliond
dolard znamenaji 52 % narlst oproti stejnému kvartalu
predchoziho roku. Trzby byly podporeny také narlstajici
poptavkou po solarnich elektrarnach. Spolecnost
potvrdila vyhled pro letosni rok.

8/5 Upraveny zisk na akcii amerického vyrobce
elektromobill Tesla Motors za prvni kvartal soucasného
fiskdlniho roku dosahl 12 centll pfi ocekavani zisku
analytikl oslovenych agenturou Bloomberg ve vysi 4
centll. Trzby vzrostly na 562 miliond dolard, tedy na
18,6 nasobek trzeb stejného kvartalu predeslého roku.
Hruba marze byla 17 % a ve 4Q by méla dosahnout 25
%. Za vynikajicimi Cisly stoji zrychlujici se prodeje 'zero
emission vehicle' modelu S, kterého se v prvnim
kvartale prodalo 4900 kust. Celoro¢ni prodejni cil Tesla
posunula z Unorového odhadu 20 tisic o jeden tisic
vyse.

9/5 Facebook (FB) je v pokroCilych jednanich k
prevzeti izraelského start-upu poskytujici mobilni
dopravni navigaci Waze za 800 miliond aZ 1 miliardu
dolard.

10/5 Nejvétsi producent oceli na svété, ArcelorMittal,
reportoval za prvni kvartal vysledky, kterymi prekonal
odhady analytikd. Pozitivné je vniman rovnéz vyhled pro
vysledky za druhy kvartal.
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SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 8 122,29 8 278,59 +1,92

Komentar k vyvoji indexu

Pozitivni reakce trhd pokracovala i v minulém tydnu a
index DAX skoncil na 8 278,59b. Béhem tydne se mu
pfitom podafilo posunout svd nova maxima na nové
hodnoty (8 358,23b.). Tento tyden se opét nesl v
pozitivnim duchu, k ¢&emuz prispély dobré data z
némecké ekonomiky. Roste tak optimismus, Ze se
ekonomice po drobném klopytnuti bude dafit i ve 2H
letosniho roku. Nejvice tak posilovaly cyklické tituly a
také Deutsche Telekom, ktery téZil z lepsich vysledkd.
Naopak neprilis dobrou seanci si pfipsaly némecké
dluhopisy, kdyz vynos 10Y bundu se vysplhal na 1,377%,
kdyz investofi se zamérovali na rizikovejsi aktiva.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Podnikové objednavky (sezénné ocisténo) v breznu
vzrostly o 2,2 %. Po predchozim rdstu o 2,2 % (po
revizi) se cekal pokles 0 0,5 %.

Primyslova produkce v Némecku v bfeznu vzrostla
m/m o 1,2% oproti ocekavani stagnace (0,1%). Udaj z
predchoziho mésice byl rovnéz revidovan smérem
nahoru (0,6% vs. predchozich 0,5%). Mezirocné pak
produkce klesla o -2,5% (vs. odhad -3,8%).

Co se stane - ocekavané udalosti

14/5 Index spotrebitelskych cen (Duben)

14/5 Index podnikatelské nalady ZEW (Kvéten)

15/5 HDP za 1Q - predbézny Udaj

Vysledky za 1Q 2013 - 14/5 K+S AG, Merck,
Deutsche Post 15/5 RWE, ThyssenKrupp

Vyvoj titulti na némeckém trhu

7/5 Commerzbank za uplynuly kvartal oznamila cistou
ztratu ve vysi 94 mil. EUR. O rok drive byla banka v zisku
355 mil. EUR. Vysledek vsak predcil ocekavani trhu, kdyz
analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali v
prméru ztrdtu 153,7 mil. EUR.

7/5 Nejvétsi svétova zajistovna Munich Re oznamila
zvySeni zisku v prvnim kvartdlu na 972 mil. EUR.
Medidanovy odhad 7 analytikd oslovenych agenturou
Bloomberg cinil 932 mil. EUR. Spolecnosti pomohla
absence vaznych katastrof a stabilni ceny. Financni
feditel zajiStovny Joerg Schneider uvedl, Ze Munich Re
véfi v dosazeni ziskového cile pro letosni rok v blizkosti 3
mid. EUR.

8/5 Némecky vyrobce polovodi¢d (PMIC), Dialog
Semiconductor (DLG) v 1Q letosniho roku zvysil trzby o
8% na 180 mil. USD (konsensus 182,5 mil. USD) kdyz
ddvodem bylo zpomaleni prodeji cipG. Hruba marze
dosdhla 38,1% (odhad 38%) a provozni zisk se zvysil
mezirocné o 5% na 16,6 mil. USD. Zklamanim je
nepochybné vyhled pro 2Q 2013 kdy spolecnost oCekava
pokracujici zpomaleni rlistu prodejli svym zakazniklm a
trzby se maji pohybovat mezi 140 - 155 mil. USD (odhad
170 mil. USD). Prekvapivé navzdory tomuto nizSimu
vyhledu spolecnost nadale ocekava, Ze v letoSnim roce
dosdhne cill nastinénych v Gvodu roku, kdyz ocekava
akceleraci prodejl ve druhé poloviné roku 2013.

8/5 Némecky provozovatel telekomunikacnich sluzeb,
Deutsche Telekom (DTE), vykazal v 1Q 2013 zisk, ktery
prekonal ocekavani, kdyz se zpomalil pokles trzeb
mobilni divize v Némecku a USA. Zisk na Urovni EBITDA
se snizila 0 4,3% na 4,29 mld. EUR (konsensus 4,24 mid.
EUR). Trzby klesly o 4,5% na 13,8 mld. EUR. Spolecnost
v minulém tydnu dokoncila slouceni své americké divize
T-Mobile US s MetroPCS Communications, a spolecnost
se tak mlze zaméfit na své operace v Evropé.

8/5 Zisk nejvétsi némecké utility, E.ON (EOAN), klesl
mezirocné€ o 16% kvdli divesticim, poklesu produkce a
nizSim marzim z vyroby elektfiny z fosilnich paliv. Cisty
zisk se snizil na 1,39 mid. EUR (odhad 1,3 mid. EUR) a
trzby vzrostly 0,4% y/y na 35,9 mid. EUR. Spolec¢nost
potvrdila vyhled pro letosni rok na urovni Cistého zisku
2,2 - 2,6 mld. EUR.

8/5 Vyrobce hygienickych potfeb, Henkel AG (HEN3),
zvysil zisk na Urovni EBIT mezirocné o 8,9% na 600 mil.
EUR (odhad 582,1 mil. EUR). Naproti tomu trzby rostly o
2,5% (odhad 3,6%) na organické bazi, coz bylo nejméné
od roku 2011. Celkové dosahly 4,03 mid. EUR (odhad
4,14 mld. EUR +0,6% y/y)SpoleCnost tézila pfedevsim z
rostouci poptavky na rozvijejicich se trzich (43%
celkovych trzeb), kterd vyvazila poklesy na vyspélych
trzich (Japonsko, zapadni Evropa, Severni Amerika).
Spolecnost potvrdila vyhled pro letosni rok (rlst trzeb +
3az5 %).

8/5 Treti nejvétsi vyrobce cementu na svéte,
HeidelbergCement AG (HEI), v 1Q nedosahl na Urovni
zisku na odhady analytikG. To bylo zplsobeno tuhou
zimou v Evropé, kterd prevazila nad pokracujicimi
Uspornymi opatfenimi s cilem snizovat naklady. Provozni
zisk se zvysil mezirocné o 3,3% na 219 mil. EUR (odhad
221 mil. EUR). Trzby klesly o 1,4% na 2,76 mid. EUR.
Spolec¢nost chce do konce roku snizit naklady o 1,01 mid.
EUR v reakci na pokles poptavky v Evropé. Doposud byly
realizovany cuty v hodnoté 767 mil. EUR. Prodeje v
Evropé klesly nejméné o 10% ve vSech Ctyrech divizich.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji nazor Fia.

investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(ll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a smeéru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-maklér, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek — analytik, David Krej¢a - analytik
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