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Vyvoj indexu PX
o 0d Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 946,81 977,92 +3,29

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza se razantné odrazila od letosniho
minima a po Ctyfech tydnech poklest pfisel rlst o
3,29%. Tento pohyb je na tydenni bazi nejvyraznéjsi
v letosnim roce. Stfedecni rlst o 2,26% byl po Gvodni
seanci letosniho roku rovnéz nejrlstovéjsim dnem.
Hlavnim tahounem byly akcie Erste Group, které posilily
0 témér 9%. Titul se bez vyraznéjSich zprav dostal ve
Ctvrtek az na 641 KC, v patek Cast rlstu korigoval a
zaviral na 620 K¢ Komercni banka nebyla pred
dividendou vyraznéji poptavana a titul stagnoval na
Urovni 3800 KE. Oziveni bylo naopak vidét u akcii CEZu,
které se dostaly zpét na 590 K¢ (+4,2%). Titulu pomohl
souhlasny verdikt EK s planem prodeje uhelného zdroje o
minimalni kapacité 800 MW. Setfeni EK by mélo byt
timto krokem ukonceno. Nejvyraznéjsi pohyb si pfipsaly
akcie CME, které po predchozim propadu vzrostly o 15%
na 86,50 KC. Jednalo se spiSe o spekulativni pohyb
v kontextu ocekavaného ukonceni terminu pro dalsi
navysSovani pozic ze strany Time Warner. Nad odkupni
cenou 23,30 K¢ se pohybovaly vétSinu tydne akcie AAA
Auto (+3,4%). Rusno bylo v telekomunikacnim sektoru,
kdyz CTU vyhlasil nové podminky aukce, které nejsou
pro stavajici operatory pfilis priznivé. Telefonica oslabila
0 1,9%. Vzavéru tydne doslo ze strany spolecnosti
k predstaveni novych, vyrazné zménénych tarifd.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Stavebni vyroba v Unoru mezirocné rostla o 2,3 % po
pfedchozim poklesu o 9,3 %. Prmyslova vyroba
pokracovala v poklesu a v mezirocnim srovnani klesla v
Unoru o 5,7 % pfi oCekavani poklesu o 5,0 %. Prechozi
hodnota cinila -4,1 %.

Index spotrebitelskych cen mezimésicné v breznu
vzrostl v souladu s odhady o 0,1 % pfi pfedchozim rlistu
0 0,1 %. Mezirocné pak rostl 0 1,7 % po predchozim
stejném rdstu o0 1,7 %.

Nezaméstnanost podle MPSV v bfeznu dosahla 8%.
Jedna se o mirny pokles oproti inorovym 8,1%.

Vyvoj titulti na domacim trhu

AAA Auto

8/3 SpoleCnost v ramci procesu stazeni akcii ztrhu
zahdjila odkup na BCPP za stanovenou cenu 23,30 KC.
Vyfazeni akcii by mélo probéhnout k datu 4.7.2013.

CEZ
10/4 Evropska komise oznamila ukonCeni Setfeni vidi
spoleCnosti CEZ. Z prohlaseni eurokomisafe pro
hospodarskou soutéz Joaquina Almunia vyplyva, Zze
navrzena dohoda o narovnani s Evropskou komisi, v
ramci které se CEZ zavazal k prodeji jednoho z uhelnych
zdroji o minimalni kapacité 800 MW, je dostate¢nym
krokem k posileni konkurencniho prostfedi na
tuzemském energetickém trhu.
12/4 Bulharsky energeticky regula¢ni (fad DKEVR
rozhodne o odebrani Ci neodebrani distribucni licence
bulharskym dcefinym firmam spolecnosti CEZ nejdfive v
poloviné cervna. Drivéjsi informace pfitom hovorily o
tom, Ze by se mélo rozhodnout jiz v Gtery 16. dubna. V
tento den nakonec, podle vyjadreni DKEVR, probéhne
pouze vefejné slySeni, kterého by se méla z(castnit i
samotna spolecnost CEZ a méla by zde obhajovat svoji
pozici.

Erste Group
3/4 Svycarska UBS zahajila pokryvani a udélila Erste
Bank nakupni doporuceni s cilovou cenou 28 eur.

New World Reseources
10/4 Deutsche Bank snizila investicni doporuceni pro
akcie NWR na ,prodat" z ,drzet".

Telefonica CR
8/4 CTU v ramci nového vybérového Fizeni pro aukci
kmito¢td navrhuje vyhradit ¢ast pasma 800 MHz pro
nového operdtora. Zaroven doslo ke zvétSeni bloku
vyhrazeného v pasmu 1800 MHz. CTU v podminkach
navrhuje snizeni poctu stazeni nejvyssi nabidky na dvé a
zavadi sankce. Aktualné bude probihat vefejna
konzultace, ktera potrva do 8.5.2013. Skupin PPF
vyjadrila zajem do aukce za navrhovanych podminek
opét vstoupit. Ddlezitd je z pohledu PPF rychlost
realizovani aukce, jejiz zacatek vSak mohou narusit
Zaloby na stanovené podminky. Telefonica se vyjadfila o
podminkach negativné, kdyz CEO oznacil podminky za
poskozujici obchodni model spolecnosti.
11/4 Telefonica predstavila nové tarify s neomezenym
volanim a SMS za cenu 749 K¢.

Co se stane - oc¢ekavané udalosti
17/4 Philip Morris CR — ex-date pro dividendu (BCPP)
18/4 KB — ex-date pro dividendu (RMS)
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2346,37 2397,08 2,16 %

Komentar k vyvoji indexu

VarSavskd burza po jednoprocentnim poklesu
z predchoziho tydne v tom minulém zaznamenala slusny
rlst, kdyz hlavni index WIG20 mezitydenné posilil o 2,16
% na patecni zavér 2397,08 bodu. Rostlo celkem 16
titul& z celkovych dvaceti. Zajimavého rlstu (+4 % w/w
na 53,25 PLN) dosahly akcie velkoobchodniho fetézce
Eurocash. Pozitivni impuls poskytla Erste Bank, kdyz
nastinila pozitivni vyhled zisku pro tuto spolecnost a
zahdjila jeji pokryvani s ndkupnim doporucenim a cilovou
cenou 65 PLN. Rostly také akcie telekomunikacniho
operatora TPSA, a to o 3,27 % w/w na patecnich 6,63
PLN, kdyZ podporou mohla byt schvalena dividenda ve
vysi 0,5 PLN na akcii. Jiz predchozi tyden jsme
informovali o planech expanze nejvétsi polské banky
PKO. V minulém tydnu PKO vice konkretizovala své
plany, kdyz uvedla, ze se zajima o polskou Millenium
Bank a polskou divizi Svédské banky Nordea.
Management banky rovnéZ uvedl, Ze se zajima o mozny
prodej Ceské banky CSOB, jejiz vétSinovym vlastnikem je
skupina KBC. Ta vSak vzkazala, Ze CSOB neni na prodej.
Akcie PKO Bank za cely tyden mirné oslabily o 0,66 % na
34,56 PLN. Mirné ztratily rovnéz akcie energetiky PGE (-
0,53 % w/w na 16,90 PLN) a lehce tak korigovaly 1,5%
rlst z pfedchoziho tydne. Nejvice klesajicim titulem
tydne byla chemicka firma Synthos, jejiz akcie propadly o
13,68 % na 5,3 PLN. Jednalo se vSak viceméné o
technicky pokles, kdyz akcie Synthos se v tydnu
obchodovaly jiz bez naroku na dividendu.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

9/4 Podle zdroji agentury Reuters a Bloomberg
videnska a varSavska burza Udajné jednaji o moznosti
uzsi spoluprace ¢i spojeni obou trhd.

10/4 Polskd centralni banka na svém ménovém
zasedani v souladu s ocekavanim trhu ponechala svoji
zakladni urokovou sazbu na Udrovni 3,25 %. Centralni
bankéfi nyni naznacuji vyckavaci mdéd poté, co na
predchozim breznovém jednani necekané snizili sazbu o
0,5 procentniho bodu zhladiny 3,75 %. Aktualné
série uvolfiovani ménové politiky, jenz byla zapocata
v listopadu loriského roku. Centralni banka pro rok 2013
prognozuje rdst HDP v rozmezi 0,6 — 2 %. Pokud by vsak
nova makrodata z polské ekonomiky naznacovala rdst

spiSe v dolnim okraji stanoveného intervalu, pak by
centralni bankéfi mohli pfipadné uvaZzovat o dalsi
ménové expanzi.

12/4 Penézni zasoba za bfezen vykazala rlist 0 1,3 %
m/m po predchozim rlstu o 0,7 % m/m. Trh
predpokladal zvyseni 0 0,6 % m/m.

Vyvoj tituléi na polském trhu

8/4 Pojistovna PZU navrhuje vyplatit dividendu ve
vy$i 29,7 PLN na akcii. Celkem tedy navrhuje na
dividendach vyplatit 2,56 mid. PLN.

10/4 Analytici Societe Generale zvysili investicni
doporuceni na akcie pojistovny PZU ze stupné ,drzet" na
~koupit®.

10/4 Wood & Company zvySuje doporuceni na
chemickou spolecnost Synthos, a to na ,drzet* z
Jprodat™.

10/4 Analytici banky Unicredit zvysili doporuceni na
akcie tézafe médi KGHM z ,drzet" na ,kupovat". Rovnéz
pristoupili ke zvysSeni cilové ceny o 10 % na 185 PLN.
Unicredit oCekava, Ze spolecnost vyplati na dividendach
polovinu svého zisku. Akcie KGHM mezitydenné posilily o
1,38 % na 161,80 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

15/4 Zahrani¢ni obchod (obchodni bilance) za unor.
Ocekavani: deficit 241 mil. EUR po predchozim mirném
prebytku ve vysi 5 mil. EUR.

15/4 Spotiebitelska inflace (CPI) za brezen.
Ocekavani: 0,3 % m/m, 1,1 % y/y po predchozich 0,0 %
m/m, 1,3 % vyl/y.

17/4 Zameéstnanost za brezen. Ocekavani: -0,2 %
m/m, -0,9 % y/y po predchozich -0,2 % m/m, -0,8 %
y/ly.

18/4 Prlimyslové trzby za bfezen. Ocekavani: 10 %
m/m, -2,2 % y/y po predchozich -2,8 % m/m, -2,1 %
y/y.
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 14 565,25 14 865,06 + 2,06
NASDAQ 3 203,86 3 294,95 + 2,84
S&P 500 1 553,28 1 588,85 + 2,29

Komentar k vyvoji indexu

Zamorské akcie, respektive SirSi index S&P 500
v minulém tydnu dosahl novych maxim a priblizil se na
dosah hranice 1600b. Tu vSak vreakci na horsi
makrodata (maloobchodni trzby, spotrebitel. ddvéra)
preci jen nedokazal pokorit. Pfes patecni korekci si vSak
indexy pripsaly nejvyssi tydenni zisky v letoSnim roce,
kdyz je nadale pohani predevsim vidina levnych penéz,
které hledaji aktiva aspon s néjakym zajimavym vynosem
(akcie vs. dluhopisy). Trhy nerozhazel ani zapis
z posledniho zasedani FEDu, ktery naznacil, ze sili hlasy
centralnich bankéfd volajicich po omezeni soucasnych
nakupl dluhopistl. Otazkou je, co vSak s témito nazory
udélaly posledni data z trhu prace a retailu. Minuly tyden
byla odstartovana vysledkovd sezéna a z doposud
reportovanych 31 spolecnosti prekonalo odhady 64,5%.
Tedy zadna velkd zména oproti pfedchozim obdobim.
Nedafilo se vSak spolecnostem navazanym na PC sektor,
které si pripsaly vyrazné ztraty v reakci na horsi data
z trhu PC za 1Q.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

U nékterych clent Fedu rostou obavy o mozna rizika
spojend s kvantitativnim uvolfiovanim. Kritici vidi hrozbu v
pfipadnych bublinach na cenach aktiv ¢i vyssi inflaci. V
soucasnosti Fed nakupuje na financnich trzich aktiva za
85 miliard dolard mésicné.

Maloobchodni trzby v bfeznu klesly necekané o 0,4 %,
kdyz se cCekala stagnace. Jde o nejvétsi pokles za
poslednich devét mésicl. Nejvice klesly trzby Cerpacich
stanic kvdli klesajicim cenam. Trzby poklesly rovnéz v
automobilovém pr@imyslu, elektronice, maloobchodu i
sektoru zdravotni péce.

Index spottebitelské dlvéry University of Michigan za
bfezen dle pfedb&znych ukazateld neCekang klesl na 72,3
b. z 78,6 b. Cekala se stagnace.

Co se stane - ocekavané udalosti

15/4 Index vyrobni aktivity N.Y. (Duben)
16/4 Index spotrebitelskych cen (Bfezen)

Fio banka, a.s.

16/4 Zahajené stavby doml (Bfezen)

16/4 Prlimyslova produkce (Bfezen)

17/4 Bézova kniha FEDu

18/4 Index vyrobni aktivity Filadelfského FEdu
(Duben)

18/4 Predstihové ukazatele (Bfezen)

Vysledky za 1Q 2013 - 15/4 Citigroup 16/4 Coca-
Cola, Goldman Sachs, Yahoo!, Intel, Johnson&Johnson
17/4 Bank of America, American Express, eBay 18/4
Morgan Stanley, Verizon Communications, IBM,
Microsoft, Google 19/4 General Electric, McDonald's,
Schlumberger
Vyvoj tituli na americkych trzich

8/4 Zisk hlinikarské spoleCnosti Alcoa vzrostl v
prvnim kvartdlu o 59 % zejména diky jednordzovym
benefitdm a snizenym nakladdm a navzdory nizsSim
cenam hliniku. Prlmérné realizované ceny spole¢nosti
poklesly oproti predchozimu roku o 1,4 %, i kdyz
mezictvrtletné doslo k narlstu o 3,1 %. Dodavky
hlinikovych  vyrobkd poklesly o 5,5 % oproti
predchozimu roku a o 4,4 % oproti predchozimu
Ctvrtleti.

10/4 Fastenal oznamil navyseni zisku v prvnim
kvartdlu o 8,8 % diky narlstu marze, ktera vice nez
vykompenzovala nizsi rlst prodejd. Spolecnost
zdvojnasobila Ctvrtletni dividendu na 20 centd diky
zvySenym kapitdlovym rezervam.

10/4 Retézci Family Dollar vzrostl Cisty zisk, ale sniZil
se opét vyhled. Nyni je oCekavan EPS ve vysi 3,73 -
3,93 USD. V predeslych vyhledech se pocitalo se ziskem
na akcii v rozmezi 3,95 - 4,20 USD. Pro soucasny
kvartal se ocekava 98 centd - 1,08 USD na akcii, coz je
pod odhady analytikd.

12/4 Cisty zisk JP Morgan, nejvétsi americké banky
dle aktiv, vzrostl v prvnim kvartdlu o 33 % na
rekordnich 6,5 miliardy USD oproti 4,9 miliardéam z
minulého roku, coz predcilo analytické odhady. Zisk na
akcii €inil 1,59 USD oproti konsenzu 1,39 USD. Celkové
vynosy v prvnim kvartalu klesly na 25,8 miliard USD z
26,8 miliard USD. Analytici ocekavali vynosy ve vysi
25,7 miliard USD. JP Morgan planuje zvysit dividendu na
0,38 USD na akcii ze soucasnych 0,30 USD na akcii.
Predstavenstvo rovnéz potvrdilo zpétny odkup akcii za 6
miliard dolard.

12/4 Zisk americké banky Wells Fargo v prvnim
kvartalu vzrostl o 22 % a prekonal tak odhady
analytikG. Banka reportovala zisk 5,17 miliardy USD v
porovnani s 4,25 miliardami USD dosazenych v minulém
roce. Zisk na akcii vzrostl na 92 centl z 75 centd.
Vynosy vSak klesly o 1,7 % na 21,26 miliard USD.
Analytici ocekavali EPS 88 centl pfi vynosech 21,59
miliard USD. Urokova marze (rozdil mezi uroky na
depozitech a Gvérech) se zUZila o 8 bazickych bodi z
3,48 % v Ctvrtém kvartalu.
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SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 658,75 7 744,77 +1,11

Komentar k vyvoji indexu

Evropské akciové trhy se dokazaly velmi rychle
oklepat z nejhorsiho tydne od lonského listopadu a
pripsaly si solidni zisky. Trhy tak ignorovaly fakt, Ze
ekonomika v Evropé se nadale potyka s problémy a spise
se soustfedilo na nekoncici ,party" v reZii centralnich
bank, které diky politice levnych penéz nuti investory
alokovat prostredky do rizikovéjsich aktiv, kdyz tradicni
dluhopisy na soucasnych cenach nenabizeji takika zadny
vynos. Napriklad vynos némeckého desetiletého bundu
se v Uvodu minulého tydne podival na hranici 1,20%. Az
v zavéru tydne si investofi uvédomili, Ze odchylka
akciovych trh a vyvoje ekonomiky nemize trvat vécné,
kdyz problémy eurozény se opét ptripomnéli v podobé
Kypru, ktery bude nejspiSe potfebovat vice nez se
plvodné ocekavalo. Silné staty v Cele s Némeckem vsak
o dalSich vydajich ze své kapsy zatim nechté&ji ani slySet.
Mlze se tak rozjizdét novy kolotoC politickych tahanic.
Dobré zpravy vsak v minulém tydnu obdrzely Portugalsko
a Irsko, kterym byla prodlouZena splatnost pljcek o
dalSich 7 let, coz je kompromis, kdyZz obé zemé Zadaly
plvodné navyseni o 15 let. Eurozonu pak toto rozhodnuti
vyjde relativné levné. V korekci pokracuji akcie
automobilek, kdyz akcie Volkswagenu klesly pod 150
EUR ve svétle zpravy, Zze zpomaleni na domacim trhu se
v bfeznu zintenzivnilo. Na tuto informaci reagovaly
poklesem i dalSi automobilky jako BMW a Daimler.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Primyslova produkce mezimésicné (sezénné ocisténo)
vzrostla 0 0,5 % pfi odhadu rdstu o 0,3 %. Pfedchozi
stagnace byla revidovana na pokles o0 0,6 %.

Dle konecnych udajli inflace méfena indexem
spotiebitelskych cen (CPI) se v bfeznu mezimésicné
zvysila 0 0,5 %. Mezirocné pak CPI vzrostl 0 1,4 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

16/4 Index ekonomické nalady ZEW (Duben)
Vysledky za 1Q 2013 — 19/4 SAP

Vyvoj titulli na némeckém trhu

11/4 Jeden z nejvétsich vyrobcd elektroniky, némecka
firma Siemens (SIE) se chysta v ramci 6 mid. (eur)
Usporného programu propustit 3000 zaméstnancg.
Planuje také presunout 200 pracovnich mist z Némecka
do CR. Siemens, ktery ma velkou vahu v indexu DAX tak
reaguje na pokles poptavky.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.

investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(ll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-maklér, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek — analytik, David Krej¢a - analytik
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