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Vyvoj indexu PX
N Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 994,92 980,61 -1,44

Komentar k vyvoji indexu

PraZzska burza navazala na svlj pokles z predchoziho
tydne a opét ztracela. Index PX si odepsal 1,44% a
v patek kondil na letosni minimalni hodnoté. Od zacatku
roku je domaci burza v zaporu o 5,5% a nadale vyrazné
zaostava za vykonnosti vyspélych trhl. Situaci na trhu
ovliviiovalo neprehledné déni na Kyprl. Dohodnuty
zachranny balik nebyl pfijat a v prlbéhu tydne se
intenzivné fesil dalsi osud tohoto statu. Nervozita se
nejvice projevovala na finan¢nim sektoru. Akcie Erste
Group v pondéli vyrazné oslabily a vratily se zpét pod
hranici 600 K& Pod touto metou se drzely akcie po cely
tyden a zaviraly nakonec na 590 K¢ se ztratou 3,15 KC.
Ani blizici se dividenda neochranila KB od poklesu a titul
se dostal pod hranici 200 MA. Zavérecna cena 3800 K¢
znamenala pokles o 3,8%. Korekci predchoziho ristu
CasteCné prosly akcie Fortuny, které oslabily o 2,1%.
Pfes 2% poklesly rovnéz akcie medialni CME. CEZ
zaznamenal v predchozim tydnu vyrazny pokles v patecni
zavéreCné aukci, v pondéli propad pres negativni
sentiment v Uvodu umazaval. Nové zpravy o uzavreni
dohody s Czech Coal a prodej Chvaletic nebyly schopny
dodat v danych podminkach vyrazné&jsi impulz, titul vSak
s trhem neztracel (close 575,50 K¢, -0,09%). Mirny rist
cen elektrické energie a pomérné znatelny rdst utilit
v Evropé milze byt naznakem lepsiho vyvoje
v nasledujicim obdobi. V zavéru tydne byly u titulu vidét
vyrazné vyssi objemy. Proti trhu Sly akcie NWR, které si
pripsaly 1,2%. Pres probihajici zpétny odkup akcii si opét
blize hranici 300 K¢ pfiblizily akcie Telefonica (306 K¢, -
1,29%).

Vyvoj titulti na domacim trhu

AAA Auto
20/3 Majoritni vlastnik spolenosti AAA Auto by mél
odprodat svij podil v spolecnosti po stazeni akcii z burzy.
Predpokladané datum delistingu je 28. cervna. O stazeni
akcii z burzy bude rozhodovat valna hromada konana
29.3.2013. S platnosti od 2.4. by mél byt zahajen odkup
akcii z BCPP.

CEZ

19/3 CEZ podepsal dlouho ocekévanou smlouvu ohledné
dodavek uhli pro elektrarnu Pocerady s téZebni skupinou
Czech Coal. Smlouva by méla zabezpecit dodavky uhli az
na 50 let. Cena dodavek byla stanovena na 38,80 K¢ za
GJ. Do roku 2023 se bude postupné cena pfiblizovat
65% ceny cerného uhli ARA. CEZ bude celkové odebirat
5 mil. tun uhli ro¢né, coz je pokles z dosavadnich 8,5 mil.
tun. Uzavieni kontaktu by mélo vylepSit letosni cil
hospodareni o 1,5-2 mld. na Grovni EBITDA. Smlouva
obsahuje opci na prodej elektrarny vroce 2016,
pfipadné v roce 2024.

19/3 CEZ oznamil prodej uhelné elektrarny Chvaletice
spolecnosti Litvinovska uhelnd. Prodejni cena Cini 4,12
mid. KC. Smlouva o prodeji nezahrnuje dodavky uhli od
spolecnosti CEZ. Soucasti prodeje je rovnéZ dohoda o
emisnich povolenkach, kdyz CEZ obdrzi rocné 90%
emisnich povolenek prfidélenych zdarma elektrarné
Chvaletice. Celkové se jedna o 5,3 mil. tun povolenek
v celkové hodnoté 450 mil. K& pfi soucasnych cenach.
Dle vedeni CEZu by se transakce méla do vysledkd
spolecCnosti promitnout ve vysi 2 mid. K& na Udrovni
Cistého zisku. Transakci bude jesté posuzovat EK.

Komercni banka
20/3 Erste Group zvySuje doporuCeni pro Komercni
banku z ,drzet" na ,akumulovat". Zaroven zvysuje cil ze
4050 K¢ na 4600 Kc.

Telefonica

21/3 Telekomunikacni spolecnost zvefejnila pozvanku na
valnou hromadu, kterd se bude konat 22.4.2013. Valna
hromada bude rozhodovat o vyplaceni dividendy ve vysi
20 KC. Zéaroven se bude schvalovat navrh na rozdéleni
Casti emisniho aZia ve vysi 10 K¢ Celkovy vynos pro
akcionafe by tak mél dosahovat avizovanych 30 K¢.
Rozhodny datum pro narok na vynos by mél byt
14.10.2013. Vyplata bude provedena k datu 11.11.2013.
Valnad hromada bude rovnéz rozhodovat o zruseni
vlastnich akcii, které spolecnost nabyla v ramci zpétného
odkupu.

Co se stane - ocekavané udalosti

28/3 AAA Auto — vysledky za 4Q 2012

28/3 CNB — rozhodovani o sazbach

28/3 Orco — vysledky za 4Q 2012

29/3 BCPP — trh zavieny, RMS — trh otevren

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2486,30 2370,02 -4,68

Komentar k vyvoji indexu

Polska burza po mirné ztraté z predminulého tydne
v tom minulém zaznamenala vyraznéjsi pokles. Hlavni
index WIG20 mezitydenné odepsal 4,68 %, kdyz v patek
uzavrel na hodnoté 2370,02. Ztratily téméF vSechny akcie
v ramci indexu, konkrétné devatenact titulll. Pouze akcie
chemické spolecnosti Boryszew zaznamenaly stagnaci a
v patek zavrely na Urovni 0,47 PLN. Nedafilo se akciim
spolecnosti, které reportovaly své hospodarské vysledky.
Jako napf. plynarenské skupiné PGNiIG (-2,03 % w/w na
5,80 PLN) nebo uhelné spolecnosti Bogdanka (-3,87 %
w/w na 124,10 PLN). Tyto dvé spoleCnosti vykazaly
slabsi nez ocekavané zisky a jejich akcie se tak
v pribéhu tydne dostavaly pod prodejni tlak. Societe
Generale navic sniZzilo cilovou cenu pro Bogdanku ze 130
PLN na 118 PLN pfi doporuceni ,drzet". Akcie tézare
médi KGHM se v pribéhu tydne dostaly az na
Ctyfmésicni minima, kdyz jim neprospival pokles cen
médi z poCatku tydne. Za cely tyden nakonec odepsaly
6,49 % na 158,60 PLN. Sv{j 9% zisk z pfedchoziho
tydne korigovaly akcie velkoobchodniho fetézce
Eurocash, kdyz v minulém tydnu poklesly o 5,51 % na
53,15 PLN. Eurocash od 15. bfezna nahradil v indexu
WIG20 medialni skupinu TVN. Analytici Credit Suisse
zvysili cilovou cenu pro akcie pojistovny PZU na 420 PLN
ze 413 PLN. Investofi na to vSak pfiliS nereagovali, kdyz
akcie PZU mezitydenné ztratily 2,41 % na 405,50 PLN.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

18/3 Primérnd hruba mzda v polské ekonomice v
Unoru vzrostla o0 0,8 % m/m a 4,0 % y/y pri oCekavani
trhu ve vysi -0,4 % m/m a +2,9 % v/y.

18/3 Jadrova inflace v Unoru cinila -0,1 % m/m pfi
oCekavani stagnace. Mezirotné stoupla o 1,1 %,
v souladu s ocekavanim.

18/3 Zaméstnanost v Gnoru poklesla o 0,2 % m/m,
coz bylo v souladu s trznim konsensem. Mezirocné klesla
0 0,8 %, kdyz ekonomové prognézovali snizeni 0 0,9 %.

19/3 Prlmyslové trzby poklesly v Unoru mezimésicné
0 2,8 %, kdyz se Cekal pokles o 1,9 %. V predchozim
obdobi byl zaznamendn rlst o 54 % m/m.
Mezirocné poklesly prlimyslové trzby o 2,1 %, kdyz se
Cekal pokles o 1,6 % a v predchozim obdobi byl
zaznamenan rdst 0 0,3 % v/y.

19/3 Index vyrobnich cen v Unoru mezimési¢né vzrostl
v souladu s ocekavanim o 0,3 %. Pfedchozi rist 0 0,1 %
byl revidovan na stagnaci. Meziro¢né doslo k poklesu o
0,4 % pfi oCekavani -0,5 % a predchozi hodnoté -1,2 %.

22/3 Mira nezaméstnanosti v Gnoru vzrostla ze 14,2
% na 14,4 %. Ocekaval se vsak rlst az na 14,5 %.

22/3 Maloobchodni trzby v Unoru mezirocné poklesly
0 0,8 %, kdyZ se Cekal narlist o 0,7 %. V predchozim
obdobi doslo k nardstu o) 3,1 %.
Mezimési¢né doslo k poklesu o 2,6 %, kdyz se Cekalo -
1,3 %. V predchozim obdobi doslo k poklesu o 20,6 %.

Vyvoj tituléi na polském trhu

19/3 Cisty zisk plynarenské spole¢nosti PGNIG za rok
2012 vzrostl mezirocné o 27 % na 2,24 mid. PLN.
Nedosahl vSak na trZzni konsensus posazeny na urovni
2,43 mld. PLN. Provozni zisk EBIT stoupl o 35 % y/y na
2,53 mld. PLN, analytici vSak ocekavali vyssi zisk ve vysi
2,74 mid. PLN. Management PGNiG, podle ocekavani,
navrhl nevyplatit dividendu ze zisku roku 2012. Dale
firma uvedla, ze letos planuje vynalozit na prizkum 2,4
mid. PLN.

21/3 Tézar uhli Bogdanka za 4Q 2012 predstavil
vyraznéjsi meziro¢ni poklesy zisk@. Cisty zisk klesl o 51
% na 12,6 mil. PLN a zaostal za ocekavanim trhu ve vysi
18,6 mil. PLN. Zisk EBIT zaznamenal pokles o 40 % y/y
na 18,9 mil. PLN. Na uhelny sektor v lorfiském roce
negativné doléhaly nizké ceny uhli. Za cely rok 2012
Bogdanka reportovala 31% nar(st Cistého zisku na 289
mil. PLN. Dividenda by letos podle managementu firmy
neméla klesnout pod 4 PLN na akcii, tedy méla by byt
minimalné stejné vysoka jako v roce 2012.

22/3 Erste Bank zvysSila investicni doporuceni pro
akcie telekomunikacni spolecnosti TPSA z ,redukovat" na
Jdrzet". Akcie TPSA patfily v minulém tydnu k tém
nejméné ztracejicim tituldm, kdyz poklesly pouze o 0,74
% na 6,75 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

28/3 Bézny Ucet platebni bilance za 4Q 2012.
Ocekavani: deficit ve vysi 3436 mil. EUR, po predchozim
deficitu 3367 mil. EUR.

29/3 Inflaéni ocekavani podle prizkumu Polské
centrdini banky (bfezen). Ocekavani: 1,7 %, po
predchozich 2,2 %.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 14 514,11 14 512,03 - 0,00
NASDAQ 3 249,07 3 245 - 0,00
S&P 500 1560,7 1 556,89 - 0,24

Komentar k vyvoji indexu

Americkym akciim v minulém tydnu dosSel dech, kdyz
privod kysliku jim pfiviely udalosti v Evropé. Ze zemi na
periferii eurozény se do popredi zajmu dostal Kypr. Tento
darfiovy rdj, ktery je trnem voku severnim clenlm
eurozdny, se dostal do problém poté, co jeho bankovni
sektor investoval do feckych dluhopisd. Vétsina investorl
vSak vi jak takova investice dopadla a tak se v minulém
tydnu zastupci Kypru a trojky dohodly na rekapitalizaci
bankovniho sektoru, avSak za podminek (bankovni dan),
které by se dotkly samotnych stfadatell. PGvodni navrh
vsak kypersky parlament smetl ze stolu a tak se cely
tyden Fesilo s jakym planem B Kypr pfijde nebo zda bude
nucen vyhlasit bankrot a vystoupit z ménové unie, coz
znervoznovalo trhy s rizikovymi aktivy. Ve stinu téchto
udalosti tak zapadly mirné lepsi makrodata. Na prostfedek
tydne se pak pozornost od Kypru na chvili obratila na US
centralni banku, ktera zasedala. Investofi se vsSak
nedockali vyraznéjSich zmén v jejim postoji, kdyz stdle
plati mantra nakupu dluhopisli dokud se nezlepsi situace
na trhu prace, tak jak si to FED predstavuje. V zavéru
tydne se vSak preci jen nalada zlepsila, kdyz investofi
ocCekavali, ze dohoda na Kypru bude nakonec dosazena.
V pripadé pozitivniho vyvoje Ize ocekavat, Ze optimismus
by se na trhy vpfistim tydnu mohl opét vratit.
Pokracovala i vysledkova sezéna kdyz své hospodarska
Cisla zverejnilo nékolik velkych spolecnosti jako (FedEx -
9,7%, Nike + 8,7%, nebo Oracle -12%). Nejhife se
dafilo producentlim zakladnich material, ktefi oslabily o
2% v reakci na propad komodit v souvislosti s nervozitou
na kapitalovych trzich, a dale klesaly financni tituly.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Zapocata vystavba v Unoru dosahla 917 tis., kdyzZ se
ocekavalo 915 tis.

Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu vzrostl v
bfeznu na 2 b. z pfedchozich -12,5 b. Cekal se rlst na -
3,0 b.

Predstihové ukazatele vzrostly v Unoru o 0,5 %. Po
predchozich 0,5 % (revize z 0,2 %) se ¢ekal rlist 0 0,4 %.

Fio banka, a.s.

Co se stane - ocekavané udalosti

26/3 Objednévky zbo?i dlouhodobé spotieby (Unor)
26/3 Index cen domd S&P/CS (Leden)

26/3 Spotfebitelskd dlvera (Bfezen)

26/3 Prodeje novych dom{ (Unor)

27/3 Rozjednané prodeje dom& (Unor)

28/3 Index nakupnich manaZzerl v Chicagu (Bfezen)
29/3 Osobni pFijmy (Unor)

29/3 Osobni vydaje (Unor)

Vyvoj tituli na americkych trzich

19/3 Citigroup vCera souhlasila s uhrazenim 730 mil.
USD, ¢imz se vyporada se skupinovou zalobou.
Citigroup méla podle Zaloby uvést v omyl investory v
pribéhu financni krize. Mezi oklamané investory patfil
Arkansas Teacher Retirement Systems a Louisiana
Sheriff's Pension a Relief Fund. Citigroup uvedla, zZe
Castku uhradi, aby se vyhnula sporlim, ale trva na tom,
Ze nepochybila.

19/3 Softwarova firma Adobe Systems zverejnila své
hospodaiské vysledky za ctvrty kvartal. Zisk spolecnosti
¢inil 65,1 mil. USD (13 centd na akcii). Po odecteni
jednorazovych polozek by firma oznamila zisk ve vysi 35
centd na akcii. Trzby dosadhly na 1,01 mid. USD.
Analytici osloveni agenturou FactSet ocekavali v
préiméru 31 centd na akcii pfi trzbach 985,2 mil. USD.

20/3 Jedna z nejvétSich zasilkovych spolecnosti
svéta, FedEx, reportovala 31 % pokles zisku za 3Q, kdy
EPS 1,23 USD nedosahl na trzni konsensus ve vysi 1,38
USD. Zaroven snizuje celorocni vyhled zisku z 6,6 USD
na 6 - 6,2 USD na akcii. Negativni zména v zisku je

vrv.

prepraveé.

20/3 Zisk i trzby Oraclu zklamaly, kdyz si korporatni
zakaznici porizovali méné hardwaru i softwaru. Zisk
pred mimoradnymi polozkami za treti fiskalni kvartal
koncici v Gnoru cinil 65 centd na akcii pfi trzbach 8,97
miliard dolard. Analytici ocekavali zisk na akcii ve vysi
66 centd a trzby 9,37 miliardy dolarli. Pro soucasny
kvartal predikuje Oracle zisk na akcii 85-91 centd.
Prmérny analyticky odhad cini 88 centd. Trzby by mély
dosahnout 10,8-11,4 miliard. Analytici ocekavaji 11,5
miliardy.

21/3 Hewlett-Packard navysuje Ctvrtletni dividendu o
10 % na 14,52 centl na akdii.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 8 042,85 7 911,35 -1,63

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie prerusily sindru 4 rlstovych tydnl a
pripsaly si vice jak 1,5% ztraty. Dlvodem poklesl byl
opét comeback dUsledkll dluhové krize, tentokrate
v kyperském scénafi. VSe odstartovala jednani mezi
trojkou (IMF, EU, ECB) a Kyprem o pomoci kyperskym
bankam, které investovali pred financni krizi do feckych
dluhopist, kdyz hledali aktiva do kterych by umistili velké
mnozstvi depozit (hlavné ruskych), které do Kypru jako
danového raje v predchozich letech putovaly. Atraktivita
téchto investic se vSak ve svétle dluhové krize stala pro
tyto banky takfka smrtici a bylo pouze otazkou casu, kdy
Kypr bude nucen svidj bankovni sektor rekapitalizovat.
K tomu Trojka pfistoupila avsak za hodné vysokou cenu
(bankovni dan na depozita). Bohuzel navrh pocatkem
tydne neprosel kyperskym parlamentem a tak se zacinalo
od znovu. Trojka v Cele s EU vSak drzela svoji kamennou
tvaf (pravdépodobné stim, Ze HDP Kypru ¢ini 0,2%
celkového HDP eurozény) a tak prvnim kdo mrkl byl
Kypr, kterému v prbéhu tydne dochazely esa v rukave.
Kdyz od Kypru dalo ruce pry¢ i Rusko byl tento ostrov
nucen pristoupit na jinou formu pévodniho planu. Ta
zahrnuje vytvoreni Spatné a dobré banky a prevedeni
vklad@l nad 100 tisic EUR do ,3patné" banky. Zaroven
byly zavedeny kontroly pohybu kapitalu a vklady ve
Spatné bance zdanény vice jak 40%. Budou tak
kompenzovat predchozi plan, ktery mél zasdhnout i malé
stfadatele. Vysledkem bude to, Zze bankrot clena
eurozény bude sice odvracen, avsak predchozi divéra
stfadatell se bude nepochybné tvrdé otfasat v zakladech
a na implikace pro bankovni sektor EU si budeme muset
jesté pockat. Jiz zitra oteviou kyperské banky a Ize
oCekavat, ze éra Kypru jako bankovniho/darnového raje
timto okamzikem skon¢i a dockame se odlivu penéz i
mensich stfadateld do bezpelnéjsich bank tfeba
v Némecku. Lze ocekavat, ze na vysledky dohody budou
pozitivné reagovat trhy s rizikovymi aktivy a tak bychom
se v Uvodu tydne mohly dockat opétovné rally na trzich.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Ukazatel ekonomického sentimentu ZEW vzrostl za
bfezen na 48,5 b. po predchozi hodnoté 48,2 b. a pfi
ocekavani 48.1 b.

Index vyrobnich cen v Unoru mezimési¢né propad| o
0,1 % pti odhadovaném rlistu 0 0,2 % a po predchozim
rlstu 0 0,8 %.

Index nakupnich manaZer(l ve sluzbach klesl na 51,6
b. z 54,7 b. Cekal se pfitom rovnéz rlst na 55 b.

Index nakupnich manazerll ve vyrobé klesa dle
predbéznych dajd v bfeznu na 48,9 b. z 50,3 b. Cekal
se rlist na 50,5 b.

Index podnikatelského klimatu v breznu poklesl ze
107,4 b. na 106,7 b., kdyz se cekal narlist na 107,8 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

27/3 Index spotiebitelskeé dlivéry GfK (Duben)
28/3 Maloobchodni trzby (Unor)
28/3 Mira nezaméstnanosti (Bfezen)

Vyvoj titulii na némeckém trhu

19/3 ThyssenKrupp se podle némeckého listu
Handelsblatt  pfipravuje  na  navySeni  kapitalu.
Management zvazuje navySeni az o 1 mid. EUR. Nejvice
by planovany krok postihl nadaci Krupp, ktera vlastni
25,3 % spolecnosti. ThyssenKrupp vSak podle listu bude
muset Celit nékolika sloZitym situacim, coZz by mohlo
presvédcit Séfa nadace Bertholda Beitze o nutnosti
navyseni kapitalu.

20/3 Jedna z nejvétsich leteckych spolecnosti svéta
bude zfejmé zitra muset Celit dalsi stavce zaméstnanci
ohledné mezd, ke které vyzyva némecky odborovy svaz
Ver.Di.

20/3 Volkswagen v Ciné svolava k opravé rekordni
poCet automobill, aby vyménil vadnou prevodovku,
ktera by mohla mit negativni vliv na akceleraci. Svolani
se tyka 384181 vozu. Zatimco firma se nevyjadrila k vysi
nakladd na celou akci, analytickd spoletnost LMC
Automotive odhaduje vyménu na 3000 - 10000 cinskych
juand (CNY) na auto, coz by v nejhorsim pripadé v
souhrnu znamenalo vice nez 600 mil. USD.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji ndzor Fia.

investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(ll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-maklér, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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