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Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 1013,1 1038,89 +2,55

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza zazila nejsiinéjsi tyden v letosnim roce.
Index PX posilil 0 2,55% a hodnota se posunula na Uroven
konecné hodnoty roku 2012. Letosni vykonnost domaciho
trhu se tak po Uvodnich ztratach doslala na nulu. V tydnu
byly k vidéni tfi seance, kdy index posiloval o vice jak 1%.
Vyrazn€jsi vzpruhou prosly akcie CEZu, které pod hranici
600 K¢ nevydrzely prilis dlouho. Titul posilil 0 4% a dostal se
na 621 KE. V kladnych cislech se pohyboval bankovni sektor.
Erste se dostala az na 660 K¢, v zavéru tydne vsak prisla
mirnd korekce. Pfesto je zisk 2,2% dobrym vysledkem. KB
posilila vyraznéji a pripsala si pres 4%. Jedinou spolecnosti,
ktera reportovala vysledky vtomto tydnu, byla Fortuna.
Pozitivni ocekavani posunuly titul vySe jeSté pred
oznamenim. Po vysledcich se vyssi hodnoty udrzely hlavné
diky moznosti mimoradné dividendy. Titul si pfipsal témér
8%. Zahajeni zpétného odkupu Castecné pomohlo akciim
Telefonica. Pozitivné byla pfijata i patecni zprava o zruseni
aukce kmitoctl, coz oddaluje mozny prichod nového
operatora. Titul posilii o 1,36%. V zapornych Cislech se
naopak pohybovaly akcie CME (-4,4%). Prodeje reklamy po
zméné modelu v Unoru opét poklesly. Ztratu pres 17si
pripsaly rovnéz akcie NWR.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Obchodni bilance skoncila v lednu s pfebytkem 31,5 mid.
KC, kdyz se Cekalo +29,6 mid. KC. Predchozich +6,4 mid. K¢
bylo revidovano na 5,9 mid. K¢.

Vyvoj titul&i na domacim trhu

Cez .
6/3 Espirito Santo zvySuje doporuceni pro CEZ na koupit z
prodat. Cilova cena zvySena na 745 K¢ z 683 K¢.

Erste Group

8/3 Ceska sporitelna, dcefind spoleCnost rakouské Erste
Group, oznamila, Ze v letoSnim roce propusti 600
zaméstnancl. Cilem je Uspora nakladd v obdobi
ekonomického Gtlumu a silicich konkurencnich tlakd. Vedeni
chce snizit naklady o 1 mld. K&.

7/3 Ratingové agentura Moody’'s naddle drzi negativni
vyhled pro rakousky bankovni systém. Za zakladni problém
nadale agentura vidi sldbnouci provozni prostfedi, rostouci
opravné polozky k rizikovym Gvérdm ¢i omezena kapacita
nékterych Ustavd absorbovat ztraty.

5/3 Morgan Stanley zvySuje doporuceni pro Erste Bank z
~equal weight" na ,overweight".

Fortuna

7/3 Sazkova kancelatr Fortuna vykazala za rok 2012 pokles
ziskovosti 0 7,5% na 12,3 mil. EUR. Firma se musela
vyrovnat s novym systémem dani vCR a odchodem
nékterych velkych hracl. Provozni zisk na Urovni EBITDA
vzrostl 0 10,6% na 22,1 mil. EUR. K rstu doslo i u celkové
prijatych sazek (na 468 mil. EUR z409,3 mil. EUR) a
hrubych vyher (na 110,9 mil. EUR z 101,8 mil. EUR). Pro
letosni rok chce vedeni dosahnout rlstu objemu sazek na
510 mil. EUR pfi cilové EBITDA ve vysi 23,1 mil. EUR.
Projekt loterie by mél byt v poloviné roku v kladnych cislech.
Vedeni jednd o novém partneru pro loterijni divizi, blizsi
informace by mohla spolecnost oznamit v poloviné roku.
Dle slov managementu by fadna vyse dividendy ze zisku
roku 2012 méla dosahnout 12,3 mil. EUR, coz cini 0,237
EUR na akcii a dale spolecnost uvazuje rozdélit mimoradnou
dividendu, kterda mlze byt vyplacena bud’ ze zadrzeného
konsolidovaného ¢i holdingového zisku. Pokud by byla
mimofadnad a fadna dividenda vyplacena ze zadrZeného
konsolidanovaného zisku mohly by dividendy dosahnout az
17,5 mil. EUR, coz je 0,34 EUR na akcii, anebo v pripadé
vyplaty zadrZzeného holdingového zisku by mohla fadna a
mimoradna dividenda dohromady dosdhnout 25 mil. EUR,
coz je 0,48 EUR. Zatim neni jasné z jakého zisku mize byt
dividenda vyplacena.

Telefonica

8/3 Cesky telekomunikacni Ufad dnes v souladu s § 21 odst.
6 zakona o elektronickych komunikacich zrusil vybérové
fizeni (aukci) na volné radiové kmitoCty k zajisténi vefejné
komunikacni sité v pasmech 800 MHz, 1800 MHz a 2600
MHz. Jako dlvod CTU uvadi, Ze takto vysoké ceny
vydrazenych frekvenci by se musely negativné promitnout v
podobé pfemrsténych sazeb rychlého mobilniho internetu.
Predseda CTU Dvoidk dale uvadi, ze povazuje proto za
nutné zasahnout a zabranit tak budoucim negativnim
dlsledkdm pro spotfebitele.

5/3 Telefonica Czech Republic oznamila, ze v navaznosti na
rozhodnuti predstavenstvo spoleCnosti ze dne 26. Unora
2013 o pokracovani programu nabyvani vlastnich
kmenovych akcii spole¢nosti v rozsahu az do 6 441 798
kmenovych akcii spoleCnosti, tj. az do 2 % z celkového
poCtu kmenovych akcii spolecnosti, povéfila spoleCnost
UniCredit Bank AG, London Branch, aby dne 5. bfezna 2013
byl zahajen nakup akcii spolecnosti.

Co se stane - ocekavané udalosti
11/3 Spottebitelské ceny
11/3 HDP - konecny Udaj
14/3 Maloobchodni trzby
15/3 Priimyslova produkce
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

S Tento X0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2452,86 2490,70 +1,54

Komentar k vyvoji indexu

Polskému akciovému trhu se aktualné dafi, kdyz po
péti ztratovych tydnech v fadé, nyni naopak zaznamenal
druhy tydenni zisk za sebou. Index WIG20 v patek
uzaviel na hodnoté 2490,70 a v mezitydennim srovnani
posilil o slusnych 1,54 %. Mezi rlistové impulsy patfilo
trhem neocCekavané razantnéjsi snizeni zakladni Grokové
sazby polskou centralni bankou a také nékteré pozitivnéji
ladéné firemni zpravy. Vitézem tydne se stala chemicka
firma Synthos, jejiz akcie za cely tyden pridaly vyraznych
11,5 % na patecni zavér 6,40 PLN. Investory potésila
zejména zprava managementu spolecnosti, jenz navrhl
navyseni dividendy na 0,76 PLN na akcii z lonskych 0,50
PLN. Synthos rovnéz v minulém tydnu predstavil
vysledky hospodareni za 4Q 2012, které byly viceméné
vsouladu s predbéznymi Cisly predstavenymi jiz
v poloviné Unora a pro trh tak nebyly prekvapenim (firma
za 4Q 2012 realizovala 4,5% pokles trzeb na 1,36 mid.
PLN, jeji provozni zisk mezirocné klesl o 55 % na 122
mil. PLN). Z rlstovych titull zmifime jesté napf. akcie
BRE Bank, ktery posilily o 2,24 % w/w na 351,70 PLN.
Banka oznamila, Ze vyplati dividendu za rok 2012 ve vysi
10 PLN na akcii. V minulém tydnu klesaly pouze tfi tituly,
mezi néz patfily akcie banky PKO Bank (-3,12 % w/w na
34,20 PLN). Hospodaiské vysledky banky za rok 2012
byly sice téméf v souladu s olekavanim analytik(l, kdyz
Cisty zisk Cinil 3,75 mid. PLN (oproti trhem ocekavanym
3,74 mid. PLN), nicméné akciim banky zfejmé
neprospélo snizeni doporuceni a cilové ceny od analytik{
UBS. Za zminku jesté stoji pohyb akcii energetiky PGE,
které navazaly na predchozi téméf 4% rlst a v minulém
tydnu posilily o dalSich 2,35 % w/w na 17,01 PLN, kdyz
pomohlo zvySené investi¢ni doporuceni od analytik{
Espirito Santo.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

6/3 Polska centrdlni banka na svém ménovém
zasedani snizila zakladni Urokovou sazbu o 0,5
procentniho bodu na 3,25 %. Tento pokles prekvapil
trhy, kdyz analytici ocekavali snizeni pouze o Ctvrt
procentniho bodu na 3,5 %. Centralni banka sniZila
sazbu jiz po paté vradé a nyni se zda, Zze doslo
k ukonceni cyklu uvolfiovani ménové politiky, alespon to
tak naznadil guvernér Belka. Podle ného nyni banka
vstupuje do obdobi vyckavani. Toto razantné&jsi snizeni
sazeb naznaCuje, 7Ze centralni banka se neobava
inflaénich tlakd a je reakci na slabnouci polskou

ekonomiku, kterd se sice nedostala do recese, nicméné
tempa rlstu v jednotlivych kvartalech loriského roku se
postupné snizovala.

7/3 Oficidlni rezervy v Unoru Cinily 107,1 mid. USD,
kdyz v lednu byly na Grovni 108 mid. USD.

Vyvoj tituléi na polském trhu

4/3 Ratingova agentura Moody's pristoupila ke snizeni
hodnoceni pro telekomunikacni spoletnost TPSA na
stupeni Baal s vyhledem negativnim. Agentura tak
reaguje na slabé hospodarské vysledky spolecnosti za
lonsky rok a na zvysujici se konkurencni prostredi
vytvarejici tlak na budouci ziskovost spolecnosti.

4/3 Management chemické spolecnosti Synthos navrhl
dividendu ze zisku za lonsky rok ve vysi 0,76 PLN na
akcii. Jde o navySeni, kdyz firma vroce 2012 na
dividendé vyplatila 0,50 PLN na akcii.

5/3 Societe Generale zvysila cilovou cenu pro akcie
PKO Bank ze 35 PLN na 37 PLN.

6/3 Pro energetiku PGE zvysila Espirito Santo
doporuceni na ,neutral® z ,prodat". Cilova cena snizena
na 16,9 PLN z 18 PLN.

6/3 Analytici Espirito Santo dale pfistoupili ke snizeni
investicniho doporuceni pro dalsi polskou energetiku
Tauron, a to na ,neutral* z ,koupit". Cilova cena byla
snizena na 4,80 PLN z 5,80 PLN.

7/3 Banka UBS snizila doporuceni pro akcie PKO Bank
na ,neutral® z ,koupit" a zaroven snizila cilovou cenu na
37,50 PLN ze 43 PLN. Analytici UBS dale pfistoupili ke
zvysSeni cilové ceny pro akcie banky Pekao ze 153 PLN na
163,60 PLN pfi doporuceni ,neutral®.

Co se stane - ocekavané udalosti

14/3 Bézny Ucet platebni bilance za leden. Ocekavani:
deficit 1499 mil. EUR po predchozim deficitu ve vysi
1204 mil. EUR.

14/3 Obchodni bilance za leden. Ocekavani: deficit
450 mil. EUR po predchozim deficitu za prosinec ve vysi
1212 mil. EUR.

14/3 Inflace (spottebitelské ceny) za Unor. Ocekavani:
0,2 % m/m, 1,5 % y/y po predchozich 0,1 % m/m, 1,7
% y/y za leden.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 14 089,66 14 397,07 +2,18
NASDAQ 3 169,74 3 244,37 +2,35
S&P 500 1518,2 1551,18 +2,17

Komentar k vyvoji indexu

Americké akcie zazily dalSi Uspésny tyden. Hlavni
indexy si pripsaly rlst pfes 2% a opét se posunuly
hranice nékolikaletych maxim. Index Dow Jones dokonce
vytvoril své nové historické maximum. Na denni bazi bylo
zaznamenano u indexu S&P a Dow Jones Sest rdstovych
dnd vfadé. Dobré vykonnosti pomahala makrodata.
V Gvodu tydne byl oznamen dalsi rlst indexu ISM ve
sluzbach. V zavéru tydne pomohla dobrd data ztrhu
prace. Komentare FEDu opét spiSe potvrdily pokracovani
stimulace. Pozitivni sentiment se odrazil na rdstu vsech
deseti zakladni sektord. Nejvétsi rlst si pfipsal financni
sektoru se ziskem 3,4%. RUst vyrazné&ji pres 2% si pfipsal
rovnéz prlimyslovy sektor a sektor zékladnich materiald.
RUst ve financnim sektoru byl podpofen rovnéz vysledky
zatézovych testll. Citigroup posilla o 11%. Vedeni
opakované 7ada o moznost zpétného odkupu akcii
v objemu 1,2 mld. USD. Zisk pres 3% si pripsaly akcie
McDonald’s, kdyz unorové prodeje dopadly lépe nez
oCekaval trh. Lepsi Unorové trzby staly rovnéz za rlstem
odévniho fetézce Gap, jehoz akcie posilily o 7%.
Freeport-McMoran Copper oCekava zdvojnasobeni trzeb
zmédi sméfujici do Ciny v nasledujicich tfech letech.
Akcie firmy posilily o 5,7%. Po tfech tydnech propadi si
kladnou vykonnost na tydenni bazi pfipsaly akcie Apple,
zisk se vSak pohyboval na minimalni trovni 0,2% a svoji
vykonnosti titul nadale zaostaval za trhem.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index aktivity mimo zpracovatelsky sektor ISM vzrostl
v Unoru na 56,0 b. Po pfedchozich 55,2 b. se ¢ekalo 55,0
b.

Soukromy sektor USA v Unoru vytvoril dle asociace
ADP 198 tis. pracovnich mist. Po predchozich 215 tis.
(revize z 192 tis.) se oCekavalo 170 tis.

Pr@imyslové objednavky klesly v lednu o 2 %. Po
predchozim rlistu o 1,3 % (revize z 1,8 %) se Cekal
pokles 0 2,2 %.

Mimo zemédélsky sektor pFibylo v USA za Unor 236 tis.
pracovnich mist, kdyZz se ¢ekalo +165 tis. Predchozich
+157 tis. bylo revidovano na +119 tis. V soukromém
sektoru pribylo 246 tis. pracovnich mist, ¢ekalo se +170

Fio banka, a.s.

tis. Pfedchozich +166 tis. bylo revidovano na +140 tis.
Ve vyrobnim sektoru pfibylo 14 tis. pracovnich mist,
Cekalo se +9 tis. a predchozich +4 tis. bylo revidovano
na +12 tis. Mira nezaméstnanosti v Unoru poklesla na
7,7 %. Ocekavala se stagnace na 7,9 %.

Velkoobchodni zasoby vzrostly v lednu o 1,2 %, kdyz
se Cekal rlst o 0,3 %. Predchozich -0,1 % bylo
revidovano na +0,1 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

13/3 Maloobchodni trzby (tnor)
14/3 Index PPI (unor)

15/3 Index CPI (Gnor)

15/3 Prlimyslova produkce (Gnor)

Vyvoj tituli na americkych trzich

5/3 Qualcomm zvySuje Ctvrtletni dividendu z 25
centd na 35 centd na akcii, coZ bude spolecnost
Ctvrtletné stat dalSich 175 mil. USD. Firma dale
nahrazuje svij plvodni zamér na zpétny odkup akcii za
4 mid. USD novym planem nakupu za 5 mid. USD. Z
plvodniho planu jesté zbyva odkoupit akcie za 2,5 mid.
USD. Novy program neni ¢asové omezen.

6/3 Evropska unie udélila Microsoftu pokutu ve vysi
731 miliond dolarli, protoZze firma neumoznila
zakaznikdim vybér internetového vyhledavace. Problém
prisel s Windows 7 service packem 1, se kterym mél
zakaznik moznost vyuzit pouze vyhledavaé od
Microsoftu. Service pack 1 pro operacni systém
Windows 7 byl nainstalovan na pfiblizné 28 milion{
pocitac. Microsoft ma s EU horky vztah jiz delsi dobu.
Celkové EU udélila této spolecnosti pokuty ve vysi 2,16
miliardy EUR. Dnesni pokuta odpovida zhruba 1 % trzeb
Microsoftu. NejoblibenéjSim internetovym vyhledavaéem
je v soucasnosti Google Chrome s 37 % podilem na
trhu. Nasleduje Internet Explorer od Microsoftu s 30 %.
Mozillu Firefox vyuziva néco pres 20 %.

8/3 Unorové prodeje fetézce rychlého obcerstveni
McDonald ‘s dopadly lépe nez ocCekaval trh. Celkové
prodeje poklesly meziro¢né o 1,5%, trh ¢ekal pokles o
1,6%. Vyraznéjsi pokles byl k vidéni v USA, kde trzby
poklesly o 3,3%, v Evropé o 0,5%. Pozitivniho vysledku
bylo dosazeno v Ciné.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento X - o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 708,16 7986,47 +3,61

Komentar k vyvoji indexu

Némecky index DAX si pfipsal velmi slusnou
vykonnost. Index kromé pondéli rostl ve vSech seancich
tohoto tydne. Rdst indexu o 3,61% je vibec nejlepsi
vykonnosti v tomto roce pocitdno na tydenni bazi.
Nejsilnéjsi seance bylo dosaZzeno v Utery, kdy index
posilii o vice jak 2%. Rlst byl podporovan globalnim
optimismem ohledné predpokladu o pokracovani stimuld
ze strany centralnich bank. Index DAX se doslal v zavéru
tydne v prlibéhu dne nad hranici 8000 bodd, zavfit nad
ni zatim vSak nedokazal. Adidas pres slabsi vysledky
posili 0 8% a patfil k nejristovejsim tituldm. Jednim
z mala ztratovych tituld z baze hlavniho indexu byly akcie
Metro, kdyz Citigroup vyrazné snizila fetézci cilovou
cenu.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazer( ve sluzbach byl v konecné
revizi upraven z 54,1 b. na 54,7 b.

Podnikové objednavky v lednu mezimési¢né (sezénné
oCisténo) klesly o 1,9 %. Po pfedchozim réstu o 1,1 %
(revize z 0,8 %) se Cekal rlist 0 0,6 %. Mezirocné (bez
sezoénniho ocisténi) poklesly o 2,5 %. Po predchozim
poklesu 0 1,9 % (revidovano z -1,8 %) se ¢ekal rlst o
1,6 %.

Evropska centralni banka ponechala hlavni repo sazbu
dle ocekavani na 0,75 %.

Prlmyslova produkce v lednu po sezénnim ocisténi
mezimésiCné stagnovala. Analytici ocekavali narlist o 0,4
%. Predchozich +0,3 % bylo revidovano na +0,6 %.
Mezirotné po ocisténi o pracovni dny byl zaznamenan
pokles o 1,3 % pfi oCekdvaném poklesu o 1,2 %.
Pfedchozich -1,1 % bylo revidovano na -0,5 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

5/3 PMI ve sluzbach (konecny Udaj, Unor)
7/3 Prlmyslové objednavky (leden)
8/3 Priimyslova produkce (leden)

Vyvoj titulli na némeckém trhu

4/3 Societe Generale snizuje cilovou cenu pro
Fresenius Medical Care z 69 EUR na 61,9 EUR pfi
doporuceni ,kupovat". Pro Fresenius SE zvysuje cilovou
cenu ze 120 EUR na 121 EUR pfi doporuceni ,kupovat".

4/3 Citigroup snizuje cilovou cenu pro Metro z 19 EUR
na 15 EUR s doporudeni ,prodavat".
5/3 Némecka energeticka spoletnost RWE oznamila

vysledky hospodareni za lofisky rok. Cisty zisk ocistény o
nékteré polozky - pouzivany k vypocCtu dividendy -
poklesl na 2,46 mid. EUR z 2,48 mld. EUR v predchozim
roce. Ukazatel tak zaostal za prlimérnym ocekavanim
analytiki oslovenych agenturou Bloomberg ve vysi 2,51
mid. EUR. Cisty zisk se propadl o 28 % na 1,31 mid.
EUR, zatimco trzby vzrostly o0 2,9 % na 53,2 mid. EUR.
RWE ocekava provozni zisk pro letosni rok ve vysi 5,9
mid. EUR, zisk uzivany pro vypocet dividendy na urovni
2,4 mid. EUR a zisk EBITDA 9 mld. EUR. Spolecnost
planuje ponechat dividendu na 2 EUR na akcii.

5/3 Deutsche Post oznamila za lorisky rok zisk na akcii
ve vySi 1,37 EUR (ocekavani trhu :1,289 EUR). Trzby
Cinily 55,512 mild. EUR (ocekavani trhu: 55,71 mid.
EUR). V roce 2012 bylo okolo 70 % z celkovych trzeb
dosazeno mimo Némecko. Deutsche Post oCekava nardst
zisku EBIT na 2,7 mld. - 2,95 EUR v letosnim roce a na
3,35 - 3,55 mid. EUR do roku 2015. Za lorisky rok vyplati
spoleCnost dividendu ve vysi 0,7 EUR na akdii.
Cisty zisk Cinil v lofiském roce 1,66 mid. EUR a vzrostl
tak z 500 mil. EUR v predchozim roce. Celoroc¢ni EBIT
¢inil 2,67 mld. EUR, zatimco se cekalo 2,71 EUR. Prodeje
jen mirné zaostaly za ocekavanim ve vysi 55,7 mid. EUR.

5/3 Beiersdorf oznamil za rok 2012 zisk na akcii ve
vysi 2,071 EUR (ocekavani trhu: 2,131 EUR). Trzby
dosahly rekordni Grovné 6,04 mid. EUR (ocekavani trhu:
6,03 mld. EUR). Spolecnost ponecha dividendu ve vysi
70 euro centd na akcii, zatimco trh ocekaval 80 euro
centd. CEO Stefan Heidenreich uvedl, ge firma se s
prezentaci novych produktd zaméfi na Cinu, Brazili a
Rusko.

6/3 Spolecnost Henkel, ktera vyrabi praci prostredky
(Persil ¢i Perwoll), vyrobky pod znackami Schwarzkopf Ci
Fa a dale lepidla a tmely, reportovala za Ctvrty kvartal
horsi vysledky nez se Cekalo, ale zvefejnila pozitivni
vyhled pro rok 2013. EBIT (upraveny o jednorazové
polozky) Henkelu ve Ctvrtém kvartalu rostl o 8,4 % na
544 milionl EUR, coZ je pod analytiky o¢ekavanymi 555
miliony EUR. Firma dosahla na 13 % narlst upraveného
Cistého zisku na 377 miliond EUR, rovnéz méné nez se
Cekalo. Trzby rostly o 5,3 % na 4 miliardy EUR. Henkel
navrhuje dividendu ve vySi 95 centll na akcii. Jedna se
tak 0 19 % zvySeni oproti minulému roku. Cisty dluh
spolecnost snizila na 85 milionl EUR z 1,39 miliardy EUR,
ktery firma méla jesté v roce 2011. Vyhled pro pfisti rok
pocitad s rlistem zisku minimalné o 3 % diky rostoucimu
trznimu podilu v rozvojovych zemich. Trzby by dle
spolecnosti mély rlist az 0 5 %.

7/3 Adidas, druhy nejvétsi vyrobce sportovniho zbozi,
reportoval za Ctvrty kvartal ztratu a v roce 2013 pocita s
nizSim ziskem nez ocekavali analytici. Cista ztrata byla
272 miliond euro po odpisu aktiv za 256 miliond euro.
Odpisy se tykaji predevsim aktiv spojenych se znackou
Reebok. Reebok tizi trzby celé firmy jiz od akvizice v roce
2006. Trzby této znacky totiz po prevzeti poklesly v
kazdém roce. Trzby celé spolecnosti rostly 0 4 % na 3,37
miliard euro, coZ je pod analytiky odhadovanymi 3,44
miliardami. Cisty zisk v roce 2013 by mél ¢init 890 az 920
miliond euro. Analyticky konsenzus byl vySe na 946
milionech. Snolecnost navrhuie vvnlatit dividendu ve wsi
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Cesk& narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-makléf, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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