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Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 1000,07 1013,1 +1,30

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza posilila v uplynulém tydnu o 1,3%. Index
PX se opét vyrazné&ji vzdalil od hranice 1000 bodd. V ramci
aktualni vysledkové sezény se jednalo o nejnabitéjsi tyden.
Nejvice plusovych bodl k rlistu indexu pfidala Erste Group.
Rakouska banka posilila o 7,26% a dostala se na 635 KC.
Obnoveni vyplaty dividendy a nizsi ztrata ve 4Q je pozitivni,
reakce byla mozna az prehnané optimisticka. Telefonica ve
vysledkovém tydnu pfidala 3,3%. Zde se podstatné vice
sledovaly doprovodné informace. Vyplata pro akcionare ve
vySi 30 KC je zklamanim, obnoveni zpétného odkupu vSak
mdze v nasledujicich mésicich opét podporovat cenu. CEZ
se pohyboval kolem hranice 600 K¢, na tydenni bazi odepsal
1,4%. Zklamanim byl predevSim slabsi vyhled. Po
oCekavané dohodé s Czech Coal dojde pravdépodobné
k vylepseni, ale i tak se ve vyhledu projevuji obtizné
podminky na trhu. Po vysledcich ztracela i medialni CME,
ktera prekvapila vyraznou ztratou, kdyZ firma byla nucena
odepsat aktiva za vice jak 500 mil. USD. Titul oslabil 0 10%.
Dvouciferny zisk si naopak pripsaly akcie AAA Auto, které
tak pokraCuji v korekci propadu po oznémeni o zaméru
ukoncit obchodovani. Pfed reportem vysledkd si pfipsaly 8%
akcie Fortuny. Slaba poptavka je nadale vidét u NWR, titul
se dostal od 80 K¢ (-5,6%).
Vyvoj titulli na domacim trhu

Cez )
1/3 HSBC snizuje cilovou cenu pro akcie CEZ na 550 K¢ z
620 KC; doporuceni underweight.
28/2 CEZ vykazal za 4Q pokles vynost o 11% na 52,6 mid.
KC a zaostal za oCekavanim trhu. Zisk na Urovni EBITDA
dosahl 20,8 mid. KC a Cisty zisk 6,9 mid. K, coz bylo
v souladu s oCekavanim. Za cely rok 2012 CEZ vydélal 40,2
mld. K¢ pfi vynosech 215,1 mid. KC. Ztrata z albanské divize
(na drovni EBITDA) negativné ovlivnila vykonnost o 5,8 mid.
KE. Vyhled spoleCnost stanovila bez dohody s Czech Coal
ohledné dodavek uhli. V pripadé uzavieni dohody by mélo
dojit k pozitivni revizi. Vyhled pocita s EBITDA na 80 mid. K&
a Cistym ziskem 37 mid. K& CEZ ma pro letosni rok
predprodanou elektfinu za cenu 51,50 EUR/MWh, pro rok
2014 je prodano 54% produkce za cenu mirné pod 50 EUR.
28/2 CEZ schvalil upravenou dohodu o narovnani s EK.
Dohoda musi byt schvélena jeSté ze strany EK. Nové
narovnani jiz nepoCita s variantou prodeje elektrarny
Détmarovice. CEZ presto vyhodnocuje nabidky na jeji
prodej.

CME
27/2 Medidlni skupina CME (CETV) vykazala za posledni
kvartal minulého roku hlubokou ztratu ve vysi 503,1 milion
USD. Analytici v préiméru ocekavali 103,5 milionu USD.
Firma totiz odepsala aktiva za 522,5 miliond USD. Zisk
OIBDA ¢inil ve ¢tvrtém kvartalu 60,7 milion& USD, trh ¢ekal
66,6 miliond EUR. Trzby poklesly o 8,5 % na 253,3 milion{
USD. Za cely rok 2012 skoncila CETV ve ztraté 546,4
miliond USD v porovnani se ztrdtou 179,6 miliond USD v
predchozim roce. SpoleCnost dale uvedla, Ze analyzuje dalsi
moznosti zlepSeni likvidity vCetné emise novych akcii Ci
prodeje aktiv. Firma jedna s Time Warner o jeji mozné
Gcasti ve verejné i privatni nabidce novych akcii.

New world Resources
1/3 Ratingova agentura S&P sniZila rating NWR na B+ z BB.
Vyhled zvySen na stabilni z negativni.

Erste Group
28/2 Rakouska banka vykazala ve 4Q nizsi ztratu neZ
oCekaval trh. Cisté provozni vynosy mezirocné poklesly na
1,785 mid. EUR. Opravné polozky k Gvérlm dosahly 515
mil. EUR. Cistd ztrata byla vykdzana ve vysi 114 mil. EUR
(o. 144 mil. EUR). Vysledky byly ovlivnény odpisem
goodwillu v Rumunsku (300 mil. EUR) a negativnim
dopadem prodeje ukrajinské divize. Za cely rok Erste klesly
provozni vynosy o 3,3% na 7,48 mld. EUR, kdyZ pokles byl
zaznamenan predevsim v Urokovych vynosech. Diky nizSim
opravnym polozkam k Gvérdim se firma vratila do zisku a
vykazala 484 mil. EUR. Firma vyplati dividendu ve vysi
0,4EUR/akcie. Vedeni ocekava pro rok 2013 stabilni
provozni ziskovost.

Telefonica
27/2 Telefonica vysledky za 4Q mirmné prekonala odhad
analytikd jak na Urovni vynosll tak Cistého zisku. Vynosy
dosahly 12,82 mid. K¢, Cisty zisk 1,757 mid. KC. Za cely rok
firma hospodafila se ziskem 8,69 mid. K¢ (y/y -22%) pfi
vynosech 52,47 mid. K¢ (y/y -3,5%). Vedeni bude
navrhovat vyplatu pro akcionafe ve vysi 30 KE (20 K¢
dividenda, 10 K¢ sniZeni kapitalu) coZ je méné neZ ocekaval
trh. Oproti predpokladu ¢asti trhu bude opét zahajen zpétny
odkup akcii v dalSi 2% transi. Vyhled pro rok 2013 pocita
s mirnym mezirocnim poklesem OIBDA marZe a investicemi
mensimi nez 6 mid. K¢.

Tatry Mountain Resorts
25/2 Spolecnost TMR poditaji se znatnym narlistem poctu
klientd. Trzby za polovinu sezony vzrostly v rezortech o 15
% a hotelove trzby vzrostly ve Ctrtleti do 30. ledna o 3 %.
Cisty zisk za 12 mésicl do konce fijna Cinil 10,2 mil. EUR a
vzrostl tak po vyClenéni precenéni majetku o 13 %. Trzby
vzrostly o 13 % na 43,8 mil. EUR. SpoleCnost by méla
vyplatit dividendu ve vysi 1,06 EUR na akcii.

Co se stane - ocekavané udalosti
7/3 Fortuna — vysledky za 4Q
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

S Tento X0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2437,24 2452,86 +0,64

Komentar k vyvoji indexu

Polskym akciim se v minulém tydnu dafilo a prerusily
pét tydennich ztrat v fadé. Hlavni index WIG20 v patek
uzavrel na hodnoté 2452,86 a mezitydenné mirné vzrostl
o 0,64 %. Dafilo se celkem dvanacti tituldm
z dvaceticlenného indexu. NejvétSi tydenni  zisky
realizovaly akcie telekomunikacni spolecnosti TPSA, které
posilily o 8,18 % w/w na 7,27 PLN. Pozitivné pUsobila
zprava managementu TPSA o planu propustit mezi roky
2014 az 2016 kolem 5 tisic zaméstnancl. SpoleCnost jiz
diive uvedla, Ze v letoSnim roce oCekava vyraznéjsi
propad trzeb (zvysujici se konkurencni prostredi, obtizné
podminky na trhu a ztoho vyplyvajici tlak na ziskové
marze) a reaguje tak opatfenimi na nakladové strané
vysledovky. Témér Ctyfprocentni zisk zaznamenaly akcie
energetiky PGE (+3,81 % w/w na 16,62 PLN). Podporou
byla jednak zprava, Zze PGE nakoupila podil ve vétrné
farmé a jednak zvySené investi¢ni doporuceni od banky
Citigroup z ,neutral® na ,kupovat'. Na slabSi nez
oCekavané hospodarské vysledky reagovaly akcie tézare
médi KGHM (-3,06 % w/w na 174 PLN) a zemédélského
producenta Kernel (-7,74 % w/w na 62,60 PLN, akcie
Kernelu tak byly v minulém tydnu nejvice klesajicim
titulem na polské burze). KGHM za 4Q 2012 realizoval
Cisty zisk 753 mil. PLN, meziro¢né nize o 80 %, pficemz
trzni konsensus byl nastaven na Urovni 821 mil. PLN.
Kernel za sv{j 2. fiskalni kvartal koncici 31. prosince
2012 zaznamenal Cisty zisk 32,9 mil. USD, mezirocné
slabsi 0 52 % a pod ocekavanim trhu ve vysi 76,7 mil.
usD.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

25/2 Nezaméstnanost v Polsku vzrostla v lednu v
souladu s ocekavanim na 14,2 %. Zvysila se z
pfedchozich 13,4 %. Klesajici tempo rlstu polské
ekonomiky tak stale negativné doléha na trh prace.

25/2 Maloobchodni trzby poklesly v lednu
mezimésicné o 20,6 %, ocekaval se ale pokles az o 22,4
%. V predchozim obdobi vzrosty o 15,1 %.
Mezirocné byl zaznamenan narlst o 3,1 %, kdyz se
oCekavalo +0,7 %. V prosinci byl zaznamenan mezirocni
pokles 0 2,5 %.

1/3 Index aktivity PMI v prdmyslu vzrostl v Gnoru v
souladu s odhady na 48,9 ze 48,6 b. Hodnota je vsSak
stale pod 50ti body znacici pokles ekonomické aktivity ve
zpracovatelském priimyslu.

1/3 Polska ekonomika v poslednim kvartale minulého
roku meziro¢né vzrostla o 1,1 %. Trh ¢ekal rdst 0 0,9 %.
Ve tretim kvartale rostl HDP o 1,4 % y/y. Mezikvartalné
HDP mimné vzrostlo o 0,2 %, pficemz ekonomové
ocekavali pokles 0 0,1 % q/q. Za cely rok 2012 polské
hospodafstvi zpomalilo tempo rdstu na 2 % ze 4,3 % za
rok 2011 (celoroc¢ni Cisla byla zvefejnéna jiz koncem
ledna). Polskd ekonomika jako jedind v Evropské unii
odolava recesi, byt i na ni jiz v loriském roce doléhala
slaba vykonnost eurozény. Tomu odpovida uvolnénéjsi
ménova politika polské centralini banky, ktera
v poslednich meésicich postupné snizovala zakladni
urokovou sazbu az na aktualnich 3,75 %.

Vyvoj titulti na polském trhu

25/2 Exane BNP Paribas snizila cilovou cenu pro
tézare médi KGHM ze 180 PLN na 175 PLN.

25/2 Raiffeisen zvysuje doporuceni pro PKO Bank z
Ldrzet" na ,kupovat". Zaroven zvysuje cilovou cenu o 12
% na 40,3 PLN. Akcie PKO Bank reagovaly pozitivné a za
cely tyden posilily 0 1,93 % na patecni zavér 35,30 PLN.

26/2 Energetické spolecnosti PGE a Energa se
domluvily na koupi 75% podilu ve vétrné farmé patfici
Spanélské Iberdrole. Za podil zaplati 840 mil. PLN.

28/2 Medialni spole¢nost TVN svymi vysledky za 4Q
2012 zklamala ocekavani analytikl, kdyz jeji zisk Cinil
469,8 mil. PLN. Trzni konsensus byl nastaven na Urovni
634,4 mil. PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

4/3 Hospodarské vysledky PKO Bank za rok 2012.
Odhad trhu: 3 PLN na akcii.

4/3 Hospodaiské vysledky chemické spolecnosti
Synthos za rok 2012. Odhad trhu: 0,53 PLN na akcii

6/3 Polska centralni banka bude rozhodovat o
zakladni Urokové sazbé. Trh ocekava dalsi snizeni o 0,25
procentniho bodu na 3,5 %.

7/3 Oficidlni rezervy polské centralni banky za Gnor.
Predchozi hodnota za leden 108 mid. USD.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 14 000,57 14 089,66 +0,64
NASDAQ 3161,82 3 169,74 +0,25
S&P 500 1 515,60 1518,2 +0,17

Komentar k vyvoji indexu

Sir&i americky index S&P500 se po jednotydenni pauze
opét vratil k rlstdim a posilil 0 0,17%. Podstatnéjsi rlist si
vSak pripsal jak Dow Jones (+0,64%) tak Nasdaq
(+0,25%). Dow Jones vylepsil svoje vice jak pétileta
maxima a opét se priblizil vice na dohled historickym
maximlm. Lepsi hospodarska data prevazila nad obavami
zdopadu s$krtd a italskymi volbami. Ty ovliviiovaly
vykonnost hlavné v GUvodu tydne, kdyz prvotni progndzy
vysledkd (doprovazené rlistem) nebyly naplnény a indexy
v pondéli vyrazné oslabily. Propad byl nejvétsi od
lofiského listopadu. V nasledujicich dnech byla znat
zvySena nervozita a volatilita. Podporou pro trh byla
v druhé plice tydne predevsim data z nemovitostniho
trhu a patecni index ISM. Z dobihajici vysledkové sezony
zaujaly predevSsim vysledky fetézce Home Depot
(+5,2%). Spolecnost navysila dividendu a schvalila zpétny
odkup akcii. Politici se v zavéru tydne nedohodli na
Zadnych zménach a v platnost vstoupily Usporné skrty.
Vétsi rozruch na trzich to (zatim) nevyvolalo.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Predseda FEDu Ben Bernanke vyjadfil dnes pred
bankovnim vyborem Senatu silnou podporu
kvantitativnimu uvolfiovani. Podle jeho slov je pfinos
krokd FEDu jasné viditelny.

Prodeje novych dom{ vzrostly v lednu o 15,6 % na
437 tis., kdyz se ¢ekal jen 3% rist (380 tis.). Pfedchozich
-7,3 % (369 tis.) bylo revidovano na -3,8 % (378 tis.).

PokraCujici prodeje domt v lednu vzrostly mezirocné o
10,4 %. Po predchozich 4,7 % (revize z 4,9 %) se
oCekaval rlst o 8,2 %. Mezimési¢né prodeje vzrostly o
4,5 % pri ocekavaném rlstu o 1,9 %. Predchozi pokles o
4,3 % byl revidovan na -1,9 %.

Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby v lednu
poklesly o 5,2 %. Jedna se o prvni pokles od srpna.
Ocekaval se pokles 0 4,8 %. Rlst za minuly mésic o 4,6
% byl revidovan na 3,7 %. Zde hral vliv pokles armadnich
zakazek.

Chigaco index nakupnich manazerd v Gnoru vzrostl na

Fio banka, a.s.

56,8 b. Po predchozich 55,6 b. se ocekaval pokles na 54
b.

Druhy odhad hrubého domaciho produktu v USA
vzrostl ve Ctvrtém kvartdle oproti minulému kvartalu
annualizované (prepocteno na rocni bazi) o 0,1 %, coz
bylo pod ocekavanim analytikd, ktefi odhadovali rdst ve
vySi 0,5 %. Oproti minulému odhadu, ktery podital s
poklesem o 0,1 % se ale jednalo o rilst. Osobni
spotreba vzrostla 0 2,1 %, ovsem exporty poklesly o 3,9
% a investice firem propadly o 1,5 %.

ISM ve vyrobé roste v Unoru na 54,2 b. z 53,1 b.
Ocekavalo se 52,5 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

5/3 ISM ve sluzbach (Gnor)
6/3 Prlmyslové objednavky (leden)
8/3 Nezaméstnanost (nor)

Vyvoj titulti na americkych trzich

26/2 Home Depot zverejnil vysledky za Ctvrty kvartal.
Zisk spolecnosti vzrostl na 1 mid. USD (68 centl na
akcii) ze 774 mil. USD (50 centl na akcii) dosazenych
ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Celkové prodeje
vzrostly o 13,9 % na 18,2 mid. USD. Prodeje na
srovnatelné bazi posilly o 7 %. Analytici osloveni
agenturou FactSet ocekavali zisk ve vysi 64 centl na
akcii pti trzbach 17,7 mid. USD. Spolecnost specializujici
se na prodej produktd pro vybavu domacnosti dale
oznamila zvySeni cCtvrtletni dividendy o 34 % na 39
centl na akcii. V roce 2013 ocekava spolecnost rist
prodejl zhruba o 2 % a zvySeni provozni marze o 65
basickych  bod@. Celoro¢ni zisk na akcii po
predpokladaném zpétném odkupu akcii by se mél podle
firmy zvysit 0 12 % na 3,37 USD.

26/2 Provozovatel maloobchodniho fetézce Macy’s
oznamil pokles zisku za Ctvrty fiskalni kvartal na 730 mil.
USD (1,83 USD na akcii) ze 745 mil. USD (1,74 USD na
akcii) ve stejném obdobi predchoziho roku. Prodeje
vzrostly 0 7,2 % na 9,35 mid. USD z 8,72 mid. USD.
Prodeje na srovnatelné bazi vzrostly o 3,9 %, pficemz je
podpofil pfedevsim 48% narlist v online prodejich. Po
odecteni nékterych specialnich polozek cinil zisk 2,05
USD na akcii. Analytici osloveni agenturou FactSet
ocCekavali zisk 1,99 USD na akcii. Macy's letos ocekava
zisk 3,9 - 3,95 USD na akcii a narlst srovnatelnych
prodejl o 3,5 %. Analytici o¢ekavali 3,85 USD na akcii.

1/3 Nejvétsi maloobchodni fetézec se spotrebni
elektronikou Best Buy za svdj prvni kvartal dosahl zisku
pfed mimoradnymi polozkami ve vysi 1,64 USD na akcii.
Pr@mérny analyticky odhad ¢inil 1,55 USD na akcii. V
Cisté podobé firma hospodafila se ztratou 409 miliond
USD (1,21 USD na akcii) oproti ztraté 1,82 miliardy
(5,17 USD na akcii) v predchozim roce. Trzby rostly o
0,2 %.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento X - o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 661,91 7 708,16 +0,60

Komentar k vyvoji indexu

Déni v Evropé bylo v uplynulém tydnu predevsim pod
taktovkou italskych voleb. Indexy zahajovaly tyden
optimisticky, nalada vSak byla vyrazné zchlazena
s uprestiovanim vysledk( a Gvod tydne se nakonec nesl
ve znameni ztrat. Situace na trzich se Castecné uklidnila
a druha polovina byla ve znameni postupného umazavani
propadd. Celoevropsky index STOXX600 pridal 0,2%,
némecky DAX si vedl jesté o néco Iépe a pfipsal si 0,6%.
Italskad burza zdstala v zaporu a odepsala si témér 4%.
Z jednotlivych tituld z némeckého trhu stoji za zminku
vyraznéjsi pohyb u Deutsche Bank, ktera oslabila
predevsim v zavéru tydne po snizeném doporuceni od
Goldman Sachs (-5,3%). S oznamenymi vysledky do
negativniho sentimentu v Uvodu tydne se nedafilo
chemicce BASF (-3,3%). VyraznéjSi ztratu si pfipsal i
fetézec Metro (-5,4%). Narlist az na hranici 52 EUR
zaznamenaly akcie Deutsche Boerse po informacich
ohledné zajmu derivatové burzy CME. Titul vétSinu zisk{
neudrzel, presto si pfipsal 2,3%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Italie po nerozhodnych volbach v dnesni aukci
statnich dluhopisti prodala 10leté statni dluhopisy za 4
miliardy EUR s vynosem 4,83 % pti bid-to-cover 1,65.
Jde tak o nejvySSi vynos od fijna 2012. V posledni
lednové aukci musel Rim platit vynos 4,17 %. Nicméné
vynos zlstal pod psychologicky dllezitou hranici 5 %. Po
italskych bondech tak byla dostatecna poptavka a vynos
byl nizsi nez se oCekavalo.

Index spotfebitelskych cen v Unoru dle pfedbé&znych
odhadll mezirotné vzrostl o 1,5 %. Cekal se rdst o 1,7
%. Mezimésicné rostly spotrebitelské ceny o 0,6 %. Po
predchozich -0,5 % se ¢ekal rlist 0 0,7 %.

Mira nezaméstnanosti zlstala v Unoru na 6,9 %.
Predchozi Udaj 6,8 % byl revidovan na 6,9 %.
Nezaméstnanost se ocekavala pro Gnor na 6,8 %.

Maloobchodni trzby v lednu mezimésicné rostly o 3,1
%, nad odhadovanymi 0,9 %. Pfedchozich -1,7 % bylo
revidovano na -2,1 %. Mezirocné pak maloobchodni
prodeje vzrostly o 2,4 %. Po predchozich -3,7 % (revize
z-4,7 %) se Cekal pokles 0 1,7 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

5/3 PMI ve sluzbach (konecny Udaj, inor)
7/3 Prlmyslové objednavky (leden)
8/3 Priimyslova produkce (leden)

Vyvoj titulti na némeckém trhu

25/2 Nejvétsi svétova burza s futures kontrakty se
zajima o némeckou Deutsche Boerse. CME Udajné
oslovila némeckou burzu na konci lofiského roku. O
Deutsche Boerse se jiz v minulosti zajimala NYSE
Euronext, prevzeti vSak bylo zamitnuto evropskymi
regulatory.

26/2 BASF pro letosni rok oc¢ekava narlst trzeb i zisku
diky navyseni poptavky po plastech pouzivanych v
automobilovém primyslu a vyssi produkci ropy a plynu.
Zisk EBIT po odecteni jednorazovych polozZek vzrostl ve
¢tvrtém kvartalu v souladu s ocekavanim analytikl o 18
% na 1,8 mid. EUR. CEO Kurt Bock véfi, Zze se zlepsi
ekonomické podminky a nejvétsi svétova chemicka bude
profitovat z pfechodu na novéjsi technologie. Ocekavany
narlst poptavky spoletné s vylepsenim provozni
dokonalosti a zvySeni efektivhosti ma podle Bocka
pfispét k vylepSeni trzeb i zisku v letosnim roce.
Cisty zisk poklesl 0 13 % na 980 mil. EUR, kdyZ obnoveni
produkce ropy v Libyi zvySilo dané spolecnosti.

26/2 Fresenius SE ocekava, Ze zisk v letosnim roce
prekond 1 mld. EUR, tedy o rok dfive, neZ se plvodné
oCekavalo. Firma ocekava nardst prodejti o 7 - 10 % (ve
stalych cenach). Upraveny Cisty zisk ma vzrlst o 7 - 12
%. Ve Ctvrtém kvartalu lonského roku vzrostl zisk EBIT o
9,3 % na 766 mil. EUR, zatimco trzby vzrostly o 18 % na
5,19 mid. EUR. Za cely rok dosahla spolecnost zisku
5,405 EUR na akcii pfi trzbach 19,29 mid. EUR. Trh
oCekaval 5,397 EUR na akcii pfi trzbach 19,229 mid.
EUR. Fresenius SE zvysuje dividendu o 16 % na 1,1 EUR.
Fresenius SE vlastni 30% podil ve firmé Fresenius
Medical Care, kterda je nejvétSim  svétovym
poskytovatelem dialyzy ledvin. Spolecnost dnes oznamila
pokles zisku EBIT o 4,7 % na 559,1 mil. USD. Prodeje
vzrostly o 13 % na 3,71 mid. USD. Za cely rok
reportovala firma zisk 2,851 EUR na akcii oproti
oCekavanym 2,816 EUR. Trzby na drovni 10,739 mid.
EUR prekonaly ocekavanych 10,395 mid. EUR. Letosni
prodeje by podle firmy mély prekonat 14,6 mid. USD,
zatimco Cdisty zisk se bude pohybovat mezi 1,1 - 1,2 mid.
USD. Fresenius Medical Care se chysta utratit okolo 300
mil. USD na akvizice.

27/2 Raymond James snizuje doporuceni pro RWE na
underperform z marketperform. 12ti mési¢ni cilova cena
Raymond James pro akcie RWE je stanovena na 24,80
EUR.

27/2 Horsi vysledky reportoval nejvétSi némecky
operator Deutsche Telekom, matefska spole¢nost
Ceského T-Mobilu. Provozni zisk EBITDA poklesl o 13 %
na 4,03 miliardy EUR. Trzby klesly o 1,4 % na 14,7
miliardy EUR. Analytici ocekavali zisk EBITDA ve vysi
4,16 miliardy EUR pfi trzbach 14,6 miliardy. Spole¢nost
potvrdila sviij celorocni vyhled.

1/3 Goldman Sachs snizuje doporuceni pro Deutsche
Bank na prodat z neutral.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-makléf, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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