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Vyvoj indexu PX
o 0d Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 1003,69 1000,07 -0,36%

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza v celém tydnu oscilovala kolem hranice
1000 bod@. Index PX nakonec mirné oslabil a odepsal si
0,36%. Nejvétsi pokles byl k vidéni ve Ctvrtek, kdyz index
oslabil 0 1,06%. Investofi negativné reagovali na zhorseny
sentiment, kdyZ v USA den predtim indexy klesly o vice jak
1%. Do negativni CtvrteCni nalady oznamovalo NWR své
vysledky. Horsi Cisla a tlak na komoditni tituly pfinesl propad
vtento den o témé&f 7%. Celkové na tydenni bazi NWR
oslabilo o 5,7%. Velké rusno bylo kolem akcii CEZu, kde
gradovala situace v Bulharsku. Zpolitizovana situace ohledné
rlstu cen elektfiny vedla k silnym vyjadfenim politikdi, pfes
zahajeni fizeni o odebrani licence CEZu aZ po demisi tamni
vlady. CEZ je presvédcen, ze neni dlvod pro odebrani
licence. Nervozita a nejasnosti vedly k poklesu akcii pod
hranici 600 K¢, zavér tydne byl vSak na 605 K¢ (-2,25%). Ve
Ctvrtek doslo na openu ke skokovému propadu o 10% aZ na
545 K¢ (mélky trh, mozna chyba systému), ktery byl velmi
rychle vyrovnan. Bankovni tituly tentokrat na tydenni bazi
nijak nevycnivaly a vechny koncily kolem nuly. Erste Group
+0,2%, Komercni banka +0,15% a VIG 0,2%. Zpét nad 310
KC se vratily akcie Telefonica, které si pripsaly témér 2%.
Akcie Fortuny vtydnu, kdy bylo ozndmeno zruseni
manipulacni poplatku za sazky na internetu, oslabily o
3,8%. O 3,5% oslabily rovnéZ akcie AAA Auto.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

R@st indexu spotfebitelskych cen sméfuje dle slov
guvernéra Miroslava Singera nepiijemné pod 2 % cil CNB. V
lednu inflace meziro¢né rostla o 1,9 % oproti prosincovému
rlstu 0 2,4 %. Singer dale uvedl, Ze Ceska ekonomika, ktera
je v recesi zhruba rok a pdl, prochdzi momentalné dnem
svého poklesu.

Evropskd komise ocekava letos stagnaci Ceské
ekonomiky, vroce 2014 by mélo dojit k rlstu o 1,9%.
Schodek vefejnych financni by se mél pohybovat v letoSnim
roce na Urovni 3,1% HDP.

Vyvoj tituld na domacim trhu
CEz
19/2 Sled udalosti v Bulharsku: Bulharsti vySetfovatele

navrhuji odebrani licence CEZu, premiér Borisov fika, ze CEZ
prijde o licenci jesté dnes, regulacni Urad zahdjil proces

odebrani licence (kvili obchazeni zakona o vefejnych
zakazkach); 20/2 CEZ na TK oznamil, Ze si neni védom
zadného poruseni pravidel a je presvédcen, Ze licenci se mu
podafi udrzet, oekava po demisi viady odpolitizovani celého
pfipadu. y

21/2 Raiffeisen snizila cilovou cenu pro akcie CEZ na 670
CZK z 830 CZK. Doporuceni ponechano na ,drzet".

22/2 CEZ a Czech Coal se dohodly na podminkach
dlouhodobych dodavek hnédého uhli pro elektrarnu
Pocerady. Dohodu potvrdily obé strany, samotna smlouva
véak jesté podepsana nebyla. Soucasti dohody ma byt i
ukonceni vSech soucasnych spord a zavazek vzdjemného
neutoceni v budoucnu. Smlouva by méla obsahovat rovnéz
opci na prodej elektrarny Pocerady.

Fortuna

18/2 Od dnesniho dne rusi Fortuna manipulacni poplatek u
vSech kurzovych sazek na internetu. Navic spolecnost nabizi
bonus pro nové hrace ve vysi az 3000,- K¢ a k tomu 100 K¢
na ruku. Fortuna nasleduje Tipsport, ktery zrusil
manipulacni poplatek a nabizi bonus 10 000, -KE. Pokud
budou manipulacni poplatky zruseny napfi¢ celym odvétvim,
Ize oCekavat, ze vynosy odvétvi ziejmé mirné poklesnou,
coz by mélo negativni efekt i na Fortunu.

New world Resources

21/1 NWR zvetejnilo slabsi hospodaiské vysledky za 4Q nez
oCekaval trh. Jak na uUrovni vynos( tak ziskd byl vykazan
meziroCni pokles. Vynosy poklesly o 27% na 286,6 mil EUR
(oc. trhu 295 mil. EUR). Zisk na Urovni EBITDA se dostal do
zapornych hodnot ve vysi 4 mil. EUR po loriském kladném
vysledku 85 mil. EUR (oc. trhu 13,9 mil. EUR). Spolecnost
zakoncila 4Q se ztratou 48,6 mil. EUR. Za cely rok dosahla
firma vynosti 1299 mil EUR (y/y -20%) pri Cisté ztraté 1,2
mil. EUR. Primérné naklady na tézbu klesly mezirotné o 1%
na 81 EUR/t a byly tak miré nizsSi nez odhadovala sama
spolecnost. Vyhled pro rok 2013 pocitd s prodeji v rozmezi
9,5-10,5 mil. tun uhli. Prodejni mix by mél byt 50:50
(koksovatelné : energetické). Investicni vydaje klesnou o
téméf polovinu na 120-130 mil. EUR z lofiskych 231 mil.
EUR. Vedeni hodla pokraCovat v projektu Debiensko. BIiZsi
informace nejsou k dispozici, na rozvoj by méla jit letos ale
pouze minimalni Castka 10 mil. EUR. Do roku 2017 chce
NWR zvysit své prodeje koksovatelného uhli na 10 mil. tun
ze soucasnych 5 mil. tun. Rlst ma jit na vrub dovozim
nejkvalitnéjsiho typu uhli v USA.

Co se stane - ocekavané udalosti

27/2 CME, Telefonica — vysledky za 4Q
28/2 CEZ, Erste, TMR — vysledky za 4Q
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2467,63 2437,24 -1,23

Komentar k vyvoji indexu

Polskym akciim se nedafilo ani v uplynulém tydnu a
zaznamenaly jiz paty tydenni pokles v fadé. Hlavni index
WIG20 v patek uzavrel na hodnoté 2437,24 a vykazal tak
mezitydenni ztratu ve vysi 1,23 %. Dafilo se pouze Sesti
tituldim z dvacetilenného indexu. Napf. akcie
developerské spolecnosti GTC (+0,75 % w/w na patecni
zavér 8,10 PLN) téZily ze zpravy, ze penzijni fond Aviva
OFE zvysil svlj podil vGTC 29,99 % na 10,04 %.
Vitézem tydne byly akcie rafinérské spolec¢nosti PKN
Orlen, které za cely tyden vyraznéji posilily o 5,08 % na
53,75 PLN. PKN Orlen ziskal od polského Ministerstva
Zivotniho prostfedi souhlas k ziskani dvou licenci na
prizkum téZby bfidlicového plynu od americké
spolecnosti ExxonMobil, coz znamenalo pozitivni impuls
pro akcie PKN. Spolecnost tak jiz vlastni celkem deset
prlzkumnych licenci. Pozitivni vyvoj na akciich PKN
rovnéz podporil akcie konkurenéni petrochemické firmy
Lotos, jenz mezitydenné posilily o 4,8 % na hladinu
40,40 PLN. Vétsiné tituld na polské burze se vsak
nedafilo, nejvice ztracely akcie energetiky PGE (-6,15 %
w/w na 16,01 PLN), kdyz se objevily spekulace, ze
spolecnost nevyplati dividendu. Vice nez tfi procenta (-
3,23 % w/w na 179,50 PLN) odepsaly akcie tézare médi
KGHM, kterym neprospélo snizeni cilovych cen od
analytikd Raiffeisen bank a Credit Suisse na 178 PLN ze
181 PLN, resp. na 174 PLN ze 189 PLN. Akcie medialni
firmy TVN sice za cely tyden oslabily o 1,89 % na 9,35
PLN, nicméné v patek pozitivné reagovaly na zpravu, zZe
spolecnost podepsala dohodu s Turner Broadcoasting
System, matefskou firmou CNN International. TVN tak
ziska cenné zdroje informaci a pristup k videim, diky
kterym mdZe posilit pokryvani zahranicnich zprav.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

18/2 Zaméstnanost v lednu mezimési¢né poklesla o
0,8 %. Po predchozim poklesu (-0,5 %) se cekalo -0,9
%. Mezirotné byl zaznamenan narlst o 0,6 %. Po
predchozim poklesu (-0,4 %) se ocekaval narlst o 0,5
%.

18/2 Prlmérnd hrubd mzda poklesla v lednu
mezimési¢né o 10,5 %. Po predchozim rdstu o 8,8 % se
ocekaval pokles o) 10,8 %.
Meziro¢né doslo k narlstu o 0,4 %. Po predchozim rlistu
0 2,4 % se Cekal rist 0 1,0 %.

19/2 Prodana pr@imyslova vyroba vykazala v lednu

mezimési¢ni nardst o 5,4 % (po predchozim poklesu o -
14,2 %) a prekonala ocekavani ekonoml na urovni 2,7
%. Mezirocné vzrostla 0 0,3 % (po predchozich -10,6 %)
a rovnéz prekonala trzni konsensus pocitajici s poklesem
0 3 %.

19/2 Lednova vyrobni inflace v polské ekonomice na
mezimésicni bazi mirné vzrostla o 0,1 % po predchozich
-0,6 %. Trh Cekal rlst o0 0,2 % m/m. Mezironé vyrobni
ceny v lednu poklesly o 1,2 % (v prosinci -1,1 %), kdyz
trh ocekaval snizeni o 1,1 %.

Vyvoj titulti na polském trhu

18/2 Impexmetal, dcefinna spolecnost chemické firmy
Boryszew, oznamila nakup dalSich 4 mil. kusd akcii
Boryszew a navysila tak podil na 1,446 %.

18/2 Akcie telekomunikacni spolecnosti TPSA ziskaly
nakupni investi¢ni doporuceni od analytik( ING.

19/2 Banka HSBC snizila cilovou cenu pro akcie TPSA
z 13 PLN na 7,6 PLN. Reaguje tak na vyraznéjsi propad
akcii TPSA z predchoziho tydne.

19/2 Polska energeticka spolecnost PGE koupila
vétrné elektrarny od Dong Energy za 1 miliardu PLN.
Daéle polské soudy zamitly Zalobu ekologd proti investici
PGE v Opole v hodnoté 3,7 mid. USD.

20/2 Societe Generale sniZzila cilovou cenu pro TPSA z
12 PLN na 6,3 PLN pfi doporuceni ,prodavat".

Co se stane - ocekavané udalosti

25/2 Maloobchodni trzby za leden. Ocekavani: -22,4
% m/m, 0,7 % y/y po predchozich 15,1 % m/m a -2,5
% yly.

25/2 Mira nezaméstnanosti za leden. OcCekavani: 14,2
% po predchozich 13,4 %.

1/3 Index PMI ve vyrobé za Unor. Ocekavani: 49,0
bodu.

1/3 HDP za 4Q 2012. Ocekavani: 0,9 % vy/y, -0,1 %
g/q po predchozich 1,4 % y/y a 0,4 % q/q.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
DJ 13981,76 | 14000,57 | + 0,13
NASDAQ 3 192,03 3161,82 - 0,95
S&P 500 1519,79 1 515,60 - 0,27

Komentar k vyvoji indexu

Index S&P 500 se pripsal prvni tydenni pokles od
zacatku roku. Investofi tak reagovali na prekvapivé
jestfabi komentafe z posledniho zasedani americké
centralni banky, kde se ¢im dal tim hlasitéji ozyvaiji hlasy
po ukonceni nebo omezeni programu kvantitativniho
uvolfiovani. Plvodni zamér pfitom pocital, Ze nakupy
dluhopist a hypotécnich CP bude pokracovat az do doby,
kdy se nepodafi snizit miru nezameéstnanosti pod 6,5% a
dosazeni miry inflace nad 2%. Z poslednich komentarl se
ukazuje, ze néktefi centralni bankéfi jiz prilisS nevéri
v efektivnost politiky levnych penéz na ekonomiku. Svédci
o tom i Gvérova aktivita americkych bank, kde klesa podil
GvérQ:depozit, kdyz jak korporace tak domacnosti
v soucasné dobé pfilis nelaka vidina novych dluhd, kdyz
se jeSté vyporadavaji (hlavné domacnosti) s dlsledky
posledni dluhové krize. Zavieni akomodativnich kohoutkd
tak zplsobil nejvétsi pokles akcii od zacatku roku, a
umazat se ztraty nepodafilo ani rlstem v samotném
zavéru tydne. Opatrné chovani spotfebiteld je zplisobeno
i nejistotou ohledné politiky ve Washingtonu, kdyz od 1.
bfezna by mély vstoupit v platnost Skrty, které byly
odsunuty ze zacatku roku a které se tykaji predevsim
vydajové stranky. To se musi libit predevsim
republikanlim, ktefi na zacatku roku ustoupili v darnové
otazce a nelze ocekavat, ze by se i podruhé vzdali tak
snadno. Zaroven nas Ceka i sada makrodat takze pristi
tyden bude rozhodné nabity, co se dat tyce.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Zapocata vystavba dosahla v lednu na 890 tis., kdyz se
Cekalo 920 tis.

Index vyrobnich cen vzrostl v lednu mezirocné o 1,4
%, kdyz se Cekal rdst 0 1,5 %.

Index spotrebitelskych cen (CPI) v lednu mezirocné
rostl v souladu s odhady o 1,6 % po predchozim rlstu o
1,7 %.

Predstihové ukazatele po predchozim rlstu o 0,5 %
vzrostly v lednu v souladu s odhady o 0,2 %.

Prodeje existujicich dom@ wvzrostly v lednu

Fio banka, a.s.

mezimésicné o 0,4 % (na 4,92 mil.). Po predchozim
poklesu 0 1,2 % (revize -1,0 %) se Cekal pokles o 0,8
% na 4,90 mil.

Index vyrobni aktivity Filadelfského Fedu poklesl za
Unor na -12,5 b. Po pfedchozich -5,8 b. se Cekal rdst na
1,0 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

25/2 Index aktivity Chicag. FEDu (Leden)

25/2 Index vyrobni aktivity Dallas. FEDu (Unor)

26/2 S&P/Case-Shillerlv index cen doml (Prosinec)

26/2 Index vyrobni aktivity Richmond. FEDu (Unor)

26/2 Spotrebitelska divéra (Unor)

26/2 Prodeje novych domd (Leden)

27/2 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Leden)

28/2 HDP, Osobni spotfeba za 4Q )

28/2 Index nakupnich manazerl v Chicagu (Unor)

1/3 Osobni pfijmy a vydaje (Leden)

1/3 Index ISM ve vyrobé (Unor)

1/3 Stavebni vydaje (Leden)

US vysledkova sezéna 4Q12: 23/2 Berkshire

Hathaway 25/2 Lowe’s 26/2 Home Depot 27/2 Target

Vyvoj titulti na americkych trzich

21/2 Wal-Mart Stores, americka obchodni spole¢nost
provozujici velké obchodni domy, reportovala za Ctvrty
kvartal zisk, kterym predcila analyticka ocCekavani. Cisty
zisk v poslednim kvartalu minulého roku vzrostl o 10,6
% na 5,61 miliard dolarl (1,67 USD na akcii) z 5,16
miliard dolard (1,50 USD na akcii) dosazenych v roce
2011. Analytici v priméru ocekavali zisk na akcii ve vysi
1,57 USD. Za prvni kvartal letosniho roku spolecnost
oCekava zisk na akcii ve vysi 1,11 USD az 1,16 USD.
Analytici ocekavali 1,19 USD.

21/2 AIG se za Ctvrty kvartal propadla do Cisté ztraty
3,96 miliard dolarl (2,68 USD na akcii). Na vysledky
mély velky vliv naklady spojené s boufi Sandy a s
prodejem byznysu zaméfeného na leasing letadel.
Provozni zisk AIG, ktery nezohlednuje nékteré naklady,
poklesl z 77 centl na 20 centd na akcii. Analytici v
priméru oCekavali ztratu na akcii ve vysi 8 centd.

22/2 Vysledky a vyhled Hewlett-Packard nad odhady.
V prvnim kvartalu cinil zisk na akcii H-P 82 centd, trzby
klesly o 5,6 % na 28,4 miliard dolarl. Analytici v
priméru oCekavali EPS 71 centl a 27,9 miliard v
trzbach. Cisty zisk klesl o 16 % na 1,23 miliard dolard
(63 centd na akcii) z 1,47 miliard dolard (73 centll na
akcii). SpoleCnost také zverejnila vyhled pro druhy
kvartal koncici v dubnu. Firma ocekava zisk na akcii ve
vysi  80-82 centl, <¢imz prekonala  analytiky
odhadovanych 77 centd na akcii.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 593,51 7 661,91 + 0,90

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie v minulém tydnu rostly a investofi si
tak dokazali spravit chut’ po 3 tydnech poklest. O zisky
se postaralo hlavné patecni obchodovani, které tak
dokazalo zvratit Ctvrtecni pokles zplsobeny stfedecnim
zverejnénim zapisu ze zasedani FEDu, na kterém zaznély
protichlidné nazory ohledné pokracovani akomodativni
monetarni politiky. O lepsi ndladu v zavéru tydne se
postaraly pfedevsim indexy spotfebitelské a investorské
dbvéry, které tak davaji nadé&ji na oziveni ekonomik
v pristich mésicich. Proti tomu kontrastuji posledni
predpovédi EK, kterd zverejnila odhady rlstu ekonomik
v letosnim a pfristim roce, po kterych neméli investofi
prilis dBvodd k optimismu. V prFistim tydnu se pozornost
zaméfi na vysledky parlamentnich voleb v Itdlii, tedy
jednoho z problémovych statl eurozony. V pfipadé
nejednoznacnych vysledkd, nebo jesté hlre, vitézstvi
antievropskych stran v Cele s ex-premiérem Berlusconim
by opét mohly zvysit hladinu adrenalinu na evropské
pldé. Pfitom v predchozich tydnech jsme byli svédky
uklidnéni situace na trzich s dluhopisy perifernich zemich.
Kromé toho se investofi zaméfi i na priliv makrodat jak
z Evropy tak USA a nadale budou sledovat zverejiované
korporatni vysledky. Ikdyz némecky DAX od zacatku roku
priliS neposilil, pfesto se stale pohybuje na nejvyssich
Urovnich za poslednich pét let a nelze vyloucit, Ze
bychom se dfive nebo pozdéji mohli dockat urcité
korekce na trzich. V zavéru tydne se nedafilo akciim
Volkswagen, které se propadly o 7%, nejvyssi pokles od
fijna 2011, kdyz spoleCnost zklamala investory svym
vyhledem pro pristi rok.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

ZEW index ekonomického sentimentu pro Némecko se
v unoru zvysil na 48,2 b. z 31,5 b. Ocekaval se rlst na
35b.

Index spotrebitelskych cen byl pfi konecné revizi za
leden potvrzen na Grovni +1,7 % y/y.

Viyrobni ceny vzrostly v lednu mezimési¢né o 0,8 %,
kdyz se cekal rlst 0 0,3 %. V predchozim obdobi doslo k
poklesu o0 0,3 %.

Index nakupnich manaZer( ve vyrobé v Gnoru vzrostl
na 50,1 b. z pfedchozich 49,8 b. Cekal se rlst na 50,5 b.

Index nakupnich manazerd ve sluzbach za Unor
poklesl na 54,1 z 55,7 b. Ocekaval se pokles jen na 55,5
b.

Hruby domaci produkt Némecka ve Ctvrtém cCtvrtleti

mezikvartalné poklesl o 0,6 %. Findlni Udaje tak potvrdily
predbézné odhady. Za poklesem HDP stoji prevazné
slabsi vykon zahrani¢niho obchodu, ktery prevazil nad
pfinosem domaci poptavky

IFO index podnikatelského klima v unoru vzrostl na
107,4 b. Po predchozich 104,2 b. se cekal rlst na 104,9
b.

Co se stane - ocekavané udalosti

27/2 Spottebitelska divéra GfK (Bfezen)

28/2 Mira nezameéstnanosti (Unor)

28/2 Zména pracovnich mist (Unor)

28/2 Index spotiebitelskych cen (Unor)

1/3 Maloobchodni trzby (Leden)

Vysledkova sezéna 4Q12: 26/2 BASF, Fresenius SE,
Fresenius Medical Care 21/2 Bayer, Deutsche Telekom

Vyvoj titulti na némeckém trhu

20/2 Provozovatel burzy ve Frankfurtu oznamil pokles
zisku za Ctvrty kvartal o 20 % kvdli poklesu obchodovani.
Burza oznamila pfedbézny celorocni Cisty zisk ve vySi 660
mil. EUR. Cisté trzby cinily 1,93 mid. EUR a predbézné
provozni naklady upravené o nékteré polozky dosahly na
920 mil. EUR a upraveny predbézny EBIT cinil 1 mid.
EUR.

20/2 Lufthansa oznamila, Ze nevyplati dividendu za
lorisky rok. Penézni prostiedky chce pouzit k nakupu
novych letadel. Spolecnost chce koupit 8 letadel
dlouhého doletu a 100 letadel pro kratky aZ stfedni dolet
v cené okolo 9 mid. EUR.

21/2 Zisk nejvétsi evropské pojistovny Allianz se ve
Ctvrtém kvartalu vice nez zdvojnasobil. Vysledky za
posledni kvartal minulého roku nebyly postizeny odpisy
feckych dluhopisdl a pfirodnimi katastrofami jako tomu
bylo v roce 2011. Cisty zisk vzrostl na 1,22 miliard EUR z
predchozich 492 miliond EUR. Analytici v prliméru
ocCekavali, Ze pojistovna vydéla za 4Q 1,15 miliard EUR.
Zisk za cely rok 2012 cinil 5,49 miliardy EUR oproti 2,8
miliarddm EUR dosazenych v roce predchozim.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je Clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a
vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefrejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investicni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil
vetsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé
investiCnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi
Castmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-maklér, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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