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Vyvoj indexu PX
o 0d Tento « o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 1038,70 1062,47 +2,29

Komentar k vyvoji indexu

Akcie na prazské burze zazily dobry vstup do nového
roku. Index PX posilil 0 2,29% a navazal tak na rlsty ze
zavéru roku 2012. Index PX tak posiluje jiz Ctvrty tyden
v fadé a podafilo se mu opét vylepsit nékolikamésicni
maxima. Za absence vyraznéjsich kurzotvornych zprav
z domaciho trhu se obchodovalo predevsim v kontextu
celkového sentimentu. Ten byl podporen schvalenim
dohody v USA, ktera odvratila hrozbu padu ztzv.
fiskalniho Gtesu. Vyrazny rlst byl k vidéni pfedevsim
v prvni obchodni den, kterym byla stfeda. V nasledujicich
dnech nebyly jiz pohyby tak vyrazné a dochazelo spise
ke konsolidaci na novych Urovnich. Velkou zasluhu na
rlstu indexu mél tradi¢né financni sektor. Akcie Erste
Group se posunuly jiZz na Uroven 632 K¢ a pfipsaly si
4,15%. Pres 3% posilily i akcie VIG. Komercni banka své
zisky Caste¢né v zavéru tydne ztratila, presto uzavrela
s kladnym vysledkem 1%. Dafilo se i akciim NWR, které
se po vice jak péti mésicich dostaly nad hranici 100 K¢.
Titul posilil 0 4,05%. V pribéhu ledna by mélo dojit ke
zvefejnéni  provoznich Udajdi  vcéetné cen uhli a
pravdépodobné i novych informaci ohledné projektu
Debiensko. Nejvyraznéjsi rlist si nakonec pfipsaly akcie
medialni skupiny CME, které posilily o téméf 10%.
Telefonica posilila 0 2,6% a vratila se nad Uroven 330
KE. Jedinym ztratovym titulem byly akcie Pegasu (-
0,2%), které si vSak pfipisovaly vyraznéjsi zisky v zavéru
roku.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Prazska burza na Silvestra z{stala uzaviena, probihalo
jen zkracené obchodovani na RM-Systému, Ceské burze
cennych papirl. Index RM online oslabil o 0,51% na
1992 bodu.

Index nakupnich manazerd v ¢eském primyslu (PMI)
se v prosinci zhorsil, kdyz poklesl na 46 bodld z
predchozich 48,2 bod{ v listopadu.

Statni rozpocet skoncil v minulém roce s deficitem 101
miliard korun. Plvodné byl rozpocet planovan se
schodkem 105 miliard.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEZ
3/1 Spole¢nosti CEZ se podafilo v zavéru roku uzaviit
kratkodobou dohodu s Czech Coal ohledné dodavek uhli
pro elektrarnu v PoCeradech. Dohoda je platna podle
mluvéiho CEZu pro prvni dekadu ledna. Podle CEO
BeneSe jednani o dlouhodobé dohodé pokracuiji.
Spolec¢ny podnik obou firem, o kterém se dfive mluvilo,
neni momentalné variantou.
4/1 CEZ planuje v roce 2015 spustit tfi vétrné farmy o
celkové kapacité 175 MW. Podle $éfa polskych operaci
CEZu Kamila Cermana by v del$im horizontu mohl
projekt dosahnout kapacity az 700 MW. Polsko, ktera
aktudlné ziskava 90% elektrické energie z uhelnych
zdrojd, musi do roku 2020 navysit podil z obnovitelnych
zdrojd na 15%.

Orco Property Group
4/1 Realitni spolecnost Orco svolava na 4.2. mimoradnou
valnou hromadu. Snahou spolecnosti Radovana Vitka,
které maji nové nevétsi akcionarsky podil, bude
odsouhlaseni snizeni kapitalu a vytvoreni rezerv. Sam
Radovan Vitek a dalSi spolupracujici osoby maji zamér
zasednout ve vedeni spolecnosti.

Co se stane - ocekavané udalosti

7/1 Primyslova produkce
9/1 Inflace

9/1 Nezaméstnanost
11/1 Maloobchodni trzby
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2582,98 2601,73 +0,73

Komentar k vyvoji indexu

Polska burza pred Vanocnimi svatky zakoncila
obchodovani Sestym tydennim ziskem v fadé. Mezi
Véanocemi a koncem roku burza prerusila svou rlistovou
sérii a zaznamenala stagnaci, nicméné prvni obchodni
tyden letoSniho roku polské akcie opét rostly. Hlavni
index WIG20 v patek uzaviel obchodovani na hladiné
2601,73 a mezitydenné posilil 0,73 %. Z kraje roku byly
akciové trhy, vcéetné polského trhu, pozitivné podporeny
diléi dohodou o rozpocltovych opatfenich na pddé
amerického Kongresu, coz odvratilo vyrazné zvyseni dani
a automatické vydajové Skrty a zabranilo Spojenym
statdbm padu ztzv. fiskalniho Utesu. Z jednotlivych
polskych titull se nejvice dafilo energetickym
spolecnostem PGE a Tauron, jejichz akcie vzrostly o 5,22
% w/w na 19,16 PLN, resp. 3,79 % w/w na patecnich
4,93 PLN. Akcie energetiky Tauron se tak dostaly na sva
tfimésicni maxima. I pFes snizené investicni doporuceni
ze strany analytiki PKO Bank vykazaly akcie rafinérie
PKN Orlen mezitydenni rlist o 3,64 % na Groven 51,30
PLN. Mezi nejvice klesajicimi tituly uplynulého tydne
patfily akcie chemické firmy Boryszew (-4,84 % w/w na
0,59 PLN) a developera GTC, které poklesly o 5,76 %
w/w na 9,33 PLN.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

31/12 Inflaéni ocekavani polskych domacnosti podle
prizkumu Polské centralni banky se v prosinci snizilo 3,4
% z predchozich 3,6 %. Trzni konsensus byl posazen na
arovni 3,3 %.

2/1 Index PMI aktivity ve zpracovatelském sektoru za
prosinec mezimésicné stoupl o 0,3 bodu na 48,5 bodu a
prekonal ocekavani analytikli, které bylo posazeno na
Urovni 48 bodu. Hodnota indexu od loriského Zzafi
postupné stoupd, nicméné presto se stale nachazi pod
Urovni 50ti bodl znacici pokles ekonomické aktivity.
Zatim tedy vidime pouze snizovani tempa poklesu
v polském zpracovatelském sektoru.

2/1 Bézny ucet platebni bilance za 3Q 2012 skondil
ve schodku 3367 mil. EUR, kdyZz ekonomové ocekavali
nizsi deficit ve vysi 2457 mil. EUR. Za 2Q 2012 cinil
deficit 2203 mil. EUR.

Vyvoj tituléi na polském trhu

31/12 Energeticka spolecnost Tauron a plynarensky
koncern PGNiG podepsaly dohodu tykajici se spolecného
zaméru vybudovat novy plynovy zdroj o instalovaném
vykonu 400 MW v aredlu elektrarny Lagisza patfici
Tauronu. Jednd se o druhy spolecny projekt téchto
spolecnosti. Prvnim projektem je jiz zahajena vystavba
paroplynové elektrarny (CCGT) ve Stalowa Wola. Novy
400 MW zdroj by mél do roku 2017 nahradit dosluhujici
120 MW vyrobni jednotky v aredlu elektrarny Lagisza.
Akcie Tauron byly v minulém tydnu druhym
nejrlstovéjsim titulem v rdmci indexu WIG20 (+3,79 %),
akcie PGNIG za cely tyden pfidaly 1,34 % na 5,28 PLN.

4/1 PKO Bank snizila investicni doporuceni pro
rafinérii PKN Orlen ze stupné ,drzet" na ,prodat". Cilova
cena v3ak byla zvy3ena na 39,14 PLN z pvodnich 35,31
PLN.

4/1 Uhelnd spolecnost Bogdanka zvefejnila svoji
produkci za rok 2012, resp. 4Q 2012. V lonském roce
vyprodukovala 7,78 mil. tun uhli, mezirocné o 33 % vice.
Plvodnim produkcnim cilem spolecnosti bylo za rok 2012
vytéZit vice nez 8 mil. tun, v prosinci doslo k jeho snizeni
do rozmezi 7,7 — 7,9 mil. tun. V samotném 4Q 2012
firma vytézila 1,72 mil. tun.

Co se stane - ocekavané udalosti

7/1 Oficidlni ménové rezervy za prosinec.

9/1 Polska centralni banka bude rozhodovat o vySi
zakladni Urokové sazby. Aktudlni Uroven sazby cini 4,25
%, analytici oCekavaji jeji snizeni o 25 bazickych bodd na
4 %.
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
DJ 12938,11 | 1343521 | + 3,84
NASDAQ 2 959,37 3 101,66 + 4,81
S&P 500 1402,43 1 466,47 + 4,57

Komentar k vyvoji indexu

US akciové indexy si pres vsechny problémy v roce
2012 pripsaly, méfeno indexem S&P 500, solidnich
13,5%. Za tento rlst mlzou dékovat predevsim
centralnim bankéfdm na obou stranach Atlantiku, ktefi
tak napravovali neschopnost politikd dohodnout se na
strukturalnim FeSeni problémd v Evropé a USA. Prvni
obchodni tyden v novém roce pak pfinesl nejsilngjsi
tydenni rally za posledni rok, kdyz investofi reagovali na
dosazeni rozpoctové dohody na posledni chvili v USA a
odvraceni hrozby, Ze americky rozpocet spadne pres tzv.
Jfiskalni Utes." Z dohody vSak nakonec neni spokojena ani
jedna strana. Kromé toho, automatické Skrty, které mély
vstoupit v platnost pocatkem roku 2013, byly odsunuty
pouze na konec Unora a tak se mohou obavy z dalSi
politické tahanice na trhy velmi brzo vratit zpét. Zaroven
nebyl navysSen dluhovy strop, a posledni vyjednani o jeho
navyseni jisté investofi maji jesté v zivé paméti (Cervenec
2011 a snizeni ratingu USA). Akcie v minulém tydnu
profitovali i z dobrych makro Cisel, které ukazuji na
stabilizaci rlstu US ekonomiky, coz by mohlo vést FED
k pfehodnoceni své stavajici akomodativni politiky.
Ostatné zapis z posledniho zasedani FEDu naznadil rozkol
mezi jeho Cleny ohledné pokracujiciho programu nakupu
dluhopisl do bilance centralni banky a délky jeho trvani.
Nejlépe se v minulém tydnu vedly akcie financnich
spoleCnosti, které reagovaly na dobré zpravy
z Washingtonu. Obecné se vSak dafilo i dalSim cyklickym
odvétvim. PFisti tyden bude neoficialné zahdjena
vysledkova sezdéna, kdyz své vysledky predstavi US
vyrobce hliniku, Alcoa.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index ISM ve vyrobé se za prosinec zvysil na 50,7 b.
(odhad 50,5 b.) z predchozich 49,5 b.

Americti zaméstnavatelé v soukromém sektoru vytvofili
v prosinci 168 tisic novych pracovnich mist, pficemz
analytici ocekavali rlst jen ve vysi 155 tisic a revize pro
predchozi mésic ukazala rlst o 171 tisic. Celkova
zaméstnanost mimo zemédélskych sektor se ve verejném
a soukromém sektoru zvysila o 155 tisic zaméstnanc(,
pricemz trh odhadoval jen 152 tisic. Mira nezaméstnanosti
se v prosinci zvysila na Uroven 7,8 %, coz bylo mimo jiné
zplsobeno i rlistem pracovni sily.

Fio banka, a.s.

Podnikové objednavky v listopadu stagnovaly (0,0
%). Po pfedchozim rdstu o 0,8 % se ocekaval rdst o 0,4
%.

ISM Index aktivity mimo zpracovatelsky sektor
(prosinec) skoncil nad ocCekavani na 56,1 bodech. Po
predchozich 54,7 b. se ocekaval pokles na 54,1 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

11/1 Obchodni bilance (Listopad)
US vysledkova sezéna 4Q12: 8/1 Monsanto (MON),
Alcoa (AA) 9/1 Constellation Brands 11/1 Wells Fargo

Vyvoj titulti na americkych trzich
2/1 ArcelorMittal (MT), nejvétsi sveétovy producent

oceli, proda svij 15 % podil v kanadském tézafi zelezné
rudy za 1,1 miliardy dolard. Podil proda konsorciu
jihokorejské ocelarny POSCO a China  Steel.
ArcelorMittal reaguje na zhorsujici se poptavku po oceli

a prodava tak néktera aktiva, aby snizil své zadluzeni.

3/1 Farmaceuticka spolecnost Pfizer (PFE) chysta
zestihleni své divize, kterd se zaméfuje na prodej lékd
pro pfimou lékafskou péci. Polet zaméstnancd ma
klesnout zhruba o pétinu, o praci tak pfijde okolo 600
lidi.

4/1 Americky vyrobce letadel Boeing (BA) se v
minulém roce po deseti letech zfejmé vratil na vrchol
trhu a stal se nejvétSsim svétovym producentem. V
minulém roce dodal zakazniklim celkem 601 letadel a s
nejvétsi pravdépodobnosti tak predstinl hlavniho
konkurenta Airbus, ktery ma své vysledky, které pocitaji
s dodavkou 580 letadel, zvefejnit az 17.ledna. Letos
chce Boeing vyrobit celkem 660 letadel.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
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SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 612,39 7 776,37 + 2,15%

Komentar k vyvoji indexu

Poté co némecké akcie v lofiském roce vzrostly o 23%
pokracCoval tento trend i na zacatku roku 2013 a index
DAX se diky tomu vySplhal na sva pétiletd maxima.
Impulsem k tomuto rdstu bylo dosazeni dohody v USA a
odvraceni hrozby automatického zvySeni dani a
vydajovych skrtl. Na uklidnéni situace v Evropé a USA
reagovaly vynosy statnich dluhopisG na periferiich
propadem, kdyZz klesly na minima z lofiského bfezna.
Naopak vynos z bezpecnych némeckych bund@ vzrostl az
nad 1,5%. Na oznameni o dohodé v USA reagovaly i
financni tituly (DBK, CBK). Z individudlnich akcii se darilo
vyrobci solarnich paneld, Solarworld, ktery posilil 0 31%
v reakci na zpravu, ze EU Udajné zavede cla pro Cinské
solarni vyrobce od pocatkem kvétna.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

PMI v Némecku v prosinci klesl na 46 bodl z
predchozich 46,3. Ocekavalo se 46,3 b.

PoCet nezaméstnanych v prosinci vzrostl o 3 tis.
(odhad 10 tis.). Mira nezaméstnanosti (sezénné ocisténa)
ve stejném obdobi dle ocekavani stagnovala na 6,9 %.

Zameéstnanost ADP v prosinci vzrostla o 215 tis.
(odhad 140 tis.).

Maloobchodni  trzby vzrostly v listopadu v
mezimési¢nim srovnani o 1,2 %. Po predchozim poklesu
0 2,8 % se Cekal rlst 0 0,8 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

8/1 Obchodni bilance (Listopad)
8/1 Tovarni objednavky (Listopad)
9/1 Priimyslova produkce (Listopad)

Vyvoj titulti na némeckém trhu

4/1 Prodeje BMW (BMW) v USA béhem minulého roku
vzrostly o 39 % a pomohly tak spolecnosti udrzet se na
prvnim misté mezi vyrobci luxusnich znacek. BMW zvysil
roCni produkci o 14 % na rekordnich 281 460 voz{. Na
druhém misté zlstava Mercedes-Benz, ktery spada pod
konkurencni Daimler (DAI).

4/1 Némecky vyrobce IéCiv Bayer AG uved|, ze obdrzZel
dllezité povoleni od Komise pro federalni obchod k
akvizici americké divize pro vyrobu lékd pro zvifata od
izraelské spolecnosti Teva Pharmaceutical Industries. Jak
bylo oznameno v zafi 2012, Bayer za divizi zaplati az 145
mil. USD.

Fio banka, a.s.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporuCuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych strének véetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil vé&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta investiCnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investiCnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel HadrouSek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-makléf, Jan Raska-analytik, Robin Koklar-
analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miloslav Vesely — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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