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Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 997,51 993,52 -0,38

Komentar k vyvoji indexu

Pfestoze se index PX v prlibéhu tydne opakované
obchodoval nad psychologickou hranici 1000 bod(, zavrit
na ni nakonec ani jednou nedokazal. Index PX si celkové
mirné pohorsil a zavfel tyden slabsi o 0,38%. Diky
aktualni vyrazné prevaze bankovnich titul& v bazi indexu
PX se aktudlni vyvoj burzy fidi predevsim dle Erste. Ta
v Uvodu tydne vylepSila letoSni maximum a dostala se az
na hranici 580 K¢. U titulu byl vSak k vidéni po cely tyden
velmi podobny obrazek, kdyz po Uvodnich rdstech
prichdzelo vybirani ziskG a titul konéil na nizSich
Urovnich. Sila k dals$imu vyraznéjsimu rdstu na téchto
cenach po predchozim posileni jiz prosté neni. Titul
nakonec oslabil 0 0,96%. Na Spatnou vykonnost nadale
navazal CEZ. Brzdou lepsSiho vyvoje byl snizeny vyhled od
francouzské GDF Suez. Domaci energeticka jednicka
2009. Pod tlakem zlstavaji i akcie Telefonica (-6,5%),
které po skonceni odkupu marné hledaji podporu na
nakupni strané. Titul se blizi hodnotdm z podzimu 2008.
Protivahou ve vykonnosti byly akcie Komercni banky
(3,4%) a VIG (+3,7%). Po odrazu od hranice 70 K¢
postupné pridavaji i akcie NWR (+2,3%), které se
dostaly na nejvyssi Grovné od zacatku listopadu.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Primérné realnad mzda v Ceské republice za 3Q klesla
o 1,8 % na 24 514 K& Prlmérna hrubd mésicni
nomindlni mzda na prepoctené pocty zameéstnancl v
narodnim hospodafstvi vzrostla mezirocné o 1,4 %.
Spotrebitelské ceny se vSak zvysily za uvedené obdobi o
3,3 %.

Neocisténé maloobchodni trzby v fijnu mezirocné
vzrostly 0 2,2 %. Po predchozim poklesu o 2,9 % (revize
z -3,3 %) se ocekaval rlist o 2,5 %. Rdst byl Castecné
ovlivnén diky o tfi dny vySSimu poctu pracovnich dni
letos nez loni. Po ociSténi o sezdénni vlivy se trzby v
maloobchodé vcetné prodeje a oprav motorovych vozidel
v fijnu redlné mezimésicné snizily o 1,5 % a mezirocné
oCisténé o pracovni dny o 3,0 %.

Pokles HDP byl za tteti kvartal revidovan z -1,5 % na -
1,3 %. MeziCtvrtletné byl potvrzen pokles o 0,3 %.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEZ

4/12 Jadernd elektrarna Temelin prekonala na zacatku
prosince dosud nejvyssi rocni vyrobu 13,913 miliard kWh
elektfiny z lonského roku. U Dukovan se ocekava
prekonani dosavadniho vyrobniho rekordu 14,448 miliard
kWh do konce roku. Clen predstavenstva uved|, Ze
spoleCnost ocCekava vyrobu elektrické energie z
jadernych elektraren v pfistim roce nad urovni 30
terawatthodin.

Erste Group
3/12 Berenberg snizuje své doporuceni pro Erste Bank
na ,prodat" z plvodniho ,koupit." Cilovd cena byla
vyrazné snizena z plvodnich 32,5 EUR na 13 EUR. Nizsi
doporuceni ma aktualné pro Erste i Raiffeisen Bank, kdy
doporucuje titul ,drzet" misto plvodniho ,koupit" s
cilovou cenou 24 EUR.

Komercni banka

5/12 Vysledky zat€Zovych testll bankovniho sektoru v
CR, které byly provedeny ke konci tretiho Ctvrtleti 2012, i
nadale dokumentuji dostatecnou odolnost bankovniho
sektoru vaci pripadnym negativnim Soklm. Kapitdlova
vybavenost celého odvétvi by zdstala nad 8%
regulatornim minimem i pro vyrazné zatéZovy scénar,
ktery kombinuje silné negativni vyvoj domaci i zahranicni
ekonomiky vyvolany eskalaci financni krize v zemich
eurozony. Zatézovy scénar zesileny o predpoklad
mimoradné vyplaty dividend v prvni poloviné roku 2013
zplsobi pokles agregétni kapitalové pfiméfenosti na
Uroven mirné pod 10 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

10/12 Spotrebitelské ceny
10/12 Nezaméstnanost
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

o 0d Tento < o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2421,54 2450,74 +1,21

Komentar k vyvoji indexu

Polsky akciovy trh pokracuje v rlistu, kdyz v minulém
tydnu zaznamenal jiz Ctvrty tydenni zisk v fadé. Hlavni
index WIG20 v patek uzaviel na hodnoté 2450,74,
mezitydenné o 1,21 % vySe. Rostlo ¢trnact titulll
z celkovych dvaceti. Vitézem tydne byla medialni skupina
TVN, jejiz akcie za cely tyden vzrostly o 10,14 % na 8,8
PLN a dostaly se tak na nejvyssi hodnoty od letosniho
Cervence. Impulsem pro jejich rlst bylo oznédmeni o
dokonceni partnerstvi s Canal Plus, jehoz vysledkem je
vytvoreni spolecné placené televize nc+. Na svij 8% rlst
z predchoziho tydne navazaly akcie rafinérie Lotos, které
i v minulém tydnu zaznamenaly UspéSnou seanci, kdyz
posilily o dalsich 9,93 % w/w na patecni zavér 41,50
PLN. Mezi nejuspésnéjsi tituly patfily rovnéz akcie
plynarenské firmy PGNIG, které mezitydenné vzrostly o
6,36 % na 4,68 PLN, kdyz pozitivné reagovaly na
zvySené investi¢ni doporuceni a zvySenou cilovou cenu
od BRE Bank na ,drzet" z ,redukovat", resp. na 4,25 PLN
z3,71 PLN. Akcie Pekao Bank vtydnu rostly na
dvoumésicni maxima a pridaly 3,99 % na hodnotu 164
PLN pod vlivem zvySené cilové ceny od ING ze 177,30
PLN na 182,20 PLN pfi nezménéném doporuceni
Jkoupit®. Na opacném konci indexu se pohybovaly akcie
energetiky PGE (-3,22 % w/w na patecnich 17,75 PLN),
které naopak obdrzely snizenou cilovou cenu od
analytikd UBS, a to zurovné 25 PLN na 22 PLN.
Doporuceni vsak zlistava ,koupit™.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

3/12 Index nakupnich manaZerl ve zpracovatelském
sektoru za listopad vzrostl o 0,9 bodu na 48,2 bodu a
prekonal tak ocekavani analytikl na Grovni 47,3 bodu.
Index je vSak stdle pod 50ti body znacici pokles
ekonomické aktivity.

5/12 Polska centralni banka na svém ménovém
zasedani v souladu s ocekavanim trhu snizila zakladni
Urokovou sazbu o 0,25 procentniho bodu na 4,25 %.
Reaguje tak na zpomalujici polskou ekonomiku, coz
naznacili, Ze uvolfiovani ménové politiky jesté neni u
konce.

7/12 Polsky ministr prace ocekava dalsi narlist miry

nezaméstnanosti, a to z fijnovych 12,5 % na 12,9 %.

Vyvoj titul na polském trhu

3/12 Medialni spole¢nosti TVN a Canal Plus dokoncily
flzi svych placenych televizi n a CYFRA+, jejiz vysledkem
je vytvofeni nové placené platformy nc+. V této nové
placené televizi TVN vlastni 32% podil, zatimco Canal
Plus drzi 51% podil.

4/12 Deutsche Bank snizuje cilovou cenu pro akcie
telekomunikacni spolecnosti TPSA o 11 % na 12,5 PLN
pfi doporuceni , drzet".

4/12 Zemédélsky producent Kernel oznamil, ze ze
zisku fiskalniho roku 2011/2012 nevyplati dividendu.
Dale spolecnost uvedla, ze by méla vyplatit dividendu ze
zisku fiskalniho roku 2012/2013. Akcie Kernelu reagovaly
negativné, mezitydenné oslabily 0 2,94 % na 66 PLN.

5/12 Banka Raiffeisen zvysila doporuceni pro téZare
uhli Bogdanka z ,drzet" na ,koupit" pfi cilové cené 170
PLN. Akcie Bogdanky posilily o0 1,17 % w/w na 130 PLN.

7/12 Petrochemicka spolec¢nost PKN Orlen se rozhodla
koupit od amerického koncernu Exxon Mobil dvé licence
na prizkum bfidlicového plynu. Licence se vztahuji na
Uzemi o rozloze 2150 kilometr( CtvereCnich. Nakup jesté
musi byt schvalen Ministerstvem Zivotniho prostredi. PKN
Orlen tak celkem bude vlastnit deset t€Zebnich licenci
vztahujici se na rozlohu kolem 9 tisic kilometrd
CtvereCnich. Rozvoj té€zby plynu z bfidlic patfi mezi
strategické investicni plany spolecnosti. Akcie PKN mirné
posilily 0 0,68 % w/w na 46,01 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

13/12 Obchodni bilance za fijen. Ocekavani: schodek
71 mil. EUR po predchozim prebytku ve vysi 84 mil. EUR.

13/12 Bézny Ucet platebni bilance za fijen. Ocekavani:
schodek 1050 mil. EUR po predchozim schodku ve vysi
1137 mil. EUR.

13/12 Inflace (CPI) za listopad. Ocekavani: 0,2 %
m/m, 2,9 % y/y po predchozich 0,4 % m/m, 3,4 % vy/y.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zadkladé kterych byly zverejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelUplné nebo nespravné. Fio doporuCuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta investiCnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojli, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel HadrouSek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi EI-Moussawi-maklér, Jan Raska -analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy
— analytik, Miloslav Vesely — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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