Fio report

tydenni

Fio banka, a.s.

zpravodajstvi z kapitalovych trhi

12. listopad 2012 — 16. listopad 2012
CR

Vyvoj indexu PX
1 0. Tento « 9
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 979,82 970,20 -0,98

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza navazala na ztraty z minulého tydne a
index PX oslabil o 0,98%. Poklesy byly k vidéni hlavné
v zaCatku tydne, zlepSena vykonnost v zavéru pomohla
pouze ke zmirnéni propadu. Na tydennich minimech se
domaci index obchodoval v Utery, kdyz oslabil o vice jak
1%. Na trh doléhal vyvoj v Némecku, kde po vysledcich
o staZeném vyhledu pro rok 2013 vyrazné oslaboval
energeticky E.On. CEZ v kontextu tohoto vyvoje
poklesnul pod psychologickou hranici 700 K¢ a oslabil o
2,5%. Nad tuto metu se v zavéru tydne jiz nedostal a
zaviral na 687 K¢ s tydennim poklesem o 3,1%. O 7,4%
oslabily akci Telefonica, kdyZ podstatna ¢ast poklesu sla
vSak na vrub rozhodnému datu pro vyplatu 13 K¢ ze
snizeni zakladniho kapitalu. Velmi rusno bylo v tydnu
kolem akcii tézebni spolecnosti NWR. Titul v Gtery pred
vysledky oslabil 0 6% a dostal se vyrazné pod hranici 80
KE. Podstatné lepsi vysledky pfinesly ve stfedu ¢astecnou
korekci, zavér tydne byl vSak jiz opét pod taktovkou
prodejct. Titul oslabil na tydenni bazi o 7,6%. Vyprodeje
postihly rovnéz medialni spole¢nost CME (-9,3%), ktera
se dostala pod droven 100 KE. Dafilo se pouze
finanénimu sektoru, kdyz Erste se nadale bez ohledu na
negativni déni v evropském financnim sektoru (-5% za
poslednich 2W) drzela u svych letosnich maxim (+1,5%).
Komercni banka po propadu pod hranici 3700 K¢ nasla
oporu a nové kupce a posilila zpét nad 3900 K¢ (+3,8%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

HDP mezikvartéiné (predbézny odhad) poklesl o 0,3
%, Cekal se pokles o0 0,2 %. Mezirocné HDP klesl o 1,5
%, pri ocekavaném poklesu o 1,2 %. MeziroCni snizeni je
nevyrazné€jsi od 4Q 2009, kdy ekonomika oslabila o
3,1%. Za prohlubujicim poklesem stoji slabnouci domaci
poptavka, zejména snizujici se investice do staveb,
strojniho vybaveni a dopravnich prostredk(. Klesajici
tendenci maji i spotfebni vydaje domacnosti.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEz 5
12/11 Goldman Sachs snizuje cilovou cenu pro CEZ na
883 K¢ z 918 K. Doporuceni ponechava na neutral.
14/11 Madarsky MOL ocekava, Ze o spolecné
planovaném projektu vystavby elektrarny se spoleCnosti
CEZ bude rozhodnuto v roce 2013. .
16/11 CEZ Shperndarije, albanska divize spole¢nosti CEZ,
zacala odpojovat vodarny od dodavek elektfiny kvdli
nesplacenym pohledavkam. Nesplacené pohledavky CEZ
za albanskymi vodarnami dosahuji 38 miliond eur. Jde o
dal3i vyhroceni sporli mezi spolecnosti CEZ a albanskym
statem, které se tahnou od pocatku tohoto roku. CEZ
minuly tyden uvedl, Ze nejpravdépodobnéjsi feseni
situace je odchod ze zemé.
Situace méla dohru o vikendu, kdyZ tamni soud v Tirané
prikazal CEZu odpojené vodarny opét pripojit. CEZ pres
svllj nesouhlas a prfipravované odvolani s procesem
pripojovani nasledné zacal.

Komercni banka
12/11 Credit Suisse snizuje cilovou cenu pro Komercni
banku na 3.200 K¢ z 3.500 K¢. Doporuceni ponechava na
underperform.

New World Resources

14/11 Tézebni spoletnost NWR vykazala podstatné lepsi
vysledky, nez ocekaval trh. V mezirocnim srovnani se
véak nadale jedna o slaba dcisla, kdyZz na spolecnost
doléhaji nizsi prodejni ceny. Vynosy za 3Q dosahly 319
mil. EUR, coZ po dfive zvefejnénych provoznich datech
nebylo prekvapenim. Mezirocné se jedna o 20% pokles.
Zisk na urovni EBITDA dosdhnul 69,3 mil. EUR (y/y -
42%), kdyz trh Cekal pouze 54,6 mil. EUR. Spole¢nost
hospodafila s Cistym ziskem 12,8 mil. EUR, kdyz trh cekal
pokles do ztraty. Za lepSim vysledkem staly predevSim
nizSi nez ocekavané naklady. Diky mechanismu prenosu
do hospodareni se na ziskovosti pozitivné projevilo i
navyseni stavu zasob. V zavéru roku Ize ocekavat opacny
efekt a negativni prispévek. Vedeni potvrdilo celorocni
vyhled objem0 produkce a prodejli. Vedeni shledava
podminky na trhu za nadale obtizné a bude se v roce
2013 nadale zamérovat na kontrolu provoznich nakladg.
Nové informace ohledné projektu Debiensko budou
poskytnuty v Uvodu pristiho roku.

Co se stane - ocekavané udalosti

22/11 Pegas - vysledky 3Q
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2323,97 2367,74 +1,88

Komentar k vyvoji indexu

Polsky kapitalovy trh v minulém tydnu zaznamenal
témér dvouprocentni zisk a vice nez vykompenzoval
témér jednoprocentni ztratu z predchoziho tydne. Index
WIG20 v patek uzaviel na hodnoté 2367,74 bodu,
mezitydenné vySe o slusnych 1,88 %. VétSina titull
z dvaceticlenného indexu (celkem 13) rostla. Dafilo se
vesmés  spoleCnostem, které v uplynulém tydnu
reportovaly své vysledky hospodareni za 3Q 2012. Jako
napt. akciim tézare médi a stfibra KGHM, které
mezitydenné pfidaly 3,03 % na hladinu 170 PLN.
Spolecnost sice vykazala mezirocni pokles Cistého zisku,
nicméné skoncil mirné nad odhady analytikl a rovnéz
trzby prekonaly trzni konsensus. K nejvice rdstovym
titulim tydne se fadily akcie energetiky Tauron, které
vzrostly o vyraznych 8,21 % w/w na patecni zavér 4,48
PLN, kdyZz reagovaly na solidni vysledky za 3. kvartal
v podobé 44% mezironiho rlstu zisku, ktery rovnéz
prekonal trzni ocekavani. Na tento 8% rdst pozitivné
reagovala druha energetika v ramci indexu WIG20, a to
PGE, jejiz akcie posilily o 3,94 % w/w na Uroven 18,20
PLN. Nejvétsi tydenni zisk vSak zaznamenaly akcie tézare
uhli Bogdanka, které mezitydenné vyrazné vzrostly o
10,6 % na 129,4 PLN po spekulacich o prevzeti svym
konkurentem JSW. Akcie Bogdanky se tak dostaly na sva
osmi mésicni maxima. Akcie JSW naopak reagovaly
mezitydennim poklesem o 1,13 % na patecni zavér
82,95 PLN a navazaly tak na vice nez 2,5% pokles
z predchoziho tydne. K nejvice ztratovym titullim tydne
patfily chemické firmy Boryszew a Synthos, jejichz akcie
za cely tyden odepsaly 7,41 % na 0,50 PLN, resp. 7,82
% na hladinu 5,07 PLN

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

12/11 Data o zahraniénim obchodu ukdzala na
zarijovy prebytek obchodni bilance ve vysi 84 mil. EUR,
coz bylo méné nez ocekaval trh, kdyz analytici
prognodzovali kladnou bilanci na Urovni 100 mil. EUR.
Export zboZi v zafi mezimési¢né stoupl o 5 % na 12578
mil. EUR a import vzrostl 0 3,7 % m/m na Uroven 12494
mil. EUR. Zaroven byla zvefejnéna data o bézném uctu
platebni bilance. V zafi bézny Ucet prohloubil schodek
z predchozich 609 mil. EUR na 1137 mil. EUR.

14/11 Vyvoj spottebitelskych cen se v fijnu vyvijel
v souladu s ocekadvanim trhu, kdyZz mezimési¢né ceny
vzrostly 0 0,4 % a mezirocné o 3,4 %.

Vyvoj titul na polském trhu

12/11 Tézaf médi a stfibra KGHM reportoval za 3Q
2012 mezirocni pokles Cistého zisku 0 61 % na 1,23 mid.
PLN zejména diky nové polské dani uvalené na tézbu
meédi a stfibra. Trzby skondcily na drovni 6,79 mid. PLN a
prekonaly konsensus trhu ve vysi 6,54 mid. PLN

13/11 Energeticka spolecnost Tauron ve 3Q 2012
zaznamenala mezirocni rlst zisku o 44 % na 420 mil.
PLN a prekonala odhady analytikl na Grovni 366 mil.
PLN.

13/11 Priznivé kvartalni vysledky oznamila rovnéz
banka Pekao, jejiz zisk vzrostl 0 4 % na 798 mil. PLN a
bezpecné tak prekonala konsensus trhu posazeny na
Urovni 699 mil. PLN. Akcie banky reagovaly pozitivné,
kdyz mezitydenné posilily 0 2,62 % na 156,50 PLN.

13/11 Societe Generale sniZila investi¢ni doporuceni
plynarenské spolecnosti PGNIiG z ,kupovat" na ,drzet".
Akcie spoleCnosti si presto za cely tyden pfipsaly 1,41 %
na uroven 4,31 PLN.

14/11 Pojistovna PZU za 3Q 2012 meziroCné vice nez
ztrojnasobila Cisty zisk a jeho uroven dosahla 1,12 mld.
PLN. Odhady analytikG Ccinily 842,3 mil PLN. Tento
vyrazny nar(st byl zplisoben zejména vynosem z investic
do dluhopisového a akciového portfolia ve vysi 1,05 mid.
PLN. Podle freditele spolecnosti Andrzeje Klesyka se
takovato Uroven Cistého zisku neda ocekavat pro 4Q
2012. Akcie PZU mezitydenné mirné oslabily o 0,13 % na
386,50 PLN.

15/11 Softwarova spoleCnost Asseco Poland
reportovala za 3Q 2012 na vSech urovnich hospodareni
lepsi vysledky nez oCekaval trh. Cisty zisk dosahl Urovné
82,9 mil. PLN, mezirotné nize o 23,1 %, nicméné
analytici predpovidali pouze 72,2 mil. PLN. Trzby
zaznamenaly meziro¢ni narlst o 12,2 % na hladinu
1328,1 mil. PLN. Akcie spolecnosti reagovaly vyraznym
mezitydennim rlistem o0 6,59 % na 42,69 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

19/11 Zaméstnanost za fijen: ocekavani -0,1 % m/m,
-0,1 % y/y po predchozich -0,1 % m/m a 0,0 % vy/y.

20/11 Index cen vyrobcd (PPI) za fijen: ocekavani 0,0
% m/m, 1,5 % y/y po predchozich 0,5 % m/m a 1,8 %
yly.

20/11 Prlmyslové trzby za fijen: olekavani 4,1 %
m/m, 2,9 % y/y po predchozich 6,1 % m/m a -5,2 %
yly-
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 12 815,39 12 588,31 -1,77
NASDAQ 2 904,87 2 853,13 -1,78
S&P 500 1 379,85 1 359,88 - 1,45

Komentar k vyvoji indexu

Zamorské akcie v minulém tydnu klesaly 4. tyden
v fadé, kdyz nad trhy nadale visi Damokllv mec v podobé
Jfiskalniho Utesu." Investofi tak radé&ji realizovali dfive
dosazené zisky, na coz mize mit vliv obava i z vyssiho
zdanéni kapitalovych vynost v pfistim roce, ktera by
vstoupila v platnost pokud Obama nenajde v Kongresu
spolecnou fec s republikany. Od svého letosniho vrcholu
v zZafi tak index S&P 500 ztratil 8% a o tom zdali se na
preprodané trhy vrati investofi rozhodnou dalsi jednani ve
Washingtonu a také pokracujici feseni dluhové krize v EU.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index vyrobnich cen poklesl mezimésicné o 0,2 %.
Ocekaval se rlist 0 0,2 %.

Podle predbéznych odhadli poklesly v fijnu
maloobchodni prodeje o 0,3 %, kdyzZ se cekalo -0,2 %.

Index spotrebitelskych cen CPI v Fijnu rostl o 0,1 %
(m/m) a 2,2 % (y/y) (odhad 0,1 % a 2,1 %).

Newyorsky vyrobni index za listopad roste na -5,22 b.
(odhad -8,00 b.)

Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu se v listopadu
propad| na -10,7 b. (odhad 2 b.) z pfedchozich 5,7 b.

Prlmyslova produkce poklesla v fijnu 0 0,4 %, kdyz se
Cekal rlist 0 0,2 %

Co se stane - ocekavané udalosti

19/11 Prodeje stavajicich domd (Rijen)

20/11 Zahajené stavby dom( (Rijen)

20/11 Stavebni povoleni (Rijen)

21/11 Predstihové ukazatele (Rijen)

Hospodarské vysledky: 19/11 Lowe’s, Tyson Foods
20/11 Campbell Soup, Hewlett-Packard, Best Buy,
Salesforce.com, H] Heinz 21/11 Deere

Vyvoj titulti na americkych trzich

12/11 Steven Sinofsky, ktery léta Fidil divizi Windows
odchazi po predstaveni Windows 8 od spolecnosti.
Nahradi ho Julie Larson-Green.

13/11 Spolecnost Home Depot dosahla za 3QFY
zvySeného zisku o 1,4 % diky rlstu trzeb a mirnému
navySeni marzi. Firma zvySuje vyhled ocisténého zisku
na 3,03 USD na akcii s rlstem trzeb o 5,2 %. Ve 3QFY
dosahl Home Depot zisku 947 mil. USD. Bez zahrnuti
naklad na zavfeni obchodl v Ciné cinil zisk na akcii 74
centl. Prodeje vzrostly o 4,6 % na 18,13 mid. USD.
Analytici ocekavali 70 centd na akcii pfi trzbach 17,92
mld. USD. Hruba marze se zvysila ze 34,4 % na 34,6
%.

13/11 Spolecnost Cisco Systems téZila z mirného
rlstu trzeb a z dlslednéjsi kontroly nakladd. Zisk firmy
posilil v uplynulém ctvrtleti o 18 % a trzby vzrostly
téméf o 6 %. Provozni vydaje tvorily 38,6 % trzeb,
tento pomeér poklesl z lofiskych 41,6 %. Trzby z vladnich
zakazek v USA poklesly mezirocné o 15 %. Dafilo se
naopak u firemniho segmentu v Asii, Indii a Latinské
Americe. Upraveny zisk Cinil 48 centl na akcii. Trzby
posilily 0 6 % na 11,9 mld. USD. Analytici ocekavali 46
centl na akcii pfi trzbach ve vysi 11,78 mlid. USD. Cisco
ocekava rist trzeb ve druhém fiskalnim kvartalu o 3,5 -
5,5 % a zisk 47 - 48 centd na akcii. (konsenzus 4,7%
rlst trzeb se ziskem 48 centl na akcii).

15/11 Vyrobce pocitacovych Cipl Texas Instruments
(TXN) chce propustit 1700 zaméstnancll, ktefi
predstavuji témér 5 % jeho veskeré pracovni sily. Chce
tak snizit naklady v produkci bezdratovych technologii.
DalSi penize chce usetfit zastavenim nakladnych investic
do vyroby Cipd pro mobilni aplikace podporuijici video na
tabletech a smartphonech.

15/11 Spole¢nost Wal-Mart Stores reportovala zisk ve
3Q 1,08 USD na akcii (+9% vy/y). Trzby rostly o 3,4 %
na 113,2 mld. USD. Analytici oCekavali zisk na akcii ve
vySi 1,07 USD pri trzbach 114 mid. USD. Wal-Mart
oznamil, ze ocekava celorocni zisk na akcii ve vysi 4,88 -
4,93 USD oproti dfivéjsSimu odhadu 4,83 - 4,93 USD.
Analytici odhadovali celorocni EPS 4,94 USD. Spolec¢nost
také oznamila, ze nynéjSi makroekonomickd situace
pokracuje v tlaku na zakazniky.

15/11 Americkému vyrobci pocitatd Dell (DELL) ve
3Q trzby poklesly na 13,72 mid. USD (-10,7 % y/y) vs.
odhady 13,9 mid. USD. Upraveny disty zisk se propadl
na 679 mil. USD vs. konsenzus 689,5 mil. USD. Za
poklesem vysledk( stoji oslabovani trhu s PC, na
kterych Dell vybudoval sv(lj byznys. Polovina vynosi
Dellu pochazi stale z PC trhu.

16/11 Americky Procter & Gamble (PG) planuje vétsi
propousténi, nez se dosud cekalo. Soucasné plany
poCitaly s propusténim 10 % zaméstnancl v ne-
vyrobnich divizich firmy do konce letosniho fiskalniho
roku. O praci by tak pfisSlo zhruba 5700 lidi. NavySeni
planu pocita s tim, Ze se stavy budou v letech 2014 az
2016 kazdy rok snizovat o dalsi 2 az 4 %.



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 163,50 6 950,53 -2,97

Komentar k vyvoji indexu

dva mésice, kdyZ vyprodeje, které nasledovaly po US
prezidentskych volbach pokracovaly i v minulém tydnu.
Vedle obav z dopadu ,fiskdlniho Utesu™ na US ekonomiku
v pristim roce si investofi délali starosti ohledné Recka,
které stale neobdrzelo dalsi financni pomoc, kdyz panuji
nazorové rozdily mezi MMF a EU ohledné zdroje této
pomoci. Aby nebylo malo negativnich zprav vysledky
HDP za 3Q potvrdily, Ze eurozdna se opét propadla do
recese. Ktomu se pridaly i geopolitické obavy z dalsi
agrese na Blizkém Vychodé, kde izraelskd armada
zahajila ofenzivu v pasmu Gazy. V DAXu si nejhlife vedly
akcie némecké utility E.ON, ktera oslabila 0 16% v reakci
na pochyby managementu ohledné spinéni vyhledu
hospodareni pro rok 2013.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Némecky HDP (predbézny odhad) v Q3 mezikvartalné
vzrostl 0 0,2 % (odhad trhu +0,1 %); V Q2 +0,3 %

Ekonomika eurozony podle prvnich predbéznych
odhadl poklesla ve 3Q 2012 mezikvartalné o 0,1 % a
mezirocné o 0,6 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

22/11 Index nakupnich manazerd v primyslu
(Listopad)

22/11 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
(Listopad)

23/11 HDP za 3Q - konecny Udaj
23/11 Index IFO podnikatelské nalady(Listopad)

Vyvoj titulti na némeckém trhu

13/11 Nejvétsi evropsky producent drasla — firma K+S
— oCekava, ze celorocni zisk i trzby dosahnou spodni
Urovné plvodniho vyhledu spolecnosti. Upraveny zisk
EBIT bude v letoSnim roce Cinit zhruba 820 mil. EUR.
Trzby by mély dosahnout na 3,9 mid. EUR oproti
oCekavanému maximu ve vysi 4,2 mid. EUR. Upraveny
Ebit poklesl v poslednim ctvrtleti o 14 % na 156,7 mil.
EUR (ocekavani ve vysi 161,8 mil. EUR). Trzby vzrostly o
7,4 % na 916,6 mil. EUR (ocekavani 881,1 mil. EUR).
Prliméma cena realizovaného drasla poklesla o 2,5 % na
332,3 EUR za metrickou tunu. Slo o prvni pokles za
posledni 2 roky. Spolecnost vSak véfi, ze by mohla zvysit
dividendu.

13/11 Nejvétsi némeckd utilila E.On dokazala za
prvnich 9 mésicl letoSniho roku vice nez 2x zisk yly.
Cisty zisk posilil na 4,04 mld. EUR (ocekavani 3,53 mid.

EUR). Trzby vzrostly oproti pfedchozimu roku o 21 % na
93,6 mld. EUR. E.On uvedl, Ze jeho vyhled pro pfisti rok
ve vysi 3,2 - 3,7 mld. EUR nebude dosazitelny. E.On tak
zvazuje snizeni dividend vzhledem k ekonomické
nejistoté a strukturdlnim zménam v energetickém
prmysilu.

14/11 Celorocni provozni zisk RWE by mohl prekonat
lofiskych 5,81 mid. EUR. Upraveny disty zisk slouzici k
urceni dividendy by mél zopakovat lofiskych 2,48 mid.
EUR. V prvnich 9M se Cisty zisk navysil 0 6,2 % na 1,89
mid. EUR (in-line s oCekavanim analytikl ve vysi 1,88
mid. EUR). Trzby posilily 0 0,5 % na 38,4 mid. EUR.

14/11 Infineon (IFX), némecky vyrobce CdipQ,
reportoval vysledky, které prekonaly analytické odhady.
Provozni zisk ¢inil 116 mil. EUR (odhad 105 mil. EUR).
Trzby ve 4Q poklesly 0 5 % na 982 mil. EUR (konsenzus
974 mil. EUR). Cisty zisk ve Ctvrtém kvartalu rostl o 10
% na 138 mil. EUR. SpoleCnost ocekava pokles trzeb v
prvni poloviné a podstatné zlepseni v druhé poloviné
fiskdlniho roku, ktery konéi 30. zafi 2013. Firma odlozi
nebo zrusi vyzkumné projekty, kdyZz planuje snizit
investi¢ni vydaje o 20 % na 400 mil. EUR.

15/11 Némecka farmaceuticka spolecnost Merck
(MRK) zvefejnila své hospodarské vysledky, které
prekonaly trzni oCekavani. Trzby vzrostly na 2,84 mid.
EUR (+12,2 % y/y) a predstihly tak analyticky konsensus
ve vysi 2,71 mid. EUR. Upraveny Cisty zisk se zvySil na
430 mil. EUR (+11,1 % y/y) (konsenzus 414,9 mil. EUR).
Spolec¢nosti pomohla jak rostouci poptavka po jejich
produktech, tak snizovani nakladl spojené s jejim
restrukturalizaénim programem, v jehoz ramci snizuje
stavy a uzavira zavody. Spolecnost v reakci na pozitivni
vysledky navic zvysila vyhled pro letosni trzby.

15/11 Némecka automobilka Volkswagen (VOWS3)
Gdajné zvazuje vystavbu vyrobniho zavodu v jizni Ciné.
Ma se jednat o spolecny projekt v Cinskym vyrobcem
SAIC Motor Corp. Naklady na vybudovani by mély cinit
nejméné 500 mil. EUR. RoCni kapacita by méla
dosdhnout 300 tis. vozd.

16/11 Spolecnost Henkel, vyrabéjici produkty pod
znackami jako Persil nebo Schwarzkopf, znovu potvrdila
dosazeni provozni marze za tento rok ve vysi 14 %. EBIT
rostl ve tfetim kvartdlu o 17 % na 631 mil. EUR
(konsenzus 622 mil. EUR). Pozitivni vliv na rlst zisku mél
vyvoj v emerging markets.Trzby rostly o 2,5 % na 4,29
mid. EUR, ocekavalo se 4,32 mid. EUR. Henkel také
oznamil, Zze investi¢ni vydaje v tomto roce budou nizsi
nez dfive odhadovanych 400 mil. EUR.

16/11 Némecky koncern Siemens (SIE) doda do
Ruska lokomotivy a elektrické transformatory za 2,85
mld. EUR. Konkrétné se jedna o 700 lokomotiv za 2,5
mld. EUR. Cena za transformatory cini 350 mil. EUR.
Jejich kupcem je statni spole¢nost FGC UES, ktera je
nejvetsim provozovatelem energetickych siti v zemi.



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporuCuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych strének véetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil vé&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investiCnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel HadrouSek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi EI-Moussawi-analytik, Jan Raska -analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy
— analytik, Miloslav Vesely — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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