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Vyvoj indexu PX
1 0. Tento « 9
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 980,93 979,82 -0,11

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza neudrzela své rlisty z Gvodu tydne a
nakonec uzavrela slabsi o 0,11%. Ve stfedu se index PX
dokazal dostat v pribéhu dne nad hranici 1000 bodd,
zaviit nad ni vSak nedokdzal. Hned Ctvefice firem
ohlasovala své vysledky a pozitivnich prekvapeni se
investofi moc nedockaly. Akcie KB oslabily o 5,2%, kdyz
vysledky byly slabsi téméF na vSech Urovnich. CEZ byl
donucen diky Spatné situaci v Albanii sniZit vysled pro
letosni rok, akcie oslabily o 1,1%. Bez vétSiho zajm(
probéhl report u Fortuny (+0,6%), kterou stale
vysledkové tizi loterijni ¢ast. Bourlivéji bylo naopak po
Cislech u Philip Morris, kdyz titul posilil az nad hranici 11
tis. K& Béhem patecniho obchodovani akcie o ¢ast ziskd
prisla, presto si pripsala +3,8%. Telefonica vétsi zajem
s koncem obdobi pro vyplatu ze snizeni kapitalu
neptilakala a akcie oslabily 0 1,1%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby se v zafi snizily o -3,3 % (y/y)
(odhad -2,9 %). Predchozi hodnota Cinila -0,8 %.

Vyvoj titulti na domacim trhu
CEZ

8/11 CEZ reportoval za 3Q rdst vynosti o 5,3% na 49,5
mid. K¢ v kontextu vyssi vyroby z jadernych zdrojd a
rumunského vétrného parku. NA Urovni provozniho zisku
vysledky zaostaly za ocCekavanim, kdyz negativné
plsobila dalsi trata plynouci z aktivit a Albanii. Zisk
EBITDA dosdhl 16,3 Id. KC pfi ofekavani 18,1 mid. KE.
Cisty zisk vzrostl 0 153% na 6,2 mld. K¢, zde vsak hraje
roli lofsky vyrazny odpis Vv souvislosti s prodejem
Mibragu. Diky situaci v Albanii bylo vedeni nuceno snizit
vyhled pro letosni rok na EBITDA 85 mld. K¢, EBIT 57,6
mid. KC a Cisty zisk 40 mid. KE. Elektfinu na rok 2013 ma
CEZ predprodanou z 94% za cenu 51,50 EUR.

9/11 Spole¢nost EPH podalo CEZu aktualizovanou
nabidku na koupi elektrarny Pocerady a Chvaletice.
Czech Coal prestoZze o zadjem o koupi stdle ma, novou
nabidku nepredlozila. V tendru na Détmarovice pokracuji

tfi zajemci, a to BXR (vlastnik NWR), EPH a Gascontrol.
Nabidka spolecnosti Ceska energie byla vyrazena.

CME
9/11 Medialni spolecnost CME zvazuje prodej stanic
v Chorvatsku a Slovinsku, s informaci pfisel chorvatsky
webovy portal bez uvedeni zdroje. CME pfi vysledcich
uvedla, 7Ze zkouma moznosti posileni hotovosti véetné
prodeje novych akcii a odprodeje nékterych aktiv.
9/11 Agentura Mood’s snizila vyhled pro hodnoceni
zavazkd CME na ,negativni® z plivodniho ,stabilni®.

Fortuna
8/11 Fortuna prijala za 9M sazky ve vysi 334,1 mil. EUR,
coz je narlst o témér 11%. Zisk EBITDA za stejné
obdobi poklesnul o0 6,2% a dosahl 13,33 mil. EUR. Ve 3Q
se negativné projevil dalsi pokles marze ze sazeni a
nadale ztratova loterie. Podle predpokladd vedeni by se
méla loterijni ¢ast dostat do zisku v 1H 2013.

Komercni banka
8/11 Komercni banka predstavila slabsi nez ocekavané
vysledky za 3Q. Provozni vynosy poklesly o 5,5% na 7,8
mid. K¢, kdyz slabsi byly predevsim poplatky a financni
operace. Rezervy k rizikovym Gvérlim se drzi nadale na
nizkych urovnich (366 mil. K&) a CasteCné napravovaly
dojem z celkové slabsich Cisel. Cisty zisk mezirocné
vzrostl 0 112% na 3,32 mlid. K¢, kdyz loni zatézovaly
banku vyraznéjSi odpisy rizikovych aktiv. Podle vedeni
ma KB letos kapacitu na vyplatu dividendy v rozsahu 60-
70% Ccistého zisku.

KITDigital

9/11 Firma KITDigital odlozZila termin pro zvefejnéni
vysledkl za 3Q zdlvodu problémd spojenych
s hurikdnem Sandy.

Philip Morris 5
8/11 Tabéakova firma PM CR narlst trzeb za 9M o 8,9%
na 9,6 mid. K¢, kdyz podporou byly pfedevSim rostouci
vyvozy. Na domacim trhu doslo naopak k poklesu odbytu
0 8%. Trzni podil firmy poklesnul o 1,4% na 50,8%.

New World Resources
6/11 Ratingova agentura Moody’s zhorsila vyhled pro
hodnoceni zavazkd NWR z pozitivniho na stabilni.
Moody’s ohodnocuje NWR ratingem B1. Ratingova
agentura snizila vyhled kvili slabsim vysledklim, které
pravdépodobné zaostanou za plvodnimi odhady.
Potencial pro zlepseni vysledkd v roce 2013 zfejmé
omezi slabsi poptavka v ocelarském a automobilovém
prlmysilu.

Co se stane - ocekavané udalosti
14/11 NWR — vysledky 3Q

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2345,99 2323,97 -0,94

Komentar k vyvoji indexu

Polsky akciovy trh po vice nez procentnim zisku
z predminulého tydne vtom minulém zamifil do
Cervenych Cisel. Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na
hodnoté 2323,97 bodu a mezitydenné oslabil o 0,94 %.
Tydenni zisky zaznamenalo pouze pét titull, pficemz
zdaleka nejvice se dafilo plynarenské spolecnosti PGNIG,
jejiz akcie za cely tyden posilily o 6,25 % na 4,25 PLN.
Firmé se podafilo uzavfit s ruskym Gazpromem novou
dohodu o cenach zemniho plynu a management diky
tomu ocCekava navyseni letosniho provozniho zisku o 2,5
az 3 mld. PLN. Mirného tydenniho zisku se dockaly akcie
pojistovny PZU (+0,65 % na 387 PLN), kdyz byly
podporeny zvySenim cilové ceny od banky Credit Suisse
z Grovné 370 PLN na 380 PLN pfi doporuceni ,neutral®. I
pres solidni vysledky banky Handlowy, kdy Cisty zisk
prekonal ocekavani analytik a Cisty Grokovy vynos spolu
s vynosy z poplatkd byly v souladu s konsensem, tak
akcie banky mezitydenné poklesly o 6,66 % na patecni
zavér 90,45 PLN. Negativné se zfejmé projevilo nizsi nez
trhem ocekavané snizeni nakladt. Na pokles akcii banky
Handlowy reagovaly negativné i ostatni financni tituly,
kdy napf. akcie PKO Bank odepsaly 2,59 % w/w na
35,75 PLN a banka Pekao ztratila 1,42 % w/w na 152,50
PLN. Reportované vysledky uhelnych spolecnosti JSW a
Bogdanka za 3Q 2012 na Urovni Cistého zisku nenaplnily
oCekavani analytikl. Akcie téchto tézarl reagovaly
negativné, kdyz JSW mezitydenné ztratila 2,67 % na
83,90 PLN a Bogdanka odepsala 2,58 % w/w na hladinu
117 PLN.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

7/11 Polskd narodni banka na svém ménovém
zasedani poprvé po tfech letech sniZila svoji zakladni
urokovou sazbu, a to o0 0,25 procentniho bodu na Uroven
4,50 %. Uvolnéni ménové politiky bylo v souladu
s oCekavanim ekonomd. Centralni banka se tak timto
krokem snazi podpofit domaci ekonomiku, na kterou jiz
také zacind doléhat ekonomické zpomaleni eurozdny.
Polské HDP ve 2Q 2012 totiZ zpomalilo tempo rlstu z 3,5
% vykazanych za 1Q 2012 na 2,4 %. Analytici ocekavaii,
Ze centralni banka bude pokracovat v holubi¢im trendu,
tedy v uvoliiovani ménové politiky, i v pfistich mésicich.

Vyvoj titul na polském trhu

5/11 Erste bank vyfadila rafinérii Lotos ze svého
Lunderperformer listu®. Akcie za cely tyden ztratily 2,37
% na 32,61 PLN.

6/11 Banka Handlowy za 3Q 2012 reportovala Cisty
zisk ve vysSi 251,2 mil. PLN (mezikvartalné narlst o 8,9
%) a predcila trzni konsensus na Urovni 225,9 mil. PLN.
Rast ziskovosti byl zplsoben zejména prodejem Casti
dluhopisového portfolia (Cisty zisk z tohoto prodeje ve
vysi 97,8 mil. PLN). Cisty Urokovy vynos ve vysi 370,2
mil. PLN byl téméF v souladu s ocekavanim trhu. Banka
se dale snazi redukovat své provozni naklady, nicméné
toto snizeni bylo nizsi nez ocekaval trh.

7/11 Medialni spoletnost TVN dosahla ve 3Q 2012
Cistého zisku na urovni 62 mil. PLN oproti ztraté 357,2
mil. PLN pred rokem. Analytici osloveni agenturou
Bloomberg ocekavali zisk 57,5 mil. PLN. Trzby Cinily
310,9 mil. PLN oproti predchozim 335,6 mil. PLN.
Spolecnost pro letosni rok ocekava pokles na trhu
televiznich reklam o 6 - 9 %. Akcie TVN za cely tyden
odepsaly 6,53 % na hladinu 6,58 PLN.

7/11 Tézaf uhli Bogdanka za 3Q 2012 mezirocné
zvysil Cisty zisk o 18 % na 103,9 mil. PLN, ale nenaplnil
ocCekavani trhu ve vysi 106 mil. PLN. Provozni zisk EBIT
dosahl Grovné 125,7 mil. PLN a rovnéz skoncil mirné pod
trznim konsensem ve vysi 128 mil. PLN.

8/11 Citigroup snizila energetice Tauron investicni
doporuceni z ,koupit* na ,prodat" a rovnéz cilovou cenu
26,3 PLN na 3,9 PLN. Banka rovnéZ pristoupila ke
snizeni cilové ceny u dalsi energetické firmy PGE, a to
z 19,6 PLN na 17,4 PLN. Doporuceni ponechala na stupni
Jheutral®.

9/11 Uhelna spolecnost JSW ve 3Q 2012 reportovala
Cisty zisk ve vysSi 247 mil. PLN (pokles z Urovné 584 mil.
PLN ptred rokem) a zklamala ocekavani trhu, jenz bylo
posazené na UGrovni 281 mil. PLN. Na ziskovost
spoleCnosti negativné doléhaji zejména nizké ceny
koksovatelného uhli.

Co se stane - ocekavané udalosti

12/11 Obchodni bilance za zafi. Ocekavani: prebytek
100 mil. EUR po predchozim schodku 48 mil. EUR.

14/11 Index spottebitelskych cen za fijen. Ocekavani:
3,4 % vy/y, 0,4 % m/m po predchozich 3,8 % y/y a 0,1
% m/m.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 13 093,16 12 815,39 -2,12
NASDAQ 2 982,13 2 904,87 - 2,59
S&P 500 1 414,20 1 379,85 - 2,43

Komentar k vyvoji indexu

US akciové trhy zazily minuly tyden nejvétsi propady
od letosniho Cervna, kdyz vysledek prezidentskych voleb
v USA vratil pozornost k nejtizivéjsi otazce, ktera ¢eka do
konce roku na zodpovézeni a tou je fiskalni Utes.
Znovuzvoleni B. Obamy a pokracujici bipolarni situace
v Kongresu, ktera udrzela status quo, zvysila obavy, Ze
prezident a republikdny kontrolovand Snémovna
reprezentantd nestihne do konce roku preklenout
vzajemné nazorové rozdily v darnovych a vydajovych
otazkach. V pripadé, ze by se obé strany nedohodly by
totiz hrozilo, ze od 1. ledna automaticky vstoupi
v platnost drasticky bali¢ek skrtd a zvySeni dani, které by
mohlo US HDP snizit az 0 4 %. To by pfi soucasnych
slabych rlistech fakticky znamenalo navrat recese.
Prodeje se nevyhnuly zadnému sektoru, kdyZz oporu
investofi nenasli ani u dividendovych (defenzivnich)
sektord jako jsou utility (-4,6%) a telefonni spole¢nosti (-
3,6%). Zde totiZ investorim hrozi, Ze by se od nového
roku mohli zvysit zdanéni z dividendovych vynos pro
akcionare. Trojici nejztratovéjSich sektorl pak uzavrel
financni sektor (-3,1%). Povolebni propad byl 2.
nejhorSim v historii kdyz ten nejhorsi (-5,2% méfeno
indexem S&P 500) se udal po prvnim vitézstvi Obamy
v dobé kdy naplno propukala kreditni krize v USA. Presto
se domnivame, Ze obé strany ve Washingtonu najdou do
konce roku urcitou formu kompromisu, ¢imz se oddali
aktudlni hrozba a hlavni jednani se presune na rok 2013.
Politici tak budou nadale praktikovat strategii ,kicking can
down the road," kterou Uspésné praktikovali doposud.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne
ISM index aktivity mimo zpracovatelsky (kompozitni) v
fijnu klesa na 54,2 b.(odhad 54,5 b.).

Obama porazil Romneyho a setrva ve funkci prezidenta
USA dalsi 4 roky.

Schodek obchodni bilance Cinil v zafi 41,5 mid. USD,
kdyZ se ocekavalo -45,0 mid. USD.

Spotfebitelska divéra University of Michigan (listopad -
predbézny) na 84,9 b. Po predchozich 82,6 b. se
ocekavalo 82,9 b.

Fio banka, a.s.

Co se stane - ocekavané udalosti

14/11 Maloobchodni trzby (ﬁl’jen)

14/11 Index cen vyrobcl (Rijen)

14/11 Zapis ze zasedani FEDU y

15/11 Index spottebitelskych cen (Rijen)

15/11 Index vyrobni aktivity v N.Y. (Listopad)

15/11 Index Filadelfského FEDu (Listopad)

15/11 Prlmyslova produkce (Rijen)

Hospodarské vysledky: 13/11 Cisco Systems, Home
Depot 15/11 Target, Wal-Mart, Dell

Vyvoj titulii na americkych trzich

5/11 Americké regulacni organy schvalily rozsifené
uzivani pfipravku Xarelto od Johnson & Johnson'’s (JNJ).
Lék funguje jako krevni zhustovadlo, které se pouziva
pri odstrarfiovani krevnich srazenin v plicich a nohou a
zaroven snizuje riziko jejich opakovaného vyskytu.

6/11 Burzovni operator NYSE Euronext (NYX) vykazal
propad Cistého zisku 0 42 %. Trzby se snizily 0 21 % na
559 mil. USD kvdili nizsim zobchodovanym objemtim.

7/11 Spolecnost Kraft Foods oznamila narist zisku za
treti Ctvrtleti o 13 % na 79 centd na akcii vs. konsensus
69 centl na akdcii pfi trzbach 4,54 mid. USD. Spole¢nost
potvrdila vyhled pro fiskalni rok 2013 se ziskem 2,6 USD
na akcii. Kraft k 1. fijnu vyclenil svou divizi zamérujici se
na vyrobu sladkosti, ktera nyni plsobi pod nazvem
Mondelez International (MDLZ).

7/11 Zisk spolecnosti Time Warner posilil ve tretim
Ctvrtleti na 86 centd na akcii. Trzby dosahly 6,84 mid.
USD. Narist prodejti v divizi siti zastinil pokles u filmd a
televizni zabavy. Analytici osloveni agenturou FactSet
ocekavali zisk 82 centl na akcii pfi trzbach ve vysi 6,89
mid. USD. Time Warner potvrdil vyhled celoro¢niho
rlstu oCisténého zisku.

7/11 Firma Macy’s oznamila narlst zisku ve tretim
kvartalu na 36 centd na akcii. Trzby vzrostly o 3,8 % na
6,08 mid. USD. Analytici osloveni agenturou FactSet
oCekavali zisk 29 centl na akcii pfi trzbach 6,08 mid.
USD. Macy's uvedla, ze ocekava zisk ve ¢tvrtém kvartalu
ve vysi 1,94 - 1,99 USD na akcii. Trh ocekaval 2,05 USD
na akcii. Zisk za cely fiskalni rok 2012 ocekava
spolec¢nost na Urovni 3,35 - 3,4 USD na akcii, mirné tak
odhad navysila z pfedchozich 3,3 - 3,35 USD na akcii.
Analytici ocekavaiji 3,39 USD na akcii.

7/11 Spolecnost AT&T oznamila, ze chce béhem
nasledujicich tii let investovat 14 mlid. USD na rozSifeni
pevnych a bezdratovych siti za Ucelem uspokojeni
poptavky po rychlostnim internetu.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 363,85 7 163,50 -2,72

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie se v minulém tydnu propadly, kdyz
investofi reagovali na vysledek prezidentskych voleb
v US a z nich vyplivajicich obav ohledné vyreSeni otazky
tzv. fiskalniho Utesu." Jedna se o balicek automatickych
skrtd ve vladnich vydajich a zvyseni dani v hodnoté 600
mid. USD, které by mohly stahnout US ekonomiku zpét
do recese. Zaroven se pozornost opét stocila na feSeni
fecké otazky, kdyz stfedecni schvaleni balicku opatieni
na snizeni vladniho deficitu v hodnoté 13,5 mid. EUR a
rozpoCtu na pristi rok nerozehnalo obavy Trojky, Ze dluh
bude tato zemé v pfistich letech schopna srazit na
pozadovanou Uroven 120%. Rostou tak obavy, ze bude
potfeba opétovné snizit fecky dluh na Ukor soukromych
investor. Trhdm rovnéz neprospély zpravy, Ze na
pondé€Inim zasedani ministrl financi EU nedojde ke
schvaleni dalsi finanéni pomoci Recku a hrozi tak opét
bankrot tohoto statu. DGvodem je splaceni dluhopisi
vhodnoté 5 mild. EUR ke konci pfistiho tydne.
Investordm nepomohly ani snizené vyhledy pro
némeckou ekonomiku a komentare ECB, ze rist zlstane
slaby i béhem pf¥istiho roku. Z individualnich akcii se
nedafilo bankam. Po vysledcich oslabily akcie
Commerzbank a celkové si titul za tyden pfipsal ztratu
13%

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazer( ve sluzbach v Némecku
za fijen snizen na 48,4 b. z 49,3 b.

Podnikové objednavky v zafi poklesly o -3,3 % (m/m
sezénné ocisténé) a -4,7 % (y/y bez ocisténi) (odhad -
0,4 % a-1,5 %).

Pr@myslova produkce poklesla v zafi mezimési¢né po
sezénnim ocisténi o 1,8 %, kdyz se cekal pokles jen o
0,7 %.

ECB ponechala Urokové sazby beze zmény.

Co se stane - ocekavané udalosti

13/11 Index ekonomické nalady (Listopad)

15/11 HDP za 3Q - predbézny Gvdaj

Hospodariské vysledky: 13/11 K+S, E.ON 14/11
RWE, Infineon Technologies 15/11 Merck KGaA 16/11
Henkel AG

Vyvoj titulli na némeckém trhu

5/11 Némecky konglomerat Siemens (SIE) bude
muset své dosavadni odpisy v solarni divizi navysit o vice
nez 250 mil. EUR. NavySeni je spojeno se snizenim

hodnoty aktiv a operacnich ztrat v projektech, které jiz
byly zahajeny. Celkovy objem veskerych souvisejicich
odpisd ¢ini 800 mil. EUR.

5/11 Deutsche Post (DPW) je vySetfovana némeckym
anti-monopolnim Ufadem pro cenovy dumping. Ten se
mél tykat hromadnych zasilek posty u bank, pojistoven a
operatord. Konkurenti si na tyto prakticky u jiného
regulatora stéZovali jiz minuly rok.

6/11 Némecka automobilka BMW (BMW) prekonala
oCekavani trhu kdyz trzby vzrostly na 18,82 mid. EUR
(+13,7 % y/y) vs. konsensus 17,86 mld. EUR. Upraveny
Cisty zisk se zvysil na 1,95 EUR na akcii (+18,9 % y/y)
vs. kons. 1,67 EUR na akcii. Slabé vysledky v Evropé
vSak dokazala kompenzovat Cina, kde prodeje vyrazné
rostly.

6/11 Némecka zajiStovna Munich Re ve tfetim
kvartalu vyrazné zvysila zisk a prekonala ocekavani trhu.
Cisty zisk spolecnosti vzrostl na 1,13 mid. EUR (kons.
756 mil. EUR). PFijmy z investic posilily o 65 % na 2,22
mid. EUR. Munich Re ocekava, Ze hurikan Sandy by
spole¢nost mohl pfipravit o zhruba o 500 mil. EUR.

8/11 Nejvétsi némecka telekomunikacni spolecnost
Deutsche Telekom reportovala za treti kvartal ztratu ve
vysSi 6,9 mid. EUR po odepsani americké divize T-Mobile
USA. Provozni zisk a trzby prekonaly analytické odhady.
Deutsche Telekom potvrdil svlj celoro¢ni vyhled a
planuje za rok 2012 vyplatit dividendu ve vysi 70 centd
na akcii. Analytici ocCekavaji snizeni dividendy na 60
centl pro rok 2013 a 2014.

8/11 Spolecnost Siemens (SIE) oznamila, Ze planuje
do roku 2014 snizit naklady o 6 miliard EUR. Firma chce
zvysit provozni marzi na 12 % oproti 9,5 % v minulém
roce. Ve Ctvrtém fiskalnim Ctvrtleti Cisty zisk rostl o 3 %
na 1,21 mid. EUR. Trzby rostly o 7 % na 21,7 mid. EUR.
Vysledky tak dopadly miré Iépe nez se Cekalo. V ramci
pland na zvyseni ziskovosti Siemens také oznamil, ze
koupi  belgickou  softwarovou  spolecnost LMS
International za 680 mil. EUR a naopak odproda sviij
vodarensky byznys.

8/11 Némecky vyrobce cementu HeidelbergCement
potvrdil vyhled pro vyssi trzby a provozni zisk v tomto
roce po dobrych udajich za toto Ctvrtleti. Hlavni prioritou
spoleCnosti je snizeni dluhu, aby si zachovala rating v
investicnim pasmu. Na konci zafi Cinil dluh 7,76 mid.
EUR, o 740 mil. EUR méné nez minuly rok. Management
spoleCnosti stale ocekava v tomto roce rlst trzeb a
provozniho zisku oproti roku 2011. Firma ocekava, Ze
pokles trzeb v Evropé bude vyrovnan rostouci poptavkou
v Kanadé, USA a v emerging markets.

8/11 Zisk némecké druhé nejvetsi banky skonil pod
odhady. Cisty zisk cinil 78 mil. EUR oproti ztraté v
minulém roce ve vysSi 687 mil. EUR. Ocekaval se zisk 131
mil. EUR.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a
investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporuCuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych strének véetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojli nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pfed jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporucenti,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uverejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stietu zajmim pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel HadrouSek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-maklér, Chadi El-Moussawi-analytik, Jan Raska -analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy
— analytik, Miloslav Vesely — analytik, Lukas Brodnicek - analytik
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