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CR
Vyvoj indexu PX
CME
31/10 Medialni spolecnost CME zvefejnila své hospodarské
o Tento N vysledky, které nenaplnily oCekavani trhu. Vynosy Cinil
Index | Minuly tyden . Zména % ysiedky, pinily & ynosycinily
- tyden ° 140,1 mil. USD, zatimco trh pocital se 145 mil. USD.
Upraveny Cisty zisk skoncil v zaporu se ztratou -32 mil. USD.
PX 964,16 980,93 +1,74 Zisk OIBDA ¢&inil 3,5 mil. USD a zaostal za analytickymi

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza ztracela pouze v uvodu tydne, kdyz
v pondéli index PX oslabil o 0,54%, ve zbyvajicich dnech
dokazala vzdy posilit. Index PX si tak pfipsal slusny zisk ve
vySi  1,74%. Vykonnost byla jiz ovlivnéna zacCatkem
vysledkové sezony. Hlavni zasluhu na rlistu indexu méla
Erste Group. Vysledky nebyly nijak osInivé, ale potvrzeny
vyhled na opravné polozky, zlepseni v Rumunsku a
predpoklad obnoveni dividendy poslalo titul o 7,7% vyse. Po
neCekané zverejnénych vysledcich se dafilo i AAA Auto
(+4,6%). Spolecnosti se nadale dafi zvySovat ziskovost. Na
druhé strané vysledkového spektra staly akce medialni CME
(-19,6%). Spolecnost diky slabé situaci na trhu s reklamou
byla nucena sniZit vyhled pro cely rok, vzavéru roku
oCekava dalsi pokles reklamniho trhu. CEZ feSi situaci
v Albanii, na titulu se to vyraznéji neprojevilo (+0,1%).
Pokles z minulého tydne castecné korigovaly akcie Pegasu
(+1,7%), kdyz vedeni neocekava propad prodejd v kontextu
zavreni tovaren Kimberly-Clark.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

CNB snizuje zakladni Urokovou sazbu na 0,05 % (odhad
0,25 %) z predchozich 0,25 % a zavazala se zachovat takto
uvolnénou meénovou politiku po delsi dobu. Pro snizeni
hlasovalo 5 ¢lend, dva byli pro stagnaci.

Vyvoj titulfi na domacim trhu

AAA Auto

1/11 AAA Auto Group dosahla za prvnich 9 meésicl
konsolidovaného Cistého zisku ve vysi 15,8 mil. EUR. Jedna
se 0 narlist o 201,6 % ve srovnani se stejnym obdobim
minulého roku. Ve Ctvrtletnim srovnani je zisk dosazeny ve
3Q tohoto roku nejlepsim ctvrtletnim vysledkem od poloviny
roku 2007, kdy vykonnost hospodareni skupiny dosahla
svého vrcholu. Za prvnich 9 mésicl tohoto roku skupina
utrzila celkem 252,6 mil. EUR, coZ je nardst o 25,3 %. Pocet
prodanych voz{ vzrostl o 15,1 % na 39.000 vozd.

CEZ
31/10 Vedeni CEZu pfipustilo, Ze situace v Albanii by mohla
vyUstit az vodchod spoleCnosti ze zemé. V podobném
duchu se k situaci se vyjadfili i pfedstavitelé Svétové banky,
ktera poskytla na investici CEZu zaruku. Rozhodnuti ohledné
dalsi ¢innosti chce vedeni CEZu ucinit do konce roku.

odhady, které v prliméru ocekavaly 8,2 mil. USD. Celoro¢ni
vyhled byl snizen na 130 az 140 mil. USD z pvodnich 150
az 160 mil. USD. Dle spolecnosti vysledky svéd¢i o tom, ze
trhy ve stfedni a vychodni Evropé se dosud nezotavily z
krizového poklesu.

Erste Group

30/10 Erste v rdmci vysledkd zopakovala vyhled pro letosni
rok, kdy ma provozni zisk mirné poklesnout oproti loriskému
roku. Opravné polozky na Uvéry maji dosahnout vyse 2 mid.
EUR. Situace v Rumunsku se Castecné stabilizovala a vedeni
ocCekava navrat k ziskovosti v pfistim roce. Zisk za 3Q dosahl
143,7 mil. EUR a zaostal za ocekavanim, vynosy vzrostly na
1,806 mid. EUR. Vedeni zvazuje obnoveni vyplaty dividendy
v pristim roce.

31/10 Po vysledcich Goldman Sachs zvysSuje cilovou cenu
pro Erste Bank na 30 EUR (752 K&) z 29 EUR (726 K&) pii
doporuceni ,koupit." Exane ji zvySuje na 22,5 EUR (564 K¢)
z 18 EUR (451 K<&) pri doporuceni ,neutral." Societe
Generale pristoupila ke zvySeni na 22,1 EUR (554 K¢) z 21
EUR (526 KC). Doporuceni bylo zvySeno na ,koupit" z
Jdrzet."

Pegas
31/10 Pegas podle vyjadreni vedeni neocekava pokles
vyroby a prodejd v roce 2013 v souvislosti se skoncenim
prodeje plen Huggies v Evropé.

Telefonica CR

30/10 Na cesky telekomunikacni trh vstoupi prvni virtualni
operator se jménem Blesk mobil, kterého bude provozovat
vydavatelstvi Ringier Axel Springer, vydavajici mimo jiné i
bulvarni denik Blesk. Ringier neni v tomto odvétvi
novackem, nebot’ jeho nadnarodni matka jiz nékolik let s
Uspéchem provozuje vlastniho virtualniho operatora Bild
mobil. Novy virtudlni operator bude fungovat v siti
Telefonica 02 a dle dostupnych informaci by mél nabizet
predplacené karty od 7.11.2012 za ceny hovorl 2,50
K¢/min, sms za 1,50 K&, coz je v soucasné dobé velmi
konkurencni nabidka.

Co se stane - ocekavané udalosti
5/11 Maloobchodni trzby
6/11 Telefonica— vysledky 3Q
8/11 KB, CEZ, Fortuna- vysledky 3Q

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2320,08 2345,99 +1,12

Komentar k vyvoji indexu

Polsky kapitalovy trh se v uplynulém tydnu vymanil
z tfech tydennich ztrat v fadé a zaznamenal vice nez
procentni zisk. Hlavni index WIG20 patecni obchodovani
uzaviel na hodnoté 2345,99 bodu a mezitydenné posilil o
1,12 %. Z dvaceticlenného indexu rostlo celkem 11
titull, pfiCemz nejvice se dafilo akciim rafinérské
spolecnosti Lotos, které za cely tyden pridaly vyraznych
6,34 % na uroven 33,40 PLN. Lotos investory poté&sil
lepSim nez ocekavanym Cistym ziskem za 3Q 2012.
Slusnych tydennich ziskd dosahl rovnéz tézar médi a
stfibra  KGHM (+1,75 % na 162,50 PLN), kdyz
management spolecnosti zvysil celorocni vyhled Cistého
zisku, trzeb a produkce stfibra. Dafilo se financnimu
sektoru, kde kromé BRE Bank posilily vSechny zastupci
z tohoto segmentu. Nejvice se tak dafilo bance Handlowy
(+4,53 % w/w na 96,90 PLN), pojistovné PZU (+3,67 %
w/w na 384,50 PLN) a PKO Bank, jejiz akcie mezitydenné
vzrostly o 3,53 % na 36,70 PLN. VySe zminéna BRE Bank
oznamila za 3Q 2012 mezirocné slabsi Cisty zisk, jenz byl
rovnéz mirmé pod ocekavanim analytikl. Akcie této
banky nejprve po oznameni vysledkl reagovaly mirné
pozitivné, avSak nakonec za cely tyden odepsaly 4,42 %
na 298,10 PLN. Stale se nedafi akciim telekomunikacni
spolecnosti TPSA, které mezitydenné ztratily dalSich 2,52
% na patecnich 12,40 PLN a zlstavaji tak na svych

v Vs

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

31/10 Aktivita v polském prdmyslu méfend PMI
indexem nakupnich manaZerl ve vyrobnim sektoru se
mirné zlepsila, kdyZ fijnova hodnota indexu cinila 47,3
bodu po zafijovych 47 bodech. Odhady ekonom{ byly
posazeny na Urovni 46,7 bodu. Index vSak stale zlistava
pod hranici 50ti bodd, ktera oddéluje expanzi od poklesu.

31/10 Podle fijnového prlzkumu Polské centralni
banky polské domacnosti ocekavaiji celorocni inflaci na
arovni 3,8 % z predchozi Urovné 4,1 %.

Vyvoj tituléi na polském trhu

29/10 Petrochemicka spolecnost PKN Orlen obdrzela
od Bank of America zvySené investi¢ni doporuceni na
Jheutral". Akcie spolecnosti presto mezitydenné ztratily

1,35 % na patecnich 42,27 PLN a CasteCné tak umazaly
vice nez dvouprocentni zisk z pfedchoziho tydne.

29/10 Tézar médi a stfibra KGHM zvysil celoroCni
vyhled zisku z Grovné 3,8 mid. PLN na 4,74 mid. PLN.
Vyhled trzeb na rok 2012 byl zvySen o 1,2 mid. PLN na
hladinu 20,6 mid. PLN. LepSich financnich vysledkd by
mélo byt podle managementu spolecnosti dosazeno diky
ocekavanému oslabeni polského zlotého vic¢i dolaru a
predpokladané vyssi produkci stfibra.

30/10 BRE Bank za 3Q 2012 reportovala Cisty zisk ve
vysi 280,1 mil. PLN, coz bylo mezirocné o 8,9 % nize.
Analytici oCekavali mirné vy$si zisk na drovni 284,8 mil.
PLN. Cisty drokovy vynos zaznamenal naopak mezirocni
zvyseni 0 4 % na hladinu 573,1 mil. PLN. Cisty vynos
z poplatkd za tfeti kvartal dosahl Grovné 204,1 mil. PLN,
mezirocné méné o 15,2 mil. PLN.

30/10 Rafinérie Lotos pfedstavila sadu pfiznivych
hospodarskych vysledkll za 3Q 2012. Cisty zisk ve vysi
626 mil. PLN prekonal ofekavani analytikd na Grovni
459,6 mil. PLN, kdyz pred rokem spolecnost realizovala
ztratu 331,4 mil. PLN. Ocekavani trhu byla prekonana
rovnéz na Urovni provozniho zisku, kdyz EBIT mezirocné
vzrostl o vyraznych 515,6 mil. PLN na 603,8 mil. PLN (trh
na této Urovni oCekaval zisk pouze ve vysi 440,6 mil.
PLN). Ziskovost byla zlepSena napfi¢c jednotlivymi
segmenty. MeziroCni narlisty na provoznich ziscich tak
zaznamenaly jak maloobchodni, tak rafinacni segment a
rovnéz segment produkce ropy. Akcie Lotosu reagovaly
vice nez 6% mezitydennim rlistem.

Co se stane - ocekavané udalosti

7/11 Polska centralni banka bude rozhodovat o
zakladni Urokové sazbé. Trh ocekava snizeni sazby o
0,25 procentniho bodu z aktualni Grovné 4,75 %.

7/11 Oficidlni rezervy Polské centralni banky za fijen.
Pfedchozi hodnota za zafi cinila 105,77 mil. USD.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
DJ 13107,21 | 13093,16 | -0,11
NASDAQ 2 987,95 2 982,13 -0,19
S&P 500 1411,94 1 414,20 + 0,16

Komentar k vyvoji indexu

Obchodovani v US bylo v minulém tydnu zkraceno,
kdyz do hry se vlozil hurikan Sandy, ktery zasahl vychodni
pobfezi a donutil tak Wall Street k vynucené dvoudenni
pauze. Pro fanousky historie se jednalo o nejdelsi
vynucené preruseni obchodovani v souvislosti s pocasim
od roku 1888. Kromé toho se vSak hurikdn na
obchodovani nepromitl a déni ovliviiovaly spise jiné
udalosti. I nadadle investofi sledovali probihajici
vysledkovou sezdénu, kdyz k patku odreportovaly témér
vice jak 3/5 spolecnosti vindexu S&P 500. Celkové
dokazalo prekonat odhady analytikl pres 71% firem, coz
kopiruje prmér z predchozich 4 kvartalt. O poznani hiife
vSak firmy dokazaly prekonat trzby, kdyz to se podafilo
pouze 40% firem (vs. primeér 55%). Jak naznacili nékteré
firmy, budou se v pfistich tydnech a meésicich snazit
udrzet rekordni ziskové marze dalSim propousténim. Kdyz
jsme jiz u trhu prace, patetni data dokazala pozitivné
prekvapit a pred nadchazejicimi prezidentskymi volbami
nahrala do karet stadvajicimu prezidentu Obamovi. Mezi
individualnimi akciemi se dafilo automobilkdm (F, GM)
naopak pod tlakem se drzi akcie Apple, které od svého
vrcholu u 700 USD oslabily pfes 18%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Osobni prijem rostly v zafi v souladu s odhady o 0,4
%. Osobni vydaje rostly v zafi o0 0,8 % pfi odhadu 0,6 %.

Index vyrobni aktivity dallaského FEDu v fijnu vzrostl
na 1,8 b. Ocekavalo se 0,0 b.

S&P/Case-Shiller index cen doml ve 20 metropolich v
srpnu vzrostl 0 2,03 % (y/y) (odhad 1,9 %).

Index nakupnich manazert vzrostl v Fijnu ze 49,7 b. na
49,9 b. Ocekavalo se 51,0 b.

Zména zameéstnanosti ADP v fijnu Cinila 158 tis.
(odhad 131 tis.).

Spotfebitelska divéra za fijen roste na 72,2 b. (odhad
73,0 b.) z predchozich 68,4 b.

ISM Index ve vyrobé ve stejném obdobi roste na 51,7
b. (odhad 51,0 b.)

Fio banka, a.s.

PrestoZze mira nezaméstnanosti vzrostla podle
ocekavani ze 7,8 % na 7,9 %, Pocet novych pracovnich
mist mimo zemédeélsky sektor vzrostl v Fijnu na 171 tis.,
kdyz se Cekalo jen 125 tis.

Co se stane - ocekavané udalosti

5/11 Index ISM mimo vyrobu (Rijen)
6/11 Prezidentské volby v USA
7/11 Nové Zadosti o hypotéku
8/11 Obchodni bilance (Zafi)
9/11 Index spotrebitel.
(Listopad)
Hospodarské  vysledky:
Qualcomm 8/11 Walt Disney

dbvéry Michig. Univ.

7/11 Time Warner,

Vyvoj titulti na americkych trzich

30/10 Vedeni technologického gigantu Apple (AAPL)
projde nejvétsi personalni obménou od doby, co se jeho
CEO Tim Cook ujal vedeni. Funkce opusti $éf retailu
John Browett a Scott Forstall, ktery patfil mezi hlavni
tvlirce operacni systému Mac a mél na starosti vyvoj
softwaru pro Iphone.

30/10 Trzby Fordu vzrostly na 32,1 mid. USD (+3,2
% y/y) a prekonaly tak 31,25 mid. USD. Upraveny Cisty
zisk klesl na 1,63 mld. USD (-1,1% y/y) vs. odhad 1,24
mld. USD.

31/10 George Lucas prodava svou spolecnost
LucasFilm, vlastnici znacku Star Wars. Kupcem je
zabavni gigant Disney (DIS), ktery Lucasovi zaplati
celkem 4,05 mid. USD v hotovosti a akciich.

31/10 MasterCard zvysila zisk na 772 mil. USD. Trzby
vzrostly 0 5 % na 1,92 mld. USD (kons. 1,91 mid. USD).

1/11 Farmaceuticka spolecnost Pfizer (PFE)
reportovala pokles zisku o 14 % na 3,21 mid. USD.
Trzby vyrazné poklesly poté, co Pfizeru vyprsel patent
na lék proti zvySenému cholesterolu Lipitor. Celkové
trzby poklesly 0 16 % na 14 mid. USD. Celorocni vyhled
zisku na akcii byl zizen smérem doll na 2,14 az 2,17
USD pfi trzbach 58 az 59 mld. USD. CEO Frank
D 'Amelio oznamil program zpétného odkupu akcii v
objemu 10 mid. USD.

1/11 Exxon Mobil odhady prekonal, navzdory klesajici
rop€ a plynu. Trzby klesly na 115,7 mid. USD (-7,7 %
y/y) vs. odhad 112,7 mld. USD. Upraveny Cisty zisk se
snizil na 9,57 mid. USD (-7,4% y/y) vs. odhad 9,06 mid.
uUsD.

2/11 Pojistovna American International Group,
dosahla poctvrté v fadé zisku diky investicni ¢innosti a
nizsim nakladdm vztazenym k pfirodnim katastrofam.
Provozni zisk bez zahrnuti nékterych investi¢nich
vysledkd cinil 1 USD na akcii oproti o¢ekavanym 0,87
USD a vzrostl tak 0 60 %.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 231,85 7 363,85 + 1,82

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie diky silnému rlst v zavéru tydne
posilily o téméf 2%, kdyz akciim smérem vySe pomohly
predevsim korporatni vysledky v Evropé a za morem a
také lepsi data z US trhu prace. Uvod tydne byl pfitom
ovlivnén zastavenim obchodovani na US trzich z dlivodu
blizicho se hurikdnu Sandy a tak se v Evropé
obchodovalo o poznani klidn&ji.  VysSi aktivita se
dostavila aZ po navrat US investorli. Do popfedi zajmu se
pak béhem tydne opét dostalo Recko, které bude
v parlamentu pfisti tyden hlasovat o dalSich Skrtech
v rozpoctu v hodnoté 13,5 mid. EUR a vladni koalice
musela Celit odmitavym postojdm nékterych svych
poslancd, coZ dva tydny pred jednanim o poskytnuti dalsi
financni transe na pomoc od EU znervdznélo trhy. I diky
tomu se opét investofi uchylovali k bezpenym
némeckym dluhopistim a naopak jsme mohli sledovat
rlst vynosl dluhopisd na periferii eurozony. Mezi
jednotlivymi  akciemi  zazarily —automobilové tituly
(Volkswage +6%, BMW +6,6%), banky (Deutsche Bank
+5,8%) a také defenzivni tituly jako Beiersdorf, ktery
profitoval z lepSich vysledkd. Po vysledcich naopak
oslabily akcie poskytovatele dialyzy, Fresenius (-9,2%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index spotrebitelskych cen (m-m) (Fijen-predbézny)
¢inil dle odhadt 0,0 %. Index CPI (r-r) (fijen-pfedbézny)
¢inil 2,0 % pfi odhadech 1,9 %.

Mira nezaméstnanosti v fijnu po sezonnim ocisténi
dosahla podle ocekavani na 6,9 %. V Fijnu vsak pribylo
20 tisic nezaméstnanych, kdyz se ¢ekalo jen 10 tis.

Maloobchodni trzby v zafi zaznamenaly hodnoty 1,5
% (m/m) a -3,1 % (y/y) (odhad 0,3 % a -1,1 %).

Co se stane - ocekavané udalosti

6/11 Tovarni objednavky (Zari)

7/11 Primyslova produkce (Zafi)

Hospodafské vysledky: 6/11 BMW 7/11 Munich Re.
8/11 Deutsche Telekom, Siemens

Vyvoj titulti na némeckém trhu

29/10 Némecka spolecnost Linde podnikajici v
plynarenstvi zverejnila vysledky za treti kvartal. Cisty zisk
za treti kvartal vzrostl na 313 mil. EUR z loriskych 290
mil. EUR. Trzby Cinily 3,89 mld. EUR, coz je nardst o 13
%. Spolecnost oznamila, Ze hodld pfisti rok spustit
Usporny proces. Zaroven byl potvrzen vyhled pro rok
2012,

30/10 Deutsche Boerse oznamila vCera po uzavieni
trhu vysledky za treti kvartdl. Cisty zisk spolecnosti se
propadl o 50 % na 159,9 mil. EUR z 317 mil. EUR ve
stejném obdobi loriského roku. Trzby poklesly o 19 % na
471 mil. EUR.

30/10 Cisty i operativni zisk nejvétsi evropské
pojistiovny, Allianz AV, skoncil nad ocekavani. Vysledkiim
pomohlo zlepSeni v divizi asset managementu. Allianz
(ALV) oznamila, Ze v ndvaznosti na silnou provozni
vykonnost ocekava celorocni provozni zisk prevysujici 9
mid. EUR.

30/10 Deutsche Bank zvefejnila necekany nardst
zisku, kdyz trzby z investicniho bankovnictvi prekonaly
cile. Cisty zisk se vysSplhal 0 3 % (y/y) na 747 mil. EUR
(odhad 563,9 mil. EUR).

30/10 Bayer prevezme rychle rostouci americkou
spolecnost Schiff Nutrition International, ktera vyrabi
vyZivové a vitaminové dopliky. Prevzeti Schiffu bude s
47 % prémii nad cenou akcii pfi uzavieni amerického
trhu 26. Fijna. Celkova cena by se méla pohybovat okolo
930 mil. EUR.

Bayer také zverejnil vysledky za 3. kvartdl. EBITDA
vzrostla 0 2,2 % na 1,85 mid. EUR z 1,81 mid. EUR o rok
drive. Odhadovano bylo 1,83 mid. EUR. Trzby rostly o 12
% na 9,67 mid. EUR.

30/10 Maloobchodni fetézec Metro (MEO) vykazal ve
tretim kvartdlu 35 % pokles zisku. Vliv na pokles

vvvvvvv

snizilo celorocni vyhled pro EBIT na 2 mid. EUR.

31/10 Némecké aerolinie Lufthansa (LHA) prekonala
odhady diky nizSim nakladdm. Trzby vzrostly na 8,31
mid. EUR (+2,9 % vy/y) vs. odhad 8,32 mid. EUR.
Upraveny Cdisty zisk vzrostl na 629 mil. EUR (+27,3 %
y/y) konsensus (347 mil. EUR).

2/11 Némecka spolecnost Beiersdorf, jejiz portfolio
zahrnuje napf. krémy Nivea, zvysSila vyhled celorocnich
trzeb, kdyz predstavila vysledky za treti kvartal nad
oCekavani trhu. Spolecnost dosahla trzeb ve wvysi 1,5
mid. EUR. Zisk EBIT ¢inil 184 mil. EUR. Analytici osloveni
agenturou Reuters v priiméru ocekavali EBIT ve vysi 149
mil. EUR pfi trzbach 1,462 mid. EUR. Beiersdorf ocekava,
Ze celorocni trzby porostou o 3 - 4 %. Vyhled zisku byl
ponechan beze zmény.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a
investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporuCuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastroji nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pfed jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporucenti,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uverejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stietu zajmim pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi astmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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