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Vyvoj indexu PX
NV Tento “ o0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 988,29 964,16 -2,44

Komentar k vyvoji indexu

Prestoze prazska burza v tydnu tfikrat posilovala,
pfipsala si pokles, kdyz dvé ztratové seance byly
vyrazného charakteru. Patec¢ni propad o 1,29% poslal
index PX do tydenni ztrdty o 2,44%. Domaci trh tak
prerusil sérii tfi rlstovych tydnl v fadé a na metu 1000
bod& se mu dosahnout nepodafilo. Poklesy souvisely se
zhorSenym sentimentem, kdyz vysledkova sezéna v USA
nepfinasi pfilis dobra data a pfedevsim vyhledy zlstavaji
relativné slabé. V Cele poklesd byly na domacim trhu
predevSim bankovni tituly. Komercni banka oslabila o
3,5%, kdyz materské SG byl snizen vyhled na rating.
Erste Group oslabila o 2,8%. Nedafilo se ani akciim
Pegasu (-3,1%), které v zavéru tydne zasahla zprava o
zavieni tovaren ze strany Kimberly-Clark, coz je
vyznamny zakaznik Pegasu. Pres 2% ztratil i CEZ a titul
nedokazal udrzet Uroven 720 KC. Vysledky Unipetrolu
prinesly mirné lepsi Cisla, vyssi aktivitu to vSak nepfineslo
a titul klasicky stagnoval (+0,2%). Pred vyfazenim ze
SPADu si zisk ve wvySi 2,4% pripsaly akcie KITD.
S mirnym ziskem bez novych zprav zakoncily tyden
rovnéz akcie Fortuny (+0,6%). Po vyraznych rlstech
prosly korekci akcie Orca, které oslabily o 16%).

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEZ
23/10 CEZ planuje kvlli zvaZzovanému prodeji vyclenit
elektrarnu Détmarovice do samostatné spolecnosti. O
harmonogramu vyclenéni bude rozhodovat mimoradna
valna hromada svolana na 18.12.2012.

Pegas Nonwovens

26/10 Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens podle
slov jeho IR manazera Ondfeje Koufila aktudlné
analyzuje mozné dopady rozhodnuti globalni spolecnosti
Kimberly-Clark ukoncit vyrobu a prodej svych détskych
plenek Huggies na vétsiné evropského trhu. Kimberly-
Clark, jenz patfi mezi odbératele Pegasu, ukoncuje
produkci v péti evropskych zavodech, nicméné podle
vyjadreni Pegasu je potvrzené, ze tuzemsky vyrobni

zavod Kimberly-Clark v Jaroméfi nebude uzavien a bude
dale vyrabét plenky pro Itali a vychodni Evropu, coz
hodnotime pozitivné a aktualné to mirni obavy z hlediska
vyraznéjsiho negativniho dopadu na odbyt Pegasu.
Riziko urcitého poklesu poptavky po produktech Pegasu
vsak podle slov IR manazera existuje, jelikoz spolecnost
Cast své produkce dodava i do ostatnich evropskych
zavodl, ve kterych Kimberly-Clark bude ukoncovat
vyrobu.

Telefonica CR
22/10 HSBC snizuje své doporuceni pro Telefonicu 02
(BAATELEC) na ,neutral" z plvodniho ,overweight."

Unipetrol

25/10 Unipetrol vykazal ve 3Q zisk ve vysSi 645 mil. K¢.
Jedna se o prvni kvartalni zisk od zacatku roku 2011.
Vynosy mezirocné vzrostly na 28,44 mil. KC. Provozni
zisk spolec¢nosti dosahnul 942 mil. K¢, z velké casti byl
podpofen precenénim zasob v objemu 455 mil. K.
Vedeni ocekava, ze naplni svlj letosni cil kladného
provozniho zisku, prestoze ve 4Q pozoruje vedeni fadu
nejistot  kvdli  zhorSujicim se  makroekonomickym
podminkam. Pozitivniho cash flow bude dle vedeni
obtizné dosahnout.

23/10 Petrochemicka a rafinérska firma Unipetrol
prodava firmu Paramo Asfalt, a to své matefské
spole¢nosti PKN Orlen za 116,1 mil. K¢ Paramo Asfalt
zahdjila c&innost v Unoru 2012 a prevzala komeréni
aktivity v oblasti asfaltafskych produktll spolecnosti
Paramo a dale zodpovida za prodej asfalti z dalich
zavod( Unipetrolu.

Vienna Insurance Group
24/10 Vedeni pojistovaci skupiny VIG se nadale
zaméfuje na mozné akvizice na Ukrajinském trhu.
Aktualné se zajima o dva az tfi mozné mensi akvizice
vregionu, u kterych by objem transakce nemél
presahnout 100 mil. EUR.

Co se stane - ocekavané udalosti

30/10 Erste — vysledky 3Q
31/10 CME - vysledky 3Q
1/11 CNB - rozhodnuti o Urokovych sazbach
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

N Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2350,25 2320,08 -1,28

Komentar k vyvoji indexu

Polsky akciovy trh v uplynulém tydnu klesal a
zaznamenal jiz tfeti tydenni ztratu v fadé. Hlavni index
WIG20 uzavrel patecni obchodovani na hodnoté 2320,08
bodu, coz znamenalo 1,28% mezitydenni ztratu.
Z dvaceticlenného indexu klesalo 14 tituld. Ve svém
poklesu pokracoval telekomunikacni operator TPSA,
jehoz akcie za cely tyden ztratily dalSich 3,85 % na 12,72
PLN (po propadu z pfedchoziho tydne o 18 %) a
nepodpofilo snizené investicniho doporuceni od Espirito
Santo z ,neutral® na ,prodat" a snizeni cilové ceny od
banky HSBC na 14,80 PLN ze 17,90 PLN. Az na banku
Pekao, ktera mezitydenné posilila 0,92 % na 153 PLN, se
ostatnim zastupclm z finan¢niho sektoru nedafrilo.
Nejvice z tohoto sektoru poklesly akcie BRE Bank (-4,24
% na patecni hodnotu 311,90 PLN) a PKO Bank (-3,67
% na Uroven 35,45 PLN). Ztraty v minulém tydnu
zaznamenaly také spolecnosti z tézafského sektoru, kdyz
akcie producentd uhli JSW a Bogdanky vyklesaly o 3,25
% na 84,95 PLN, resp. 2,67 % na 120,1 PLN. Podporou
nebyly klesajici ceny uhli na svétovych trzich a rovnéz
snizena cilovd cena na akcie JSW od Societe Generale.
% na patecni zavér 159,70 PLN. Na opacném pdlu se
pohybovaly akcie rafinérie Lotos, které vyraznéji posilily
o 505 % w/w na 31,41 PLN a vtydnu dosahly
nejvyssich hodnot za posledni tfi tydny. Akcie této
rafinérky  byly  podpofeny  ocekavanim  silnych
hospodarskych vysledkd za 3Q 2012, které budou
zverejnény v Utery 30. fijna. LepSi nez ocekavané
vysledky hospodareni za 3Q 2012 predstavila rafinérie
PKN Orlen. Akcie spolecnosti reagovaly mezitydennim
rlstem o0 2,22 % na 42,85 PLN a ¢astené tak umazaly
témér 7% pokles z predchoziho tydne.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

22/10 Jadrova inflace za zafi skoncila v souladu
s oéekavanim trhu, kdyZz mezimésicné stagnovala a
meziroCné vzrostla o 1,9 %.

23/10 Vyvoj maloobchodnich trzeb naopak zklamal
ocekavani ekonomd. V zafi trzby mezimésitné poklesly o
1,3 % pfi predpokladaném rdstu o 0,3 %. V mezironim
srovnani zaznamenaly rlst o 3,1 % oproti oCekavanému
zvyseni 0 4,5 %.

23/10 Zarijova mira nezaméstnanosti Cinila 12,4 % a

ve srovnani se srpnem tak nezaznamenala Zzadnou
zménu. Analyticky konsensus progndzoval zvySeni o
desetinu procentniho bodu na 12,5 %.

Vyvoj titulGi na polském trhu

22/10 Wood & Company snizila své doporuceni pro
PKN Orlen na ,prodat" z plvodniho ,drzet." Cilova cena
byla zvySena na 41,2 PLN z pivodnich 38,2 PLN.

23/10 Societe Generale pristoupila ke snizeni cilové
ceny na akcie spolecnosti JSW z hodnoty 84,50 PLN na
Uroven 76 PLN pfi doporuceni ,prodat".

25/10 Rafinérie PKN Orlen ve 3Q 2012 realizovala
Cisty zisk ve vysi 1,37 mid. PLN ve srovnani s Cistou
ztratou na Urovni 258,5 mil. PLN pred rokem. Ocekavani
analytikd dle agentury Bloomberg bylo posazeno na
trovni 1,02 mid. PLN. Provozni zisk EBIT vzrostl
mezirocné o 86 % na 1,45 mid. PLN a mirné prekonal
oCekavani analytik( ve vysi 1,40 mid. PLN.

26/10 Analytici ocekavaii, ze rafinérie Lotos predstavi
priznivé vysledky hospodareni za 3Q 2012. Po provozni a
Cisté ztraté vykazané ve 2Q 2012 by se spole¢nost méla
vratit do provozniho a Cistého zisku, kdyz se ocekava
pozitivni pfispévek zejména od rafinacnich marzi, jenz by
mély atakovat sva historicka maxima.

26/10 Societe Generale zvysila cilovou cenu na akcie
rafinérie Lotos na 30,50 PLN z predchozich 29,70 PLN.

26/10 Banka UBS odebrala akcie energetiky PGE ze
seznamu nejpreferovanégjSich  firem z energetického
sektoru. Akcie spolecnosti za cely tyden klesly o 1,99 %
na 17,76 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

31/10 PMI index ekonomické aktivity ve
zpracovatelském sektoru za fijen. Ocekavani analytikd ve
vysi 46,8 bodu.

31/10 Inflacni olekavani podle prizkumu Polské
centralni banky za Ffijen. Ocekavani 3,9 % po
predchozich 4,1 %.
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
DJ 13 343,51 | 13 107,21 -1,77
NASDAQ 3 005,62 2 987,95 - 0,59
S&P 500 1 433,19 1411,94 - 1,48

Komentar k vyvoji indexu

Zamorské akcie v minulém tydnu prevazné ztracely,
kdyz navazaly na poklesy ze zavéru predchoziho tydne,
které zplsobuiji neprilis plsobivé hospodarské vysledky.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index vyrobni aktivity richmondského FEDu se v fijnu
snizil na -7 b. (odhad 5 b.)

Prodeje novych dom{ vzrostly v zafi v USA 0 5,7 % na
389 tis., kdyz se ocekaval rdst jen o 3,2 % na 385 tis.

Fed ponechal sazbu beze zmény.

Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby se ve stejném
obdobi vzrostly 0 9,9 % (odhad 7,5 %).

Pfedbézné Udaje ukazaly na meziCtvrtletni rlst
anualizovaného HDP ve tietim kvartdlu o 2,0 %. Po
predchozim rlistu o 1,3 % se Cekal rist o 1,8 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

29/10 Osobni pfijmy, Osobni vydaje (Zafi)

29/10 Index vyrobni aktvity Dallas. FEDu (Rijen)

30/10 Spotrebitelska divéra (Rijen)

31/10 Index nakupnich manazerd v Chicagu (Zafi)

1/11 Zména pracovnich mist ADP (Rijen)

1/11 Index ISM ve vyrobé (Rijen) y

2/11 Zména prac. mist mimo zemédélstvi (Rijen)

2/11 Zména prac. mist v soukr. sektoru (Rijen)

2/11 Mira nezaméstnanosti (Rijen)

2/11 Tovarni objednavky (Zati)

Hospodarské vysledky: 29/10 Anadarko Petroleum

30/10 Ford Motor 31/10 Mastercard, Visa, Exelon, 1/11
Exxon Mobil, Pfizer 26/10 Chevron

Vyvoj titulti na americkych trzich

22/10 Caterpillar (CAT) oznamil, ze jeho zisk za treti
kvartal se zvysil o 50 % diky vySSim trzbam v USA a
rostoucim cenam. Zisk se zvysil na 2,54 USD na akcii.
Trzby vzrostly o 5 % na 16,45 mid. Spolec¢nost dale
snizila predpovéd’ zisku za cely rok na 9 - 9,25 USD za
akcii, kdyz se odhadovalo 9,60 USD na akcii. Snizena byla
i projekce trzeb.

Fio banka, a.s.

22/10 Internetova spolecnost Yahoo! (YHOO)
zverejnila  hospodarské vysledky, které prekonaly
oCekavani investorské verejnosti. Trzby zvysil zejména
rist reklam v ramc internetového vyhledavani.
Upraveny Cisty zisk vzrostl na 0,35 USD na akcii (+58 %
y/y) a vyrazné tak predstihl analyticky konsensus ve
vysi 0,26 USD na akcii.

22/10 Americky vyrobce pevnych diskd Western
Digital (WDC) vyrazné zvysil trzby i zisk, vyhled (za
kterym stoji slabé prodeje PC a nizsi rGst IT vydaj)
vSak poslal akcie dold.

23/10 Chemicko-farmaceuticka spolecnost Du Pont
(DD) oznamila, ze trzby se snizily na 7,34 mid. USD (-
20,6 % y/y) a nestacily tak na ocekavanych 8,13 mid.
USD. Upraveny cisty zisk se propadl o vice nez polovinu
na 302 mil. USD (odhad 431 mil. USD). Investory
nepotési ani vyrazné snizeni vyhledu, ktery pocitd s
celorocnim ziskem 3,25 az 3,30 USD na akcii, zatimco
analyticky konsensus cini 3,91 USD.

23/10 United Technologies zklamal trzbami, zisk vSak
odhady prekonal. Za klesajicimi vynosy stoji opatrnost
odbératelll, ktefi odkladaji realizaci svych objednavek
kvili nejistému ekonomickému vyhledu.

23/10 Trzby amerického konglomeratu 3M (MMM) ve
3Q stagnovaly na 7,5 mld. USD (odhad 7,63 mld. USD).
Upraveny Cisty zisk (1,65 USD) byl v souladu
s oCekavanim. Stagnaci trzeb ma na svédomi
hospodarské recese v Evropé a zpomalovani rlstu v
Asii. To také vedlo ke snizeni vyhledu pro letosni rok
kvali vy$sim akvizicnim nakladlim a posilovani dolaru.

23/10 Vlastnik nejvétSi socialni sité, Facebook,
vykazal trzby, které prekonaly odhady analytikl. Ve
tretim kvartalu vzrostly trzby o 32 % na 1,26 mid. USD
(odhad 1,23 mid. USD).

24/10 AT&T oznamil narlst zisku ve tretim ctvrtleti o
0,3 %, kdyz trzby spolecnosti lehce poklesly a nardst
klientl zpomaluje.

24/10 Boeing vykazal pokles zisku o0 6 %. Divodem
byly vysoké mzdové naklady, které prevazily rlst trzeb.
Spole¢nost zvysSila celorocni vyhled z cervencového
odhadu 4,4 - 4,6 USD na akcii pfi trzbach 79,5 - 81,5
mld. USD na aktualni 4,8 - 4,95 USD na akcii pfi trzbach
80,5 - 82 mid. USD.

25/10 Procter & Gamble zvefejnil vysledky, které
prekonaly odhady a potvrdil vyhled pro letosni rok 3,80-
4 USD na urovni zisk na akcii (odhad 3,91 USD).

25/10 Apple reportoval vysledky hospodareni pod
odhady a naznacil, Ze silnd poptavka pfi limitované
vyrobé iPhonl a iPadl bude pokraCovat i v dalSim
kvartalu.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
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SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 380,64 7 231,85 -2,02

Komentar k vyvoji indexu

Evropské a némecké akcie minuly tyden oslabily, kdyz
naladu negativné ovlivnily korporatni vysledky v Evropé a
za morem. Ktém se pridaly i nékteré ekonomické
indikatory jakymi byl (daj o Spanélském HDP a rdst
nezaméstnanosti zemé z Pyrenejského poloostrova, ktera
opét vystoupala na rekordni Groven, coZ mimo jiné
zplsobilo, Ze ratingova agentura Moody’s sniZila rating
péti Spanélskym regionl v Cele s Katalanském. Akciové
trhy (nejen v Evropé) si tak v soucasnosti vybiraji
oddechovy cas po velmi impresivnim tretim kvartalu
stim, Zze v nasledujicich tydnech nas cekda nékolik
kliCovych udalosti jako jsou US prezidentské volby,
vyjednavani o dalsi pomoci pro Recko nebo Zadost o
pomoc ze strany Spanélska. Investofi tak v minulém
tydnu hledali Ukryt v bezpecnéjsich aktivech, jakymi byly
némecké a US dluhopisy a také US dolar.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazeri (PMI) ve vyrobnim
sektoru (Fijen-predbézny) poklesl na 45,7 b.

Index nakupnich manazerll ve sluzbach cinil 49,3 b.
(odhad 50b.)

Ifo podnikatelské klima za fijen klesl na 100 bodd
oproti predchozim 101,4 bod&m a ocekavani 101,6 bodd.

Prizkum spotfebitelské dlvéry GfK ocekava v
listopadu rdst na 6,3 b. Analytici o¢ekavali pouze 5,9 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

29/10 Index spotfebitelskych cen - pfedbézny (Rijen)
30/10 Zména poctu pracovnich mist (Rijen)

30/10 Mira nezaméstnanosti (Rijen)

31/10 Maloobchodni trzby (Zafi)

Hospodarské vysledky: 29/10 Linde, Deutsche
Boerse 30/10 Deutsche Bank, Bayer 31/10 Fresenius
SE, Fresenius Medical Care, Deutsche Lufthansa,
Continental 2/11 Beiersdorf

Vyvoj titulti na némeckém trhu

22/10 Némecka automobilka Volkswagen (VOW3)
chce v Brazilii investovat 3,4 mld. EUR. Penize maji byt
vyuzity na rozSifeni vyrobni kapacity a modernizace
dosavadnich modeld.

22/10 Némecka spolecnost BASF (BAS) za 1,35 mld.
USD (1,04 mid. EUR) kupuje minoritni podil na ropnych a
plynovych polich norského Statoilu. Transakce zvysi jeji
ropnou produkci vice nez desetinasobné ze soucasnych 3

na 40 tisc bareld denné.

22/10 Némecky koncern Siemens (SIE) hodla v ramci
snizovani nakladl prodat svij solarni byznys. Investice
do tohoto konkrétniho obnovitelného zdroje dle
oficialniho vyjadreni nenaplnily oekavani spole¢nosti.

22/10 Nejvétsi svétovy vyrobce luxusnich vozl
Bayerische Motoren Werke bude investovat 200 mil. EUR
do tovarny v Brazilii. Hodla tak vyuZit potencial tamniho
trhu a zvysit trzby. Tovarna by méla fungovat od roku
2014 a disponovat kapacitou 30 tisic voz{ za rok.

23/10 Nokia hodla nabidnout nezajisténé dluhopisy se
splatnosti v roce 2017. Chce tak ziskat 750 mil. EUR.
Nokia planuje vyuzit prostfedkd k Fizeni dluhd.

24/10 NejvétSi evropska automobilka Volkswagen
(VOW3) oznamila 1,6 % pokles provozniho zisku za
dosavadnich devét mésicl. EBIT (zisk pfed uroky a
zdanénim) klesl na 8,84 mid. EUR (odhad 8,88 mid.
EUR). Trzby rostly o0 24 % na 144 mid. EUR. Volkswagen
znovu potvrdil jeho cile na letosni zvySeni trzeb z
prodanych voz( a provozni zisk odpovidajici roku 2011
ve vysi 11,27 mid. EUR.

25/10 Daimler (DAI), vyrobce Mercedest, ohlasil
profit warning. Vysledky by dle spolecnosti mohly byt
nize, nez se predpovidalo z ddivodu zasadniho zhorseni
podminek na trhu.

25/10 Chemicka BASF (BAS) naplnila odhady vyssiho
provozniho zisku. EBIT za tfeti kvartal rostl 0 5 % na
témeér 2,1 miliardy euro. Analytici oCekavali 2 miliardy.
Dale také spolecnost oznamila, ze stale ocekava v tomto
roce rist trzeb.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a
investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporuCuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych strének véetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastroji nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pfed jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uverejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stietu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi astmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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