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Vyvoj indexu PX

N Tento X -0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 926,40 948,10 +2,34

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza si pfipsala tfeti rlistovy tyden v fadé.
Index PX posilil 0 2,34% a dostal se na nova vice jak
Ctyfmésicni maxima. Kromé pondélni seance posilovaly
domaci akcie ve vsech zbyvajicich seancich. Rlst byl
tazen prevladajicim optimismem z globalnich trhd, kde
ohledné dalsich podplrnych opatfeni ze strany
centralnich bank. Hlavni déni na prazské burze se
odehravalo kolem financnich titull. Prvni poloviné tydne
dominovala Komercni banka, ktera posilila az na 3860
KC. Nasledné vylepSené doporuceni od JP Morgan
k dalsimu rlstu jiz nevedlo a v zavéru tydne se Castecné
vybiraly kratkodobé zisky a titul koncil na 3805 K¢
(+2,84%). V druhé poloviné tydne vSak prebrala Stafetu
tahouna Erste, kterd se dostala pres hranici 400 K¢ a
zavirala se ziskem 7,8%. Na dobrou vykonnost
z minulého tydne navazala CME (+6,1%). Telefonica se
nadale posunula vice od hranice 400 K¢ a posilila 00,9%
na 406 K¢. Nadale bez vyraznéjsich impulzd zdstava pod
hranici 100 K& NWR (+0,8%). Volatilni obchodovani opét
bylo k vidéni u KITDigital, které o své zisky priSlo po
zverfejnéni vysledkd (-5%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Bézny Ucet platebni bilance skoncil v Cervnu se
schodkem 9,13 mld. KE Po pfedchozim vysledku -8,16
mid. K¢ se oCekdvalo -12 mid. K¢.

Cesky HDP (predbéZny odhad, sezénné ociétény) v
druhém cCtvrtleti zaznamenal pokles o0 -0,2 % (q/q) a -1,2
% (y/y) (odhad -0,2 % a -1,1 %). Pfedchozi hodnoty Cini
-0,8 % a -0,7 %.

Index cen vyrobcll PPI v ervenci mezimési¢né pokles!
0 0,3 %, kdyz se Cekal pokles o 0,2 %. Mezirocné se
jednalo o 1,3% rist pfi oCekavaném rdstu o 1,4 %. V
¢ervnu byl zaznamenan pokles o 0,3 % m/m, resp. rlst
01,5 % yly.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CME

13/8 Spolecnost CET 21, dcefina spolecnost medialni
CME, vyda dluhopisy splatné v roce 2017 za 70 mil. EUR.
Emise bude urcena vybranym investorlim a bude vydana
za stejnych podminek jako obligace z fijna 2010 s
kuponem 9,0 %.

15/8 JP Morgan zvysuje cilovou cenu pro VIG na 35 EUR
z predchozich 33 EUR. Neutrdlni doporuceni bylo
ponechano.

Komercni banka
16/8 JPMorgan zvysuije cilovou cenu pro Komercni banku
(BAAKOMB) na 4500 K¢ z plvodnich 4100 KCE pri
doporuceni ,,overweight".

KITDigital
14/8 Spolecnost KITDigital za 2Q reportovala ztratu
151,1 mil. USD (2,94 USD na akcii), kdyZz o rok dfive
¢inila ztrata 19,8 mil. USD (49 centl na akcii). Na Grovni
pokracujicich Cinnosti se jednalo o ztratu ve vysi 1,99
USD na akcii oproti ztraté 47 centll na akcii pred rokem.
Trzby poklesly o 14 % na 51,1 mil. USD, zejména kv(li
niz§im trzbdm v segmentu ,broadcast system
integration". Analytici osloveni agenturou Thomson
Reuters ocekavali ztratu ve vysi 37 centd na akcii pfi
trzbach 60,8 mil. USD. Hruba marze poklesla na 61,1 %
ze 71,6 %. Nedavno doslo k razantni obméné vedeni
spoleCnosti. KITdigital prodal aktiva v Sezmi Corp. jen
mésic poté, co koupil TV platformu na bazi ,cloudu".
Ztrdta spojenda s touto akci Cinila 28,6 mil. USD.
CEO Barak Bar-Cohen uvedl, Ze toto Ctvrtleti ilustrovalo
pokracujici transformaci zaméreni firmy.

Erste Group
17/8 Erste sménila hypotéky denominované ve
Svycarskych francich do eur v hodnoté 400 mil. EUR,
nebot se rozSifuje rozdil mezi celkovym zavazkem
hypoték a Usporami ve fondu, ktery je urlen pro
investovani financnich prostfedkd pro splaceni jistiny v
dobé splatnosti hypoték. Rakouska centralni banka
odhadla rozdil mezi zavazky a naspofenou Castkou
urcenou pro splaceni jistiny danych hypoték na 5,4 mid.
EUR. Jenom Erste po sméné 400 mil. EUR ciziménovych
hypoték disponuje expozici v podobé dalSich 2 mid. EUR.

Co se stane - ocekavané udalosti
22/8 VIG- hospodarské vysledky za 2Q
23/8 NWR — hospodafrské vysledky za 2Q
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

S Tento X000
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2313,09 2313,69 +0,03

Komentar k vyvoji indexu

Polské akcie si ve zkraceném tydnu dokazaly udrzet
rlstovou statistiku, kdyZz zatim vSechny srpnové tydny
vykazuji kladné zhodnoceni. V uplynulém tydnu to bylo
velmi tésné, kdyz WIG20 posilil o zanedbatelnych 0,03%.
Ziskovost srazila patecni seance, ktera byla nejhorSim
vtydnu a index oslabil o 1,3%. V pribéhu tydne se
dafilo bankovnim institucim. Patecni snizeni doporuceni
pro PKO bank a Pekao ze strany HSBC zisky castecné
eliminovalo, ale i tak patfily tyto dvé banky
k nejristovéjsim tituldm. PKO Bank posilila o 1,7%,
Pekao + 1,6%. Po vysledcch se naopak nedafilo Bank
handlowy, kterd sice dosahla dobrého zisku, ale ten byl
tazeny predevsim zisky z dluhopisového portfolia a
naopak doslo krlstu opravnych polozek na rizikové
Gvéry. Titul oslabil o 6,8%. Bezprostiedni reakce na
vysledky u KGHM nebyla rovnéz pozitivni, nasledny vyvoj
dal rychle zapomenout na varovani ohledné slabsi druhé
polovina roku a titul posilil o 4,25%. Nejlepsi vykonnosti
se nakonec mohly pochlubit akcie Synthosu (+5,7%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

13/8 Bézny ucet platebni bilance skoncil v Cervnu se
schodkem 1240 mil. EUR, kdyZ se ocekaval pokles o
1462 mil. EUR. Predchozi schodek 815 mil EUR byl
revidovan na - 749 mil. EUR. Obchodni bilance skoncila
se schodkem 412 mil. EUR pfi ocekavani -850 mil. EUR
po predchozich -933 mil. EUR. Export Cinil 11738 mil.
EUR. Po predchozich 12088 mil. EUR se ocekavalo 11752
mil. EUR. Import dosahl 12150 mil. EUR. Po predchozich
13021 mil. EUR se ocekavalo 12508 mil. EUR.

14/8 Index spottebitelskych cen CPI v Cervenci
zaznamenal hodnoty -0,5 % (m/m) a 4,0 % (y/y) (odhad
-0,4 % a 4,1 %). Predchozi hodnoty Cini 0,2 % a 4,3 %.

Data z trhu prace ukdzala, ze se zaméstnanost v
Cervenci mezimésicné ani  mezironé nezménila.
Mezimésicné se ocekaval pokles o 0,1 %, mezirocné se
oCekavala stagnace. Primérna hruba mzda ve stejném
obdobi klesla 0 1,5 % pti o¢ekavaném poklesu o 0,1 %.
Mezirocné rostla o 2,4 % oproti o¢ekavanému rlstu o
4%.

Polsko by kvili negativnim ddsledk@m dluhové krize v
eurozéné mohlo sniZovat rozpoctovy deficit pomaleji, nez
doufalo. Uved! to polsky ministr financi Jacek Rostowski.
Dodal vsak, ze v letosnim roce hodla vlada i nadale

dostat schodek pod tfi procenta hrubého domaciho
produktu, coZ je limit stanoveny rozpocCtovymi pravidly
Evropské unie.

Vyvoj titulti na polském trhu

13/8 KHGM, druhy nejvétsi vyrobce médi, zvefejnil
vysledky za druhy kvartal. Cisty zisk Cinil 1,34 mlid. PLN
oproti ocekavanym 1,55 mid. PLN (Bloomberg).
Spolecnost uvedla, Ze uvazuje o zméné celorocniho
vyhledu. Prestoze KGHM ocekava, Zze bude ve druhé
poloviné roku zasazena ekonomickym zpomalenim,
pololetni zisk dosahl na 78 % celorocniho vyhledu.
Vyhled trzeb byl za prvnich 6 mésicl naplnén z 54 %.
Vyhled zisku pro letosni rok ¢ini 3,8 mid. PLN.

14/8 Bank Handlowy, polska dcefind spolecnost
americké Citigroup, vykazala ve 2Q zisk 230,8 mil. PLN.
Jedna se o rlst o vice jak 50%, kdyz loni firma vykazala
zisk 151,4 mil. PLN. Za rlstem zisku z velké Casti stalo
zvySeni hodnoty dluhopisového portfolia. Cisté Urokové
vynosy vzrostly o 6% na 368,8 mil. PLN. Meziro¢né doslo
ke zhorSeni Uvérového portfolia, kdyz opravné polozky
vzrostly na 20 mil. PLN z lofiskych 15,4 mil. PLN.

17/8 Britska banka HSBC snizuje doporuceni pro PKO
Bank Polski na ,neutral" z predchoziho ,overweight".
Cilovda cena je stanovena na 39  PLN.

17/8 Britskd banka HSBC snizuje doporuceni pro
banku Pekao na ,neutral" z predchoziho ,overweight".
Cilova cena je stanovena na 160 PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

20/8 Priimyslova produkce —¢ervenec (o€. -3% m/m)
24/8 Maloobchodni trzby — cervenec (o€. 1,3% m/m)
24/8 Nezaméstnanost — Cervenec (o¢. 12,3%
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 13 207 13 275 + 0,51
NASDAQ 3020 3076 + 1,84
S&P 500 1405 1418 + 0,87

Komentaf k vyvoji indexu

Na US akciovych trzich je to v poslednich tydnech
obehrana pisnicka a akcie tak rostly jiz 6. tyden po sobé a
index S&P 500 se dostal na dohled letosnim maximdm
kdyz indexy naddle t€Zi ze spekulace, ze chradnouci
ekonomiky podpofi kroky centralnich bank. Lze ocekavat,
Ze tyto nadéje na stimulaci ekonomiky budou trhy
ECB nebo FEDu jsou naplanovany az na pristi mésic,
které vSak predznamena zasedani FEDu v Jackson Hole
na prelomu srpna/zafi. Do té doby tak investofi budou
sledovat jak déni v Evropé tak i makroekonomicka data
v zamori, ktera by mohla poskytnout indikaci k tomu co
centralni banky podniknou. Index volatility VIX se diky
poslednim rlstdm dostal opét na dlouhodoba minima a
dafilo se v3em rizikovym aktivim. Naopak bezpecny
pristav jako byly US dluhopisy utrpély dalsi ztraty, kdyz
vynos z 10Y bondu stoupl na 1,81% z pfedchozich
1,65%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne
Index vyrobnich cen PPI v Cervenci vzrostl o 0,3 %
(m/m) a 0,5 % (y/y) (odhad 0,2 % a 0,5 %).

Predbézné maloobchodni trzby za Cervenec vzrostly o
0,8 % (odhad 0,3%).

Index CPI v Cervenci mezimésicné opét stagnoval,
kdyz se cekal rlst 0 0,2 %. Mezirocné doslo k rlstu o 1,4
% pri ocekavaném rlstu o 1,6 %.

Empire Manufacturing (index vyrobni aktivity) pokles| v
srpnu na 5,85 b. Cekalo se 7,00 b.

Pr@myslova produkce vzrostla v ¢ervenci o 0,6 %, kdyz
se oCekaval rist 0 0,5 %.

Pfedbézny srpnovy Udaj o spotfebitelské dlvére
méFené michiganskou univerzitou rostl na 73,6 bodl z
Cervencovych 72,3 b. Ocekavala se stagnace.

Predstihové ukazatele rostly v Cervenci o 0,4 %, tj.
dvakrat rychleji, nez se plvodné cekalo.

Co se stane - ocekavané udalosti

Fio banka, a.s.

22/8 Prodeje stavajicich domé (Cervenec)
22/8 Zapis ze zasedani FEDu
23/8 Prodeje novych domi (Cervenec)
_ 24/8 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby
(Cervenec)
Vysledkova sezéna: 20/8 Lowe's, 21/8 Best Buy, Dell,
22/8 Hewlett-Packard

Vyvoj titulti na americkych trzich

13/8 Spolecnost Google se rozhodla snizit stav
zaméstnancl v Motorole o 20 %, propusti tak pres 4 tis.
lidi ze spolecnosti, kterou koupila za zhruba 12,5 mid.
USD. Dvé tretiny propusténych budou zaméstnanci
mimo USA. Google hodlda zjednodusit vyrobkové
portfolio. Naklady spojené se zménami by nemély
prekrocit 275 mil. USD.

14/8 Rafinérska spolecnost Tesoro (TSO) souhlasila s
koupi rafinérie BP (BP) v kalifornském Carsonu za 2,5
mid. USD. Timto krokem ze sebe udélala nejvétsiho
zpracovatele ropy na zapadnim pobiezi USA, ktery jen v
Kalifornii ovlada Ctvrtinu tamni produkéni kapacity.

14/8 Americky prodejce zafizeni pro domacnosti
Home Depot (HD) zvefejnil hospodarské vysledky, které
potésily ziskem, avsak zklamaly horSimi trzbami. Trzby
vzrostly na 20,57 mld. USD (+1,6 % vy/y), nizky rlst
vsak nestacil na prekonani trzniho konsensu na Grovni
20,74 mld. USD. Konecny hospodarsky vysledek vsak
dopadl mnohem I|épe, kdyZ upraveny Cisty zisk (pred
zahrnutim mimoradnych polozek) vzrostl na 1,01 USD
na akcii (+12,4 % vy/y) a predstihl analytické odhady,
které oCekavaly primérnych 0,97 USD na akcii. Vyhled
pro letosni zisk na akcii byl zvysen na 2,95 USD z
plvodnich 2,9 USD.

15/8 Americka technologicka spolecnost Cisco
(CSCO) zverejnila své hospodaiské vysledky, které
prekonaly ocekavani investorské verejnosti. Trzby
vzrostly na 11,69 mld. USD (+4,4 % y/y) a predstihly
trzni ocekavani ve vysi 11,6 mid. USD. Upraveny Cisty
zisk (pred zahrnutim mimoradnych polozek) si ved| jesté
lépe, kdyz se vySplhal na 0,47 USD na akcii (+15 %
y/y) a také prekonal analyticky konsensus, ktery pocital
s 0,46 USD na akcii. Zfejmé nejvice vSak investorskou
poptavku podpofilo navySeni dividendy o 75 % z 8 na
14 centd na akcii.

16/8 Americky obchodni fetézec Wal-Mart (WMT)
zverejnil své hospodarské vysledky. Trzby vzrostly na
114,3 mld. USD (+4,5 % vy/y), avSak zaostaly za 115,8
mld. USD, které oCekaval trh. Upraveny Cisty zisk (pred
zahrnutim mimoradnych polozek) ¢inil 1,18 USD na akcii
(+5,6 % y/y) a prekonal analyticky konsensus ve vysi
1,17 USD na akcii. Vedeni zvysilo vyhled pro zisk na
akcii pro letosni rok na 4,83 az 4,93 USD z predchozich
4,72 az 4,82 USD. Negativné vsak plsobi prohlaseni, ze
spolecnost zfejmé nedosahne na ocekavani trhu pro
treti kvartal.
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SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 6 944 7 040 + 1,38

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie se nadale vezou na pozitivni viné a
atraktivité rizikovych aktiv, kdyz investofi od konce
Cervence opoustéji bezpecné pristavy jako némecké a US
dluhopisy. Naopak situace se nadale zlepSuje na
dluhopisech italskych a Spanélskych kde pokracovaly
poklesy vynosil. I presto nadale plati, Ze pokud se ma
naplnit ocekavani trhl, Ze ECB pfistoupi k podpore
dluhopis@i na periferiich musi byt spinéna zakladni
premisa, kterou si ECB tuto pomoc podmifiuje a tou je
oficidlni Zadost téchto zemi o pomoc. To se vSak zatim
nestalo, kdyz hlavni predstavitelé Spanélska a Italie si
tuto variantu dosud nepfipoustéji. Zaroven se opét do
popredi dostava Recko, které se snazi oddalit splaceni
pomoci o dalsi dva roky. Je vSak otazkou zdali na to
pristoupi silné jadro v cele s Némeckem. Presto A.
Merkelova v poslednich komentarich podporila posledni
kroky ECB.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Némecky HDP (predbézny odhad) v druhém cCtvrtleti
rostl 0 0,3 % (q/q sezénné ocisténo) a 0,5 % (y/y bez
ocisténi) vs. odhad 0,2 %, 0,9 %.

Prlizkum hospodarského sentimentu ZEW se ve
stejném obdobi snizil na -25,5 b. (odhad -19,3 b.)

Co se stane - ocekavané udalosti

23/8 HDP za 2Q - konecny udaj
23/8 Index nakupnich manazerl v primyslu (Srpen)
23/8 Index nakupnich manazerl ve sluzbach (Srpen)

Vyvoj titulti na némeckém trhu

13/8 Nejvétsi némecka utilita E.ON oznamila vysledky
za prvni pololeti letosniho roku, ve kterém se ji podafilo
vice nez ztrojnasobit Cisty zisk diky dobrému vyjednani
ceny paliva s ruskym Gazpromem. Cisty zisk dosahl na
3,13 mid. EUR oproti 948 mil. EUR ve stejném obdobi
predchoziho roku. Zisk EBITDA byl potvrzen na drovni
6,7 mid. EUR. Prodeje v prvnim pololeti vzrostly
mezironé o 23 % na 65,4 mld. EUR s nejvétsim rdstem
v segmentu ,Optimization & Trading". E.On stale
oCekava celorocni EBITDA ve vysSi 10,4 - 11 mid. EUR s
Cistym ziskem 4,1 - 4,5 mid. EUR.

13/8 Némecka jednotka pojistovny Allianz uvedla, zZe
v letosnim roce oCekava vyrazné vyssi provozni zisk nez
v predchozim roce, a to zejména diky absenci
mimoradnych pfirodnich katastrof a dalSich vyraznych
pojistnych plnéni.

14/8 Némecka utilita RWE vykazala hospodarské
vysledky za 2Q 2012 a zklamala jak na drovni vynosd,
tak i Cistého zisku. Cisty zisk na akcii dosahl za 2Q 0,621
EUR, pficemz ocekavani bylo ve vysi 0,65 EUR. Vynosy
za sledované obdobi dosahly 11497 mil. EUR, ovSem
odhady pocitaly s 11616 mil. EUR. Druha nejvétsi
némecka utilita oznamila, Zze hodla propustit dalsich 2400
pracovniki z dbvodu restrukturalizace, nebot’
energetické odvétvi se méni z dlvodu dotaci do
obnovitelnych zdrojl a némeckému odklonu od jaderné
energetiky. Zisk z pokracujicich cinnosti, ktery je uréen
pro vyplatu dividendy byl v prvni poloviné roku 2012
vykazan ve vysi 1,67 mld. EUR zhruba ve stejné vyse
jako minuly rok, ovéem odhady analytikd byly opét vyssi.
Vysledky RWE byly negativné ovlivnény uzavrenim dvou
jadernych elektraren, které vyrabély elektfinu s
nejlevnéjsimi naklady. RWE potvrdilo vyhled na cely rok
2012, ktery poCitd s udrzenim Cistého zisku z
pokracujicich ¢innosti a provozniho zisku na Urovni roku
2011. Dale spole¢nost zacala s novym programem ke
snizeni nakladd, aby zvysila zisk o 1 mld. EUR do konce
roku 2014.

14/8 Némecky producent hnojiv K+S (SDF) zverejnil
hospodaiské vysledky za druhé ctvrtleti, které prekonaly
oCekavani. Trzby poklesly na 997 mil. EUR (-5 % Vy/y),
avsak s prehledem prekonaly analyticky konsensus 907,7
mil. EUR. Upraveny C(Cisty zisk (pfed zahrnutim
mimoradnych polozek) zaznamenal opacnou dynamiku,
kdyz vzrostl na 0,79 EUR na akcii (+20 % vy/y), trh
oCekaval pouze 0,70 EUR na akcii. SpoleCnost také
pripustila mozné navyseni dividendy ze soucasnych 1,30
EUR na akcii, které je odGvodnéno jak lepsimi vysledky,
tak prodejem divize dusikatych produktd.

14/8 Neémecka farmaceutickd spolecnosti Merck
(MRK) zverejnila hospodarské vysledky, které prekonaly
trzni odhady. Trzby vzrostly na 2,85 mid. EUR (+11,6 %
y/y) a pozitivné prekvapily, kdyZ prekonaly analyticky
konsensus ve vysi 2,67 mld. EUR. Upraveny Cisty zisk
(pfed zahrnutim mimoradnych polozek) zaznamenal
mnohem nizSi dynamiku, kdyz vzrostl na 417 mil. EUR
(+1,2 % y/y), avsak také prekonal trzni odhady ve vysi
400 mil. EUR. Pozitivni vysledky vedly k tomu, Ze
spolec¢nost navysila letosni vyhled pro EBITDA na 2,85 az
2,95 mid. EUR z plvodnich 2,8 aZz 2,9 mid. EUR.

15/8 CEO finské spole¢nosti Nokia Staphen Elop dnes
oznamil, Ze firma neplanuje opustit platformu Windows
pro mobilni telefony a naopak brzy predstavi svllj novy
telefon na bazi Windows 8. Agentura S&P sniZila
dlouhodoby rating pro akcie spolecnosti Nokia na BB- z
predchoziho BB+ a pridava negativni vyhled. Kratkodoby
vyhled potvrzen na B. Podle agentury jsou vysledky za
druhy kvartal a vyhled spolecnosti pro tfeti Ctvrtleti 2012
niz, nez S&P ocekavala.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobdm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu zddného emitenta investiCnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni  odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:
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Marvan-makléf, Chadi EI-Moussawi-analytik, Jan Raska -analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy
— analytik, Miloslav Vesely — analytik, Aron Berezkin - analytik
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