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Vyvoj indexu PX

N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 895,70 899,20 +0,39

Komentar k vyvoji indexu

Prazskd burza dokazala na prelomu letnich mésicl
posilit, kdyz index PX pridal 0,39%. V pondéli index zavrsil
sérii péti rlstovych dni v fadé a index se dostal pfes hranici
900 bodd, bylo to vSak tydenni maximum a v nasledujicich
dnech jiz nad touto metou index nezaviral. Do kladnych Cisel
na tydenni bazi se trh dostal diky patecnimu posileni, kdyz
po predchozi necinnosti centrainich bankéfd trhy v Evropé i
USA piekvapivé rostly. Domaci trh byl pod vlivem vysledkd
bankovnich titull. Slabé provozni vysledky a snizeny vyhled
poslal do zaporu Erste Group (-3,2%). Podstatné lépe si
vedla naopak Komercni banka (+4,2%), kterd prekonala
ziskova ocekavani. Akciim CME zvefejnéné vysledky
vyraznéjSi impulz z tydenniho pohledu nedodaly a titul
stagnoval (-0,25%). Zpét nad hranici 700 K& se rychle
vratily akcie CEZu (+1,3%). Opét o néco blize na dohled
hranice 400 K¢ jsou akcie Telefonica (+1%). Vyrazné&jsi
propad zaznamenaly akcie KITDigital, které oslabily o 17%
a dostaly se na hranici 60 K¢.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

CNB ponechala trokové sazby beze zmény, ale naznacila
mozné uvolnéni v pristich mésicich, kdyz zaroven sniZila
odhad ekonomického ridstu. Pro letosni rok misto stagnace
aktualné ocekava pokles o 0,9%, pro rok 2013 ceka rlst o
0,8% misto pdvodnich 1,9%.

Maloobchodni trzby v Cervnu poklesly o -1,0 % (y/y)
(odhad -1,7 %). Pfedchozi hodnota cini -2,1 %.

Vyvoj tituld na domacim trhu

AAA Auto
Skupina AAA Auto zvefejnila prodejni vysledky za prvnich
sedm mésicl letosniho roku. V obdobi doslo k meziro¢nimu
nardstu prodejd o 16 % na 30437 vozl. V ¢ervenci se oproti
predeslému mésici navysily prodeje o 15,1 % na 4596 voz{.
K solidnim vysledk@im napomohly predevsim prodeje vozl
na splatky.

CME
1/8 Spolecnost CME dosahla prekvapivé za 2Q zisku ve vysi
necelych 4 mil. USD, zatimco analytici oekavali Cistou

ztratu ve vysi 17,7 mil. USD. Trzby ve vysi 211,2 milion{
dolarl ovSsem zaostaly za analytickym konsensem 218,8
milion& dolar. Jadrovym zisk OIBDA (provozni zisk pred
odpisy a amortizaci) mezirotné pokles! z lonskych 62,7 mil.
USD na soucasnych 47,1 mil. USD. V ramci transakci s
vétSinovym vlastnikem Time Warner se spolecnosti podafilo
snizit zadluzeni o 180,2 mil. USD. Podle vedeni dojde
v druhé poloviné ke zpomaleni poklest vydajd na reklamu.
Kvdli oslabeni lokalnich mén sniZilo vedeni vyhled jadrového
zisku OIBDA na 150-160 mil. USD, vyhled v lokalnich
ménach se neméni. Pro letoSni rok spolecnost planuje
kladné cash flow.

Erste Group
31/7 Bankovni skupina dosahla za 2Q cistého zisku ve vysi
107,1 mil. EUR a lehce zaostala za konsenzem sestavenym
agenturou Reuters ve vySi 110 mil. EUR. Cisté provozni
vynosy poklesla jak mezirocné, tak mezikvartalné na 1,78
mid. EUR. Tvorba rezerv byla mensi nez se ocekavalo,
CasteCné to jde na vrub legislativni zméné, kdyz naklady
z nucené konverze hypoték v Madarsku jsou presunuty do
provozniho vysledku. Situace v Rumunsku vedla k odpisu
Casti goodwillu. Erste snizila letos jiz podruhé vyhled
provozni ziskovosti pro tento rok, kdyz by mélo dojit
k zaostani za rokem 2011.
2/8 Barclays zvysila cil pro Erste z 19 EUR na 20 EUR (506
K¢) s doporucenim ,equal weight".

Komercni banka
31/7 Goldman Sachs zvysila cilovou cenu pro akcie KB na
5700 K¢ z plvodnich 5650 K¢, doporuceni ,koupit®.
1/8 Komercni banka vykdzala ve 2Q mezirocné nardst
Cistého zisku na téméF dvojnasobek, pfedevsim diky nizSim
odpisdim s rlistu zisku z obchodovani. Cisty zisk dosahl 4,12
mid. KC a prekonal oekavani trhu. Naklady rizika klesly na
352 mil. K& Cistému zisku z financnich operaci pomohl
vynos zprodeje podilu v Ceskomoravské zarucni a
rozvojové bance, ktery prevaZil nad ztratou z prodeje
zbyvaijici ¢asti statnich dluhopis Recka a Portugalska.
2/8 Barclays zvysSuje cilovou cenu pro KB ze 4240 K¢ na
4300 K¢ pri ponechaném doporuceni ,overweight".

Orco Property Group
30/7 Developerska spole¢nost Orco ocekadva, Zze proda
budovu Sky Office Tower v Dusseldorfu za méné penéz, nez
pred rokem zamyslela. CEO spolecnosti Jean-Francois Ott
sdélil, Ze Orco je ve findlni Casti jednani se dvéma
institucionalnimi investory a dohoda by méla byt do dvou
mésic uzaviena. Spole¢nost budovu pravdépodobné proda
levnéji, nez plivodné zamyslenych 140 mil. EUR.

Co se stane - ocekavané udalosti

10/8 CEZ — hospodarské vysledky za 2Q
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

1 0. Tento < o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2162,64 2222,64 +2,77

Komentar k vyvoji indexu

Polsky akciovy trh méfeny indexem WIG20
v uplynulém tydnu prerusil Ctyfi tydenni ztraty v fadé a
zaznamenal vyraznéjSi zisk. Index v patek uzaviel na
hodnoté 2222,64 bodu a mezitydenné posilil o0 2,77 %,
kdyz vyraznéjsiho rlstu se index dockal pravé v patek
diky pozitivnimu sentimentu napfic  evropskymi
kapitalovymi trhy. Z dvaceticlenného indexu za cely
tyden posililo celkem ¢trnact titulll, pficemz mezi
nejrlstovéjsi se fadily bankovni akcie vcele s Pekao Bank
(+7,53 % w/w na patecni zavér 147 PLN), bankou
Handlowy (+7,5 % w/w na 80,95 PLN) a BRE Bank
(+5,58 % w/w na patecnich 299 PLN). Akcie Pekao Bank
a BRE Bank téZily z pfiznivych hospodarskych vysledkd
za 2Q 2012, kdyz cisty zisk téchto dvou financnich
instituci prekonal oCekavani analytikd. Rist zaznamenaly
i tituly, u kterych se v tydnu objevila snizend investi¢ni
doporuceni spolecné s poklesem cilovych cen. Akcie
nejvétsiho evropského tézare koksovatelného uhli JSW
tak mezitydenné pridaly 5,75 % na 93,85 PLN, a to i
pres snizeni doporuceni na ,prodat" z ,drzet" a snizeni
cilové ceny na 84,50 PLN z 95 PLN od banky Societe
Generale. Snizené investi¢ni doporuceni si vyslouzila také
pojistovna PZU, a to z ,koupit" na ,neutral* od financni
skupiny UBS. Presto akcie PZU za cely tyden zvysily svoji
hodnotu o slusnych 2,73 % na 358 PLN. Patecni rostouci
ceny médi na svétovém trhu podpofily akcie tézare
KGHM, které vzrostly o 2,24 % w/w na hladinu 127,70
PLN. Na opacném polu se pohybovaly akcie chemickych
spolecnosti Boryszew (-1,89 w/w na 0,52 PLN) a Synthos
(-2,17 % w/w na 5,42 PLN).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

30/7 Podle vyjadreni zastupce polského ministra prace
Jaceka Mecina by mira nezaméstnanosti po letnich
mésicich mohla vzrist na 13 %.

31/7 Polska centralni banka za mésic Cervenec
ocCekava inflaci na drovni 3,5 %.

1/8 Aktivita v polském primyslu méfena indexem
nakupnich manazer(l zaznamenala prekvapivy rlst, kdyz
hodnota indexu v Cervenci vzrostla na 49,7 bodu
z predchozich 48 bodd. Ekonomové pfitom progndzovali
pokles na 47,2 bodu. Index se tak odpoutal od svého
35ti mési¢niho minima. Za pfiznivym vysledkem stoji
polské firmy, které najimaly zaméstnance nejrychlejSim

tempem za posledni rok a pdll.

Vyvoj titul na polském trhu

30/7 Management pojistovny PZU se dohodl s odbory
na persondlni restrukturalizaci. Akcie  spolecnosti
reagovaly pozitivng, kdyz za cely tyden ptipsaly 2,7 %.

31/7 Financni skupina KBC snizila doporuceni pro
softwarovou firmu Asseco Poland na ,prodat® z ,koupit".
Zaroven byla snizena cilovd cena na 41 PLN
z predchozich 56 PLN. Akcie spolecnosti mezitydenné
oslabily 0 1,99 % na Uroven 45,20 PLN.

31/7 UBS zacala pokryvat titul KGHM. Investicni
doporuceni stanovila na ,prodat" a cilovou cenu ve vysi
102 PLN. Akcie spolecnosti presto za cely tyden posilily o
vice nez dvé procenta.

2/8 Polska banka BRE Bank, spadajici do skupiny
némecké Commerzbank, dosahla za 2Q 2012 Ccistého
zisku ve vysi 319,5 mil. PLN, coz je sice o 3,5 %
mezikvartalné nize, avsak vice nez ocekavali analytici na
Urovni 293,9 mil. PLN. Ziskovost byla pozitivné ovlivnéna
mezikvartalné vyssimi Cistymi Urokovymi vynosy, jenz
dosahly za druhy letosni kvartal urovné 565,8 mil. PLN,
mezikvartalné o 4,9 % vice a prekonaly oCekavani trhu.
Pozitivni vliv mély rovnéz Cisté vynosy z poplatkd, které
rovnéz prekonaly ofekavani a jejich vyse cinila 218,2 mil.
PLN.

3/8 LepSi nez ocekdvané vysledky pfedstavila rovnéZ
Pekao Bank. Cisty zisk za 2Q 2012 sice mezironé mirné
poklesl o 1,4 % na Uroven 704,2 mil. PLN, nicméné
prekonal trzni konsensus, jenz byl posazeny na hladiné
659 mil. PLN. Na vysledky mély pozitivni vliv nizsi nez
oCekavané provozni naklady a rovnéz nizSi nez
ocCekavané naklady na riziko.

Co se stane - ocekavané udalosti

7/8 Oficialni devizové rezervy Polské centrdlni banky
za Cervenec.
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 13 075 13 096 + 0,16
NASDAQ 2 958 2 967 + 0,33
S&P 500 1385 1390 + 0,36

Komentaf k vyvoji indexu

Obchodovani v minulém tydnu se toCilo predevsim
kolem zasedani centralnich bankéfd na obou stranach

Atlantiku.

Investori

do tydne wvstupovali v silném

oCekavani, které bylo zplisobeno komentafem S$éfa ECB,
Draghiho, z predchoziho tydne, Ze investofi by se mohli
dockat dalsiho tisknuti penéz. Jak stfedeCni zasedani
FEDu, tak ostfeji sledované ctvrteCni zasedani ECB vsak
toto ocekavani v urcitém smyslu zklamalo. Presto vsak
trhy zareagovaly predevsim v zavéru tydne (silné rallye
v Evropé a USA) a celkové tak zakoncily v zelenych
Cislech a index S&P 500 se diky tomu dostal na nejvyssi
Urovné od letosniho kvétna. Nejvice se dafilo sektoru IT,
kdyz akcie Apple rostly po spekulaci, Ze u titulu probéhne
split a bude zafazen do indexu Dow Jones. Naopak se
nedafilo bezpeénym pfistavdim jako byl dolar nebo US

bondy.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index vyrobni aktivity dallaského FEDu zaznamenala za

Cervenec propad na -13,2 b. (odhad 2,0 b.)

Osobni pfijmy v cervnu vzrostly o 0,5 % (odhad 0,4
%). Osobni vydaje ve stejném obdobi stagnovaly (odhad

0,1 %).

Chicagsky index nakupnich manaZerl za cervenec

vzrostl na 53,7 b. (odhad 52,5 b.)

Spotfebitelska divéra se v Cervenci zvysila na 65,9 b.

(odhad 61,5 b.)

ISM Index aktivity ve zpracovatelském sektoru v
Cervenci rostl na 49,8 bodl z cervnovych 49,7 b.
Ocekaval se ovsem rlst az na 50,2 b.

Prmyslové objednavky prekvapivé v Cervnu klesly o

0,5 %, pficemz se ocekaval rlst 0 0,5 %.

Americti zaméstnavatelé v soukromém sektoru vytvofili
v Cervenci 172 tisic novych pracovnich mist, pficemz
analytici oCekavali rlst jen ve vysi 110 tisic. Celkova
zaméstnanost mimo zemédélskych sektor se ve verejném
a soukromém sektoru zvysila o 163 tisic zaméstnanc(,
pricemz trh odhadoval 100 tisic. Mira nezaméstnanosti se

Fio banka, a.s.

v Cervenci zvySila na uroven 8,3 %, coz je ziejmé
mésicich, nebot’ dle FEDu je tfeba zhruba 150 tisic
pracovnich mist ke snizeni miry nezaméstnanosti.

ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor
(kompozitni) v Cervenci vzrostl na 52,6 b.(odhad 52,0
b.)

Co se stane - ocekavané udalosti

8/8 Produktivita mimo zemédglstvi za 2Q
9/8 Obchodni bilance (Cerven)
Vysledkova sezdna: 7/8 Walt Disney

Vyvoj titulii na americkych trzich

31/7 Farmaceutickd spolecnost Pfizer (PFE) - trzby
meziroCné poklesly na 15,06 mid. USD (14,91 mild.
USD). Pokles trzeb ma na svédomi vyprSeni patentu na
pripravek Lipitor. CasteCné se projevil i negativni vliv
posilujiciho dolaru. Za pozitivnimi vysledky naopak stoji
nakladové Uspory ve vyzkumu a dalSich oblastech.
Spolecnost zaroven potvrdila svij letosni vyhled a
oznamila IPO své veterinarni divize, v jehoz ramci chce
prodat 20 % podil.

1/8  MasterCard  (MA), druhy  nejvétsi
zprostfedkovatel  elektronickych  plateb, nedosahl
trzbami na odhady (1,82 mid. USD vs. 1,88 mid. USD).
Upraveny Cisty zisk rostl 0 17 % na 5,65 na akcii (vs.
5,58 USD)

1/8 Trzby i zisky Time Warneru mezirocné klesly.
Ppokles trzeb o 4,1 % na 6,74 mid. USD zaostal za
konsensem ve vysi 6,97 mld. USD. Upraveny provozni
zisk také zaznamenal pokles a to 0 5 % na 1,2 mid.
USD. Spolec¢nost nadale ocekava celoroni rdst zisku na
Urovnich nizkého dvojciferného cisla.

3/8 Némecky softwarova spoleCnost SAP (SAP)
zaplati konkuren¢nimu Oraclu (ORCL) minimalné 306
mil. USD jako kompenzaci za nelegalni uZiti jeho
program{. Oracle v tomto soudnim sporu zvitézil jiz v
roce 2010, kdy mu méla némeckad spolecnost zaplatit
1,3 mid. USD. Pokuta byla pozdé&ji snizena na 272 mil.
USD na coz Oracle reagoval navratem k soudu, ktery
mél zacit na konci srpna. Obé spoleCnosti vsak dospély
k mimosoudnimu kompromisu.

3/8 Procter & Gamble snizil trzby i zisk. Trzby
poklesly na 20,21 mid. USD (-3,1 % vy/y). Upraveny
Cisty zisk se mezirocné snizil na 2,41 mid. USD.
Vysledklm pomohly vyssi ceny prodavanych produktd.
Negativné pisobil siln&jsi dolar a vyssi ceny komoditnich
vstupl. Novinkou je ohlaseny program zpétného
odkupu akcii v objemu 4 mid. USD.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 6 689 6 865 + 2,64

Komentar k vyvoji indexu

NezUcastnénému pozorovateli by se mohla zdat silna
rallye béhem patecniho obchodovani jako vysledek
zasedani ECB z predchoziho tydne na které investory o
tyden dfive navnadil svymi komentari $éf této instituce
M. Draghi. Pfitom vSak Draghi, v olympijské hantyrce,
vysoko postavenou latku nezdolal, tedy aspon na prvni
pohled. Ikdyz naznacil, Ze ECB mdiZe v nasledujicich
tydnech opét nakupovat dluhopisy problémovych statd
(IT, SPA), podminil tento krok tim, Ze nejdfive tyto staty
pozadaji oficialné o pomoc. K tomu se vSak ani jeden
Z nich zatim oficidlné nema. V pristich tydnech bude tedy
zajimavé sledovat jak dlouho tato vira investorlm vydrZi.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby zaznamenaly v ¢ervnu zmény o -
0,1 % (m/m) a 2,9 % (y/y) (odhad 0,5 % a 0,4 %).

Mira nezaméstnanosti (sezdénné ocisténa) v Cervenci
dle ocekavani stagnovala na 6,8 %.

Evropska centralni banka ponechava hlavni Grokovou
sazbu podle ocekavani na 0,75 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

7/8 Tovarni objednavky (quven)
8/8 Prlimyslova produkce (Cerven)
10/8 Index spottebitelskych cen (Cervenec)
Vysledkova sezéna: 7/8 Munich Re, 9/8
Commerzbank, Deutsche Telekom, 10/8 ThyssenKrupp

Vyvoj titulti na némeckém trhu

31/7 Zisk Deutsche Bank se propadl o 40 %, kdyz se
propadl na 680 mil. EUR a vyrazné zaostal za 1,06 mid.
EUR. Trzby prakticky stagnovaly na 8,02 mid. EUR. Na
banku téZce doléhd soucasné stadium evropské dluhové
krize, které likviduje investorskou divéru a klientskou
aktivitu ve vSech bankovnich segmentech. Negativni vliv
mélo i oslabeni euro vic¢i americkému dolaru a britské
libfe.

31/7 Némecky obchodni retézec Metro (MEO) vykazal
trzby 15,85 mild. EUR (konsensus 15,81 mid. EUR.).
Upraveny Cisty zisk vyrazné vzrostl na 111 mil. EUR (+76
% y/y) a prekonal oCekavani 91,3 mil. EUR. Spole¢nost
potvrdila sv{j letosni vyhled, ve kterém pocita s rlistem
trzeb. Zaroven chce pokraCovat ve strategii snizovani
nakladd.

31/7 Némecky vyrobce elektronickych soucastek
Infineon (IFX) zaznamenal pokles trzeb na 990 mil. EUR
(-5 % y/y) vs. ocekavani 970 mil. EUR. Upraveny Cisty
zisk vSak zklamal. Mezirocné se snizil o vice nez polovinu
na 90 mil. EUR (trzni ocekavani 102 mil. EUR).
Spole¢nost do budoucna pocita s pochmurnym
vyhledem. Trzby maji v pristim kvartalu stagnovat. Pro
pristi fiskalni rok spoleCnost planuje vyrazné omezeni
investic. Od tohoto mésice navic nehodla rozsifovat
poCet zaméstnancd.

31/7 Trzby némecké farmaceutické spolecnosti Bayer
(BAYN) se vysplhaly na 10,18 mid. EUR (vs. konsensus
9,75 mid. EUR). Upraveny Cisty zisk 1,22 mid. EUR
prekonal konsensus 1,12 mid. EUR. Dobré vysledky vedly
ke zvySeni roCniho vyhledu. EBITDA ma nyni rdst
vysokym jednocifernym tempem, zatimco predchozi plan
pocital pouze se zanedbatelnym rlistem. Trzby maji Cinit
39 az 40 mid. EUR oproti pfedchozim 37 mid. EUR.

1/8 Fresenius SE i Fresenius Medical Care
zaznamenaly ve 2Q meziro¢ni narlst zisku. Fresenius SE
za druhy kvartal, ve kterém zaznamenal 22% navyseni
zisku. Dcefinna spolecnost Fresenius Medical Care, jenz
poskytuje sluzby v oblasti dialyzy ledvin, zaznamenala
nartst EBITu o 16 % na 589 mil. USD. Trzby rostly o 9
% na 3,43 mid. USD.

1/8 BMW, nejvétsi vyrobce luxusnich automobil{, klesl
zisk pred zdanénim a Uroky o 19 % na 2,27 mid. EUR
(est. 2,16 mid. EUR). Trzby rostly o 7,3 % na 19,2 mid.
EUR. Zpomaleni ekonomik v Evropé se dafi automobilce
kompenzovat rostouci poptavkou ze strany Ciny.

2/8 Lufthansa prekonala ocekavani diky snizenym
nakladlm. Provozni zisk vzrostl na 361 mil. EUR (+ 28%
y/y) vs. odhad 226 mil. EUR. Trzby ve druhém Cctvrtleti
posilily 0 6,4 % na 7,89 mid. EUR. Lufthansa potvrdila
vyhled, ve kterém predpoklada prudky pokles zisku pro
letosni rok kvali vysokym nakladlim na pohonné hmoty.

2/8 Beiersdorf zvysil odhad letosSni marze na 12 % z
predchoziho rozmezi 11 - 12 %. Trzby ve druhém
kvartale byly mirmné pod ocekavanim kvdli oslabujici
poptavce v Evropé. Vzrostly o 2,3 % na 1,53 mid. EUR
oproti konsensu 1,55 mid. EUR. Upraveny zisk EBIT
vzrostl na 192 mil. EUR pfi ocekavanych 191,5 mil. EUR.

3/8 Némecké pojistovné Allianz (ALV) vzrostly trzby
na 25,2 mld. EUR (+2,4 % vy/y) a predstihly tak trzni
konsensus ve vysi 24,25 mid. EUR. Upraveny Cisty zisk
se zvysil na 1,23 mld. EUR (+23 % y/y) a také predstihl
analyticka ocekavani ve vysi 1,21 mid. EUR (2,72 EUR na
akcii). Spolecnost potvrdila sv{j celoro¢ni vyhled. Letos
oCekava operacni zisk ve vysi 7,7 mid. az 8,7 mid. EUR.

3/8 Siemens (SIE) chce do konce roku odkoupit své
vlastni akcie v objemu az 3 mld. EUR. Spolecnost tak
chce eliminovat vliv klesajicich trzeb a zajistit investorim
dostate¢ny vynos.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu zddného emitenta investiCnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni  odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-maklér, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-makléf, Chadi EI-Moussawi-analytik, Jan Raska -analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy
— analytik, Miloslav Vesely — analytik, Aron Berezkin - analytik
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