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Vyvoj indexu PX

N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 898,0 895,70 -0,26%

Komentar k vyvoji indexu

Prestoze prazska burza vykazala ve Ctyfech dnech
kladny vysledek, index PX v zelenych cislech zakoncit
nakonec nedokdzal. V pondéli se totiz index PX
propadnul o vyraznych 2,51% a rlsty ve vSech dalSich
seanci nedokazaly tento propad umazat. Trh v pondéli
reagoval na opétovné zhorSeni situace ohledné dluhové
krize, kdyz panovaly znacné obavy o osud Recka a
vynosy Spanélskych dluhopisli postupné rostly na nova
maxima. Razny obrat v Evropé pfiSel ve Ctvrtek, kdyz Séf
ECB slovné intervenoval na podporu Eura. Domacimu
trhu to rovnéz pomohlo, ztraty z Gvodu tydne se vSak
smazat nepodafilo. Naplno byla zahajena vysledkova
sezéna, kdyz mirné lepsi vysledky predstavila Telefonica
(+3,1%). Slaba cisla naopak opét prezentoval Unipetrol,
na kurzu se to vSak tradi¢né vyraznéji neprojevilo a ten
se nadale drzel mirné pod hranici 170 K¢ (+0,48%).
Provozni data konecné zverejnilo NWR. Nacasovani prislo
do optimisticky ladéné patecni seance, takze se relativné
slabé prodejni ceny pro nasledujici kvartal na vykonnosti
negativné neprojevily (+1%). Struktura prodejd za 2Q
nebyla Spatna. Nejvétsi ztratu si tak nakonec pfipsala
Erste Group (-2%) a VIG (-2%). Oba tituly zaznamenaly
vyrazny propad pfi pondélnich vyprodejich v kontextu
sentimentu. Nedafilo se ani CEZu, ktery bez zprav Sel
proti trhu hlavné v zavéru tydne (-1%).

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEZ
23/7 Energeticka firma si vybrala spolecnost Deloitte
Advisory jako financ¢niho poradce pro zvazovany prodej
vybranych uhelnych elektraren.

New World Resources
27/7 Tézebni spolecnost NWR zverejnila hlavni provozni
ukazatele za 2Q 2012 a primérné sjednané ceny
koksovatelného uhli a koksu na 3Q 2012. Ve 2Q
zaznamenala vyraznéjsi mezikvartalni narlst produkce

uhli 0 42 % na uroven 3390 tis. tun, objemy prodejl uhli
za 2Q (Cinily 2534 tis. tun, coz bylo ve srovnani s
predchozim kvartalem o 11 % vySe. Spolecnost ve 2Q,
stejné jako v 1Q 2012, prodala vice koksovatelného uhli
na Ukor energetického. Primérmad sjednana cena
koksovatelného uhli na 3Q 2012 ¢ini 129 EUR/t, coz
predstavuje mezictvrtletni narlst o 2 %. Sjednana cena
koksu na 3Q 2012 je na urovni 294 EUR/t, mezikvartalné
o0 1 % nize. NWR potvrdila celorocni cile produkce a
prodejl, kdyz predpoklada produkci uhli v rozmezi 10,8
mil. az 11 mil. tun a prodeje 10,25 mil. az 10,5 mil. tun.
Celoro¢ni plan produkéniho mixu zdstava rovnéz
nezménén (prodeje budou priblizné slozeny z 52 %
energetického a ze 48 % koksovatelného uhli).

Pegas Nonwovens
24/7 Makléfska spole¢nost Wood&Company navysila svij
podil ve vyrobci netkanych textili Pegas Nonwovens.
Podle oznameni drzela firma nové ke dni 20.7. podil ve
vySi 15,02%, zatimco pred timto datem to byl podil
14,91%.

Unipetrol

26/7 Unipetrol prohloubil ve druhém kvartale svoji
provozni ztratu aZz na 437 mil. K¢, kdyZ se na vysledku
nejvice projevily ztraty z precenéni zasob. Cista ztrata
dosahla vySe 598 mil. KC. Vynosy spolecnosti vzrostly
mezirocné o 4,5% na 27,1 mld. K¢ Financni feditel
Kedra prohlasil, Zze porad existuje velka Sance na
dosazeni kladného EBIT za letosni rok.

Telefonica CR

25/7 Telekomunikacni spolecnost vykazala za 2Q zisk ve
vysi 1,63 mid. KC pfi celkovych vynosech 12,75 mid. K¢.
Obé hodnoty mirné prekroCily o¢ekavani trhu. Dobie si
ved| mobilni segment, kde doslo k mezikvartalnimu réstu
vynosl na 6,244 mid. K& Velmi dobré vysledky nadale
vykazuji aktivity na Slovensku. Fixni segment se nadale
potykd s poklesem pevnych linek. Vedeni potvrdilo
neprilis konkrétni vyhled pro letosni rok, kdy ma dojit ke
zlepseni trend ve vynosech a mirnému poklesu OIBDA
marze. Odkup vlastnich akcii probihd zatim pomaleji a do
konce roku bude dokoncena prvni transe ve vySi 2%,
dfive avizované navyseni o dalSi 1-2% neni realné.

Co se stane - ocekavané udalosti
31/7 Erste Group — hospodarské vysledky za 2Q
1/8 CME, Komercni banka —vysledky za 2Q
3/8 Maloobchodni trzby

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

S Tento X000
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2172,56 2162,64 -0,46

Komentar k vyvoji indexu

Polsky kapitalovy trh meéfeny indexem WIG20
zaznamenal v uplynulém tydnu ctvrtou tydenni ztratu
v fadé. Index v patek uzaviel na hodnoté 2162,64 bodu,
coz bylo 0 0,46 % mezitydenné nize. Vyraznéjsi patecni
rlst presahujici dvé procenta, podpofeny projevem
guvernéra ECB Draghiho, jenz uvedl, ze ECB je
pfipravena ucinit vSe potfebné k ochrané eurozony,
nestacil kompenzovat poklesy z pocatku tydne.
Z dvaceti¢lenného indexu rostly pouze Ctyfi tituly. Akcie
plynarenské spolecnosti PGNiG za cely tyden posilily o
1,02 % na 3,97 PLN, kdyz byly podporeny zpravou o
objevu novych lozisek zemniho plynu v Severnim mofi.
Zisky si pfipsala také nejvétsi polskd banka PKO Bank,
ktera pfidala 1,23 % na patecni zavér 32,19 PLN a
CasteCné tak smazala vice nez ftfiprocentni ztratu
z predminulého tydne. Nejvice rostoucim titulem tydne
byl tézaf KGHM, jehoz akcie (i pres snizenou cilovou
cenu od banky Societe Generale) posilily, zejména pod
vlivem rostouci ceny médi, o 6,3 % na Uroven 124,90
PLN. VySe zminéna PKO Bank byla jedind ze zastupcli
bankovnich sektoru, ktera realizovala zisky. Akcie
ostatnich bankovnich instituci jako BRE Bank, Pekao a
Handlowy zaznamenaly mezitydenni ztraty v rozmezi od
ti do péti procent, kdyz negativnim impulsem bylo
snizeni jejich cilovych cen od financni skupiny UBS. Horsi
nez ocekavany Cisty zisk za 2Q 2012 nepodporil akcie
telekomunikacniho operatora TPSA, které mezitydenné
odepsaly 1,3 % na hladinu 15,90 PLN.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

25/7 Guvernér Polské centralni banky Marek Belka ve
svém vystoupeni pred parlamentem uvedl, Ze polska
ekonomika za druhé letosni Ctvrtleti vykaze rlst okolo tfi
procent. Polské hospodarstvi tak podle ocekavani
zpomali tempo rlstu z pfedchozich 3,5 % vykazanych
v prvnim kvartalu.

26/7 Maloobchodni trzby v ¢ervnu zpomalily tempo
rlstu a skoncily pod odhady ekonom, kdyZz mezimési¢né
vzrostly pouze o0 0,2 % (odhad Cinil +2,5 % m/m) a na
meziro¢ni bazi o 6,4 % (trzni konsensus ocekaval rlst o
9 %).

26/7 Polsky trh prace v Cervnu zaznamenal mirné
oziveni, kdyZ mira nezaméstnanosti oproti predchozimu
mésici poklesla o 0,2 procentniho bodu na 12,4 %. I

presto nebylo naplnéno ocekavani analytikd, jenz

predpovidali vyraznéjsi snizeni na 12,2 %.

26/7 Podle citaci polskych centralnich bankérd se, i
pres znamky oslabeni polské ekonomiky, tamni centralni
banka aktualné nechysta snizit zakladni Urokovou sazbu.

Vyvoj titul na polském trhu

23/7 Plynarenska spolecnost PGNiG objevila nova
loZziska zemniho plynu v Severnim mofi (norsky
kontinentalni Self). VytéZitelny objem se pohybuje mezi
1,2 az 1,3 mld. metr krychlovych. TéZebni licenci vlastni
také partnerské firmy BP, E.ON a Statoil. Podil PGNiG na
této licenci Cini 15 %.

23/7 Societe Generale snizila cilovou cenu pro téZare
médi KGHM na 103 PLN zpredchozich 116 PLN.
Doporuceni bylo ponechano na ,prodat".

24/7 UBS snizila cilové ceny polskym bankam PKO
Bank (ze 41 PLN na 40 PLN), Pekao (ze 159 PLN na 153
PLN, snizené doporuceni na ,neutral"), BRE Bank (z 305
PLN na 298 PLN), Handlowy (ze 77 PLN na 72 PLN,
snizené doporuceni na ,prodat").

24/7 Energetika Tauron ziskala od Espirito Santo
zvySeni investi¢ni doporufeni z ,neutral® na ,koupit".

25/7 Rafinérie Lotos planuje ucinit nabidku za licence
k tézbé bridlicového plynu po americkém Exxon Mobil,
ktery se rozhodl z Polska odejit.

25/7 Vysledky za 2Q 2012 predstavila telekomunikacni
spoleCnost TPSA. Vynosy ve vysi 3,67 mid. PLN byly
mezirocné o 1 % nizsi a mirné prekonaly trzni konsensus
na uUrovni 3,62 mid. PLN. Na urovni provozniho zisku
EBITDA firma vykazala mezirocni pokles o 5,4 % na 1,30
mld. PLN (téméf v souladu s konsensem). Zklamal Cisty
zisk, jenz Cinil 255 mil. PLN, kdyz analytici oCekavali 310
mil. PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti
31/7 Inflacni oCekavani Polské centralni banky.

1/8 Index nakupnich manazerll PMI ve vyrobé za
Cervenec. Ocekavana hodnota na Urovni 47,4 bodu.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

e tyden tyden %
D] 12 822 13 075 + 1,97
NASDAQ 2925 2958 + 1,12
S&P 500 1362 1385 +1,71

Komentaf k vyvoji indexu

Americké akcie v zavéru tydne zaradily vyssi rychlostni
stupen a dokazaly si pFipsat silné zisky, ikdyZz to tak po
vétSinu tydne nevypadalo. Dlvodem byl Ctvrteéni
komentaf Séfa ECB, Draghiho, ktery uvedl, Ze jeho
instituce je pfipravena podniknout cokoliv bude potreba,
aby podpofila spole¢nou ménu eurozény a tyden pred
zasedanim ECB tak navnadil trhy silnymi ocekavanimi. Na
to reagovala i spolend ména, ktera se pocatkem tydne
dostala vici US dolaru na nejnizsi Grovné od roku 2010.
Nejvice z této dvoudenni rally téZily finan¢ni a primyslové
tituly. Naopak kralem tydne byl sektor telekomunikaci,
ktery podporily dobré firemni vysledky. Cerny tyden zazily
stoupenci internetovych IPO z nedavné doby (FB -18 %,
TRIP -21 %, ZNGA -36 %, NFLX -28 %), které po
vysledcich za 2Q dopadly z nedavnych vysin tvrdé na
zem.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index prdmyslové aktivity richmondského FEDu v
Cervenci klesa az na -17 b. Po predchozich -3 b. se
ocekaval -1 b.

Prodeje novych domd v Cervnu klesly o 8,4 % na
350 000. Ocekaval se nardst o 0,7 % na 372 000.

Objednavky zbozi dlouhodobé spotteby v ¢ervnu rostly
0 1,6 %. Ocekaval se pfitom slabsi narlist o0 0,3 %.

Anualizovany rlst HDP ve druhém ctvrtleti cinil 1,5 %
(odhad 1,4 %). Osobni spotifeba ve stejném obdobi rostla
0 1,5 % (odhad 1,3 %).

Co se stane - ocekavané udalosti

30/7 Index vyrobni aktivity Dallas. FEDu (Cervenec)
31/7 Osobni prijmy a vydaje (Cerven) y

31/7 Index nakupnich manaigrt’l v Chicagu (Cervenec)
31/7 Spotiebitelska dlivéra (Cervenec)

1/8 Index ISM ve vyrobé (Cervenec)

1/8 Zasedani FOMC o urokovych sazbach

2/8 Tovarni objednavky (Cerven) y

3/8 Zména pracovnich mist mimo zeméd. (Cervenec)
3/8 Mira nezaméstnanosti (Cervenec)

3/8 Index ISM mimo vyrobu (Cervenec)

Vysledkova sezéna: 30/7 Anadarko Petroleum, 31/7

Fio banka, a.s.

Pfizer, 1/8 MasterCard, Exelon, 2/8 Kraft Foods, 3/8
Procter&Gamble

Vyvoj titulti na americkych trzich

23/7 McDonald’s ocekavani nenaplnil, na viné
menové kurzy. Triby ve 2Q prakticky stagnovaly na
6,92 mid. USD. Cisty zisk 1,32 USD na akcii nestacil na
trzni konsensus 1,375 USD na akdii.

24/7 Zisk chemické a technologické spolecnosti
DuPont se ve 2Q sniZil o 3,2 %. Firma ocekava, Ze
celoroCni zisk upraveny o nékteré polozky skonéi na
spodni hranici dfivéjSiho odhadu na urovni 4,2 - 4,4
USD na akcii.

24/7 Spoletnost AT&T oznamila rlst zisku za 2Q o
8,7 % na 3,9 mld. USD.Trzby posilily o0 0,3 % na 31,58
mid. USD. Provozni marze vzrostla na 21,6 % z
predchozich 19,6 %. Firma celkem pfidala 1,3 mil.
zakaznikl, coz zvysilo jejich zakladnu mezirocné o 6,7
% na 105,2 mil.

24/7 Technologicky gigant Apple (AAPL) po uzavreni
trh@ v USA ohlasil vysledky za uplynuly kvartal.
Reportované prodeje iPhonl nedosahly na odhady
analytikd. Ve tfetim fiskalnim ctvrtleti zaznamenal Apple
prodej 26 milion{ iPhond, tedy zhruba o 2,4 mil. méng,
nez oCekavali analytici. Apple tedy teprve podruhé od
roku 2003 neprekonal odhadované vysledky.

25/7 Caterpillar (CAT), nejvétsi svétovy vyrobce
strojirenskych a tézarskych zatizeni, uverejnil vysledky
za 2Q, jenz prebily ocekavani analytikd. Spole¢nost také
navysila svlj celorocni vyhled diky zvySené poptavce ze
strany severoamerickych stavafd a zahranicnich tézard.

25/7 Americké finan¢ni spolec¢nosti Visa (V) vzrostly
trzby na 2,56 mid. USD (+10 % y/y) a pfekonaly tak
trzni ocekavani ve vysi 2,52 mld. USD. Cisty zisk si ved|
jesté lépe, kdyz se zvysil na 1,05 mid. USD (+26 %
yly)-

26/7 Vysledky Amazonu ovlivnény vysokymi
investi¢nimi naklady. Jednorazové polozky mély znacny
vliv, pfi jejich zapoditani Cinil upraveny zisk pouze 49
mil. USD (-74 % vy/y). Naklady se tykaly predevsim
zfizovani novych distribucnich center, které maji
Amazonu pomoci ziskat vétsi podil prazdninovych
zakazek. Spolecnost se tak nadale pokousi odlakat
zakazniky tradicnich kamennych pobocek.

26/7 Americky ropny gigant Exxon Mobil (XOM)
zverejnil své hospodarské vysledky, které byly negativné
zlata spolecné s klesajici produkci, ktera je nejnize za
posledni dva roky, vyrazné zhorsily konecné vysledky.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 6 630 6 689 + 0,90

Komentar k vyvoji indexu

Ctvrte¢ni komentar $éfa ECB, Draghiho, a nésledné
komentafe z Ust némecké kanclérky Merkelové a
francouzského prezidenta Hollanda, stal za tim, Ze pres
chmurny Uvod zakondily evropské a némecké akcie tyden
v zelenych Cislech. Vyjadfeni Draghiho tyden pred
dtlezitym zasedani ECB o urokovych sazbach Ize vnimat
jako podporu hlavné zemim na periferii, kdyz vynosy
z italskych a Spanélskych (7,75%!!!) dluhopisti se dostaly
na rekordni Grovné na kterych je pro tyto zemé prakticky
nemozné se z dlouhodobého hlediska financovat. Trh
proto zacal spekulovat na to, ze ECB v pfistim tydnu
znovu zahadji program nakupu dluhopisli téchto zemich
na sekundarnim trhu, ¢imz by srazila vynosy z téchto
Urovni. Vreakci na to odepsal vynos ze Spanélského
desetiletého dluhopisu béhem ctvrtka a patku 1 % a ECB
se tak dostala do nepfijemné situace, kdyz cokoliv
mensiho by mohlo vyvolat na trzich velmi negativni
reakci. Pfitom jiz béhem patku se ozvalo jestfabi kfidlo
vECB zNémecka, kdyz Bundesbanka neni pfilis
naklonéna dalsimu moZnému nakupu dluhopisi
z periferii. Bohuzel dalSich variant jak kratkodobé vyresit
krizi v eurozdné prilis neni, kdyz ECB je v soucasné chvili
jedinou instituci, kterd mdze néco udélat (ESM neni jesté
plné funkéni a EFSF nema dostatek palebnych
prostfedk(l). Lze ocekavat, Ze pozitivni ndlada a
atraktivita rizikovych aktiv vydrzi i pocatkem pristiho
tydne a vSe bude smérovat k Ctvrtenimu zasedani ECB.
Do déni by mohla promluvit i US centralni banka, ktera
bude zasedat den predtim.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Agentura Moody's pristoupila ke snizeni vyhledu pro
rating ,Aaa" Némecka, Nizozemska a Lucemburska na
~negativni". Moody's se odvolava na zvysujici se nejistotu
kvili evropské krizi.

Index nakupnich manazerl v primyslu poklesl v
Cervenci na 43,3 b. Po predchozich 45 b. se Cekalo 45,1
b. Index nakupnich manazer(l ve sluzbach zaznamenal
49,7 b. Po predchozich 49,9 b. se ¢ekalo 50,0 b.

Index IFO monitorujici podnikatelské klima klesl v
Cervenci na 103,3 bod{ pfi odhadu 104,5 b.

Prlizkum spotiebitelské divéry GfK se za srpen zvysil
na 5,9 b. (odhad 5,8 b.) z predchozich 5,8 b.

Co se stane - ocekavané udalosti
31/7 Maloobchodni trzby (Cerven)

31/7 Mira nezaméstnanosti (Cervenec)

Vysledkova sezdéna: 31/7 HeidelbergCement, Metro,
Bayer, Infineon Technologies, 1/8 Fresenius SE,
Fresenius Medical Care, Henkel, BMW, 2/8 Deutsche
Post, Adidas, Beiersdorf, Deutsche Lufthansa, 3/8 Allianz
Vyvoj titulti na némeckém trhu

23/7 Ratingova agentura Moody’s snizila hodnoceni
zavazkd spolecnosti Nokia (NOA3; NOK; BAANOKIA) o
dva stupné na Udrovenn Ba3. Jako ddvod pro své
rozhodnuti agentura uvadi vétsi ztraty a rychlejsi
spotfebu firemni hotovosti, neZ se plivodné ocekavalo.

24/7 SAP zvysil Cisty zisk 0 13 % diky vy3Si poptavce
po softwaru. Cisty zisk upraveny o nékteré polozky
vzrostl na 831 mil. EUR ze 703 mil. EUR. Trzby vyrostly o
18 % na 3,9 mid. EUR.

24/7 Daimler, treti nejvetsi svétovy prodejce luxusnich
vozidel, za 2Q zaznamenal 13% pokles zisku kv(li vyssim
nakladdm na uvedeni nové Fady kompaktnich vozidel
Mercedes-Benz. Zisk pred zdanénim a Uroky poklesl na
2,24 mid. EUR témér tak vyrovnal analyticky konsensus
ve vysi 2,2 mid. EUR. Trzby rostly o 10 % na 28,9 mid.
EUR.

26/7 Némeckda automobilka Volkswagen (VOWS3)
vykadzala za 2Q trzby 48,05 mid. EUR (+19 % y/y) a
prekonala tak trzni konsensus ve vysi 47,37 mid. EUR.
Cisty zisk se mezironé vyrazné snizil na 3,01 mid. EUR
(-36 % vy/y), presto vSak vyrazné prekonal analytické
odhady, které v prlméru ocekavaly 2,48 mid. EUR.

26/7 Némecky strojirensky koncern Siemens (SIE)
snizil zisk témér o pétinu. Trzby odhady prekonaly, kdyz
vzrostly na 19,54 mid. EUR (+9,5 % y/y), zatimco trh
ocCekaval pouze 18,94 mid. EUR. Neuspokojivé vysledky
navic vedly k prohlaseni, ze naplnéni letosniho ro¢niho
planu, ktery pocita se ziskem z pokracujicich operaci v
rozmezi 5,2 az 5,4 mld. EUR bude mnohem naroc¢néjsi.

26/7 Francouzska technologickd spolecnost Alcatel
Lucent (ALU) zvefejnila svou Uspornou strategii, v jejimz
ramci chce usetfit 1,25 mild. EUR do konce pristiho roku.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu zddného emitenta investiCnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-maklér, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, David Lamac-makléf, Daniel
Marvan-makléf, Chadi EI-Moussawi-analytik, Jan Raska -analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy
— analytik, Miloslav Vesely — analytik, Aron Berezkin - analytik
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