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Vyvoj indexu PX
1 0. Tento « 9
Index Minuly tyden tyden Zmena %
PX 1015,40 1001,30 -1,39

Komentar k vyvoji indexu

Prazské burza naddle oscilovala kolem hranice 1000
bodd. Index PX se statistikou tfech poklesti a dvou rlstu na
tydenni badzi odepsal 1,39% a tésné se udrzel na
psychologickou Grovni 1000 bodd. Pokracujici vysledkova
sezéna prinesla vyraznéjsi pohyby u CME i NWR. Medialni
spolenost vykdzala sice solidni provozni vysledky, ale
jednorazové vlivy poslaly firmu do vyrazné ztraty a spolecné
s nejasnym vyhledem to znamenalo ztrdtu 15% a titul
rychle umazal vétSinu svych letosnich ziskd. Akcie NWR se
po oznameni vysledkd propadaly o téméF 5% na 142 K¢,
kdyz zisk zaostal za oCekavanim. Pozitivni komentar vedeni
k lednovym vysledklim a celkové lepsi ocekavané podminky
na trhu v1H 2012 nez byly ve 2H2011 pfinesly rychlé
umazani ztrdt a titul nakonec po vysledcich posiloval.
Celkové na tydenni bazi vsak skondil titul rovnéz v zaporu a
to 3,1%. Povysledkovy optimismus z vyplaty 40 KC pro
akcionare nadale ovliviiuje déni na Telefenica, ktera proti
trhu posilila o 3,4%. V kladnych Cislech zakonCila tyden i
Komercni banka (+1,8%). CEZ se neudrzel u hladiny 840 K¢
a korigoval CasteCné své predchozi rlsty (-2,8%). Vyrazné&jsi
korekci prosly i akce VIG (-6,5%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index cen vyrobcl v primyslu se v lednu zvysily o 1,0 %
(m/m) a 4,1 % (y/y) (odhad 0,9 % a 4,2 %). Predchozi
hodnoty ¢ini 0,1 % a 4,6 %.

Index podnikatelské divéry vzrostl v CR v Gnoru na 8,4
b. z pfedchozich 7,4 b. Index spotfebitelské dlivéry poklesl z
-25,3 b. na -25,5 b. Souhrnny index vzrostl z 0,8 b. na 1,6
b.

Vyvoj tituli na domacim trhu

CETV
22/2 Medialni spole¢nost CME zverejnila smisené vysledky
za Ctvrté Ctvrtleti. Konecny hospodarsky vysledek zklamal,
kdyz zaznamenal Cistou ztratu ve wvysi 77,2 mil. USD,
zatimco analyticky konsensus pocital se ziskem 15,6 mil.
USD. Za zapornym vysledkem stoji pfecenéni majetkovych
aktiv. Vyrazné lépe dopadl provozni zisk pred odpisy a
amortizaci (OIBDA), ktery naopak prijemné prekvapil, kdyz

se mezirocné zvysil o Ctvrtinu na 81,2 mil. USD. Trh
oCekaval pouze 78,6 mil. USD. Pozitivni dojem zanechaly i
trzby, které s 276,9 mil. USD prekonaly konsensus 267,2
mil. USD. Vedeni ohledné oZiveni reklamniho trhu v roce
2012 z(stava opatrné.

24/2 Nomura snizila cilovou cenu pro medialni spolecnost
CME na 7,5 USD zplvodnich 13,5 USD, doporuceni
Jprodat". Analytici Nomury zohlednuji slaby reklamni trh,
negativni vliv kurzovych pohybli na hospodareni a vysokou
zapakovanost.

CEZ
23/2 CEZ obdrzel snizenou cilovou cenu od Citi z 1040 K& na
935 K¢ pfi ponechaném doporuceni ,kupovat”.

Erste Group
21/2 Deutsche Bank zvysila cilovou cenu pro Erste na 17,5
EUR z plvodnich 14,5 EUR.

NWR

23/2 Tézebni NWR reportovala vysledky za 4Q, potazmo
cely rok 2011. Diky jiz oznamenym objem@m produkce a
cenam nedoslo na Urovni vynosl k vyraznéjsimu prekvapeni
a s vynosy za 4Q 391,6 mil. EUR (-16% y/y) dosahla firma
za cely rok narlistu vynosl o neceld 3% na 1,632 mid. EUR.
Diky vyssi provoznim naklad@im provozni i Cisty zisk zaostaly
ve 4Q za ocCekavanim. EBITDA dosahla 85 mil. EUR pfi
oCekavani 88,7 mil. EUR, Cisty zisk pouze 8,8 mil. EUR pfi
oCekavani 15,5 mil. EUR. Za cely rok Cisty zisk poklesnul o
témér 45% na 130 mil. EUR, kdyZ v roce 2010 byl vSak
realizovany prodej NWR Energy a prijem z dariové vratky.
Vedeni potvrdilo cile pro letosni rok v oblasti produkce a
prodejd. Financni feditel Jelinek pozitivné komentoval vyvoj
prodejd v lednu a oznadil trzni cenu vyrazné pod tim, co
vnima jako fair value. Dividenda ze zisku za 2H bude
navrzena ve vysi 0,07 EUR.

Komercni banka

20/2 Barclays zvySuje svj cil pro Komercni banku
(BAAKOMB) na 4240 KC ze 3867 KC pri doporuceni
soverweight."

22/2 Agentura Moody ‘s zahdgjila revizi hodnoceni 21 bank
zregionu CEE vcetné Komercni banky, CSOB a Ceské
spofitelny. Revize odrazi nejistotu ohledné kapacity a ochoty
matefskych bank poskytovat podporu svym dceram, u
kterych jiz Moody s revizi zahdjila.

Co se stane - ocekavané udalosti
28/2 CEZ — vysledky za 4Q
29/2 Erste— vysledky za 4Q
1/3 Fortuna — vysledky za 4Q

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
WIG20 2359,89 2311,89 -2,03

Komentar k vyvoji indexu

Polsky akciovy index WIG20 nezopakoval 1,5% rist
z minulého tydne a v tomto zaznamenal tydenni pokles o
2,03 % na 2311,89 bodu. I pres celkovy negativni
sentiment se nejvice dafilo tézebni spolecnosti KGHM,
které prospivaly zejména rostouci ceny komodit. Akcie
tohoto tézare za cely tyden posilily o 4,29 % na 143,5
PLN. Aktualné zvysujici se cena ropy a rovnéz lepsi nez
ocCekavané vysledky za 4Q 2011 podporovaly rafinérskou
firmu Grupa Lotos, jenz prfidala 1,47 % na 27,6 PLN.
Vétsina tituld na polské burze oviem oslabovala. Mezi
nejvice klesajici spolecnosti za uplynuly tyden se fadi
energetika PGE, kdyZ polska vlada oznamila prodej 7%
podilu v této nejvétsi polské utilité. Polské ministerstvo
financi prodalo 131 mil. akcii institucionalnim investordim
za 19,2 PLN/akcie. Tento prodej dostaval akcie PGE pod
tlak, za cely tyden ztratily 5,88 % a v patek zaviraly na
hodnoté 19,7 PLN. Nejvétsi ztratu tydne zaznamenala
konstrukéni spolecnost PBG, a to o 21,28 % na 62,7
PLN. Vzhledem k nizké vaze v indexu WIG20 vSak tento
pokles vyraznéji neovlivnil celkovy vyvoj indexu.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby v lednu mezirocné vzrostly o 14,3
% a pozitivné prekvapily trhy, kdyz se ocekaval rlist ve
vysSi 13,25 %. V predchozim mésici maloobchod posilil o
8,6 % vyly.

Lednovd mira nezaméstnanosti skoncila podle
oCekavani na drovni 13,2 % a vzrostla z predchozich
12,5 %.

Clen bankovni rady Polské narodni banky Bratkowski
se nechal slySet, Ze existuje pravdépodobnost zvySeni
Urokovych sazeb jiz béhem prvniho pololeti. Podle jeho
slov jiz neni otdzkou zda zvysit sazby, ale kdy k tomuto
kroku pristoupit.

Vyvoj tituléi na polském trhu

20/2 Plynadrenska skupina PGNIiG oznamila zahajeni
tézebniho projektu situovaném na bfidlicovych loZiscich
zemniho plynu v severnim Polsku. Celkem planuje otevfit
dvanact vrtl. Naklady maji Cinit 500 mil. PLN. Na tomto
projektu bude spolupracovat se spole¢nostmi KGHM, PGE
a Tauron.

23/2 Rafinérska spolecnost Grupa Lotos oznamila za
4Q 2011 pokles Cistého zisku z 251,3 mil. PLN na 93,7
mil. PLN. Analytici vSak ocekavali jesté vyraznéjsi snizeni
ziskovosti, a tak akcie reagovaly na vysledky pozitivné.

24/2 Mezi hlavni udalosti tydne patfil vladni prodej
7% podilu v nejvétsi polské energetice PGE. Polska vlada
prodala institucionalnim investordm 131 mil. akcii za 19,2
PLN/akcie a celkem ziskala 2,52 mid. PLN. Jeji podil ve
spoleCnosti tak poklesl na 62,3 %. Plvodni zamér byl
odprodej 5% podilu, nicméné slusna poptavka vedla
k prodeji vySe uvedeného 7% podilu. Vladu k tomuto
kroku vedlo vylepSeni schodku statniho rozpoctu. Od IPO
téZebni spolecnosti JSW v ¢ervnu lonského roku za 5,37
mid. PLN jde o nejvétSi odprodej polskych aktiv.
V lonském roce polska vldda prodala majetek za celkem
13,1 mid. PLN.

Co se stane - ocekavané udalosti

1/3 Hruby domaci produkt za 4Q 2011 (g/q).
Predchozi hodnota za 3Q 2011 1,0 % qg/q.

1/3 Hruby domaci produkt za 4Q 2011 (y/y).
Ocekavani trhu na Grovni 4,1 % y/y. Pfedchozi hodnota
za 3Q 2011 4,2 % y/y.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 12 949 12 983 +0,26
NASDAQ 2 951 2 964 +0,41
S&P 500 1361 1 366 +0,33

Komentaf k vyvoji indexu

Americké akcie si ve zkraceném tydnu pfipsaly mirné
zisky. Sirsi index S&P500 dosahl na nejvyssi hodnoty od roku
2008. Optimismus byl podporen schvalenim zachranného
baliku pro Recko a ¢astecné dobrymi makro daty. Index Dow
Jones posilil o 0,26%, technologicky Nasdaq si pfipsal
0,41%. Nejvétsi rlist na tydenni bazi si pfipsaly energetické
firmy, kdyz ropa WTI dosahla na 109 USD. Cely sektor si
pripsal rlist téméf o 2%. Po vysledcich se pfili§ nedafilo
Hewlett-Packard, jehoz akcie oslabily o téméf 10%. Po
vysledcich ztracely i akcie Wal-Martu (-5,9%). Rlst nad
hladinu 27 USD z minulého tydne se nepodafilo udrzet Intelu
(-2,4%). Bezpecné nad hranici 10 USD se naopak udrzely
akcie Alcoa a titul si pripsal témér 3%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index primyslové aktivity pobocky Fedu Chicago v lednu
vzrostl podle ocekavani analytikG na 0,22 b. Pfedchozich
0,17 b. bylo revidovano na 0,54 b.

Prodeje novych dom{ se v lednu sniZily na 321 tis. a -0,9
% (m/m) (odhad 315 tis. a 2,6 %). Pfedchozi hodnoty Cini
po revizi 324 tis. a 1,9 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

28/2 Objednavky zbozi dlouhodobé spotteby
29/2 HDP za 4Q
1/3 Osobni prijmy a vydaje

Vyvoj tituli na americkych trzich

20/2 Farmaceuticky koncern Pfizer (PFE) chce ziskat 3
mld. USD verejnym prodejem akcii své veterinarni divize. IPO
ma zahrnovat az 19,9 % z celkového poctu akcii divize, ktera
je ocefiovéna na zhruba 18 mid. USD. Podrobnosti k Upisu
budou zverejnény v nadchazejicich mésicich.

21/2 Prodejce produktl pro vybaveni a vylepseni dom{
Home Depot oznamil své vysledky za Ctvrty fiskalni kvartal.
Home Depot zvysil sviij Cisty zisk v obdobi do 29. ledna o 32
% na 774 mil. USD (50 centl na akcii) z predeslych 587 mil.
USD (36 centd na akcii). Trzby dosahly na 16,1 mid. USD
oproti pfedchozim 15,13 mid. USD. Analytici podle FactSet
Research oCekavali zisk 42 centl na akcii pfi trzbach ve
vysi 15,5 mld. USD. Na fiskalni rok 2013 odhaduje Home
Depot rist trzeb o 4 %.

Fio banka, a.s.

21/2 Kraft Foods zvysil zisk ve Ctvrtém kvartalu na 830
mil. USD (47 centd na akci). Ve stejném obdobi
predchoziho roku cinil zisk 540 mil. USD (31 centl na
akcii). Trzby vzrostly o 6,6 % na 14,69 mid. USD z
predchozich 13,77 mid. USD. Upraveny zisk Cinil 57 centl
na akcii a shodoval se s ocfekavanim analytikd podle
FactSet Research, ti ale ocekavali trzby na Grovni 14,8 mid.
USD. Od letosniho roku si Kraft slibuje rlst trzeb o 5 %.
Zisk na akcii z provozni Cinnosti by pak mél vzrist nejméné
09 %.

21/2 Nejvétsi svétovy maloobchodnik Wal-Mart Stores
oznamil pokles cistého zisku ve 4Q o 15 %, kdyz trzby
zvySil 0 5,9 %. Ve Ctvrtleti do 31. ledna Cinil zisk 5,16 mid.
USD (1,5 USD na akcii) v porovnani s 6,06 mid. USD (1,7
USD na akcii) ve shodném obdobi loriského roku. Zisk z
pokracujici provozni Cinnosti Cinil 1,51 USD na akcii ve
srovnani s predeslymi 1,41 USD. Cisté prodeje vzrostly o
5,8 % na 122,29 mld. USD. Trzby po zahrnuti clenskych
poplatké a dalSich pfijml dosahly na 123,17 mid. USD
oproti 116,36 mld. USD. Odhad zisku analytikd podle
FactSet Research Cinil 1,46 USD na akcii pfi trzbach 123,92
mid. USD. Na prvni Ctvrtleti fiskdlniho roku 2013 odhaduje
spolecnost zisk v rozmezi 1,01 - 1,06 USD na akcii. FactSet
odhaduje 1,05 USD.

23/2 Americky vyrobce pocitacovych komponent a
systém( Dell (DELL) zvefejnil hospodarské vysledky za 4Q
fiskalniho roku 2012, které nepotésily investorskou
vefejnost. Trzby zapUsobily pozitivné, kdyZz s meziroCnim
rlstem 2,2 % a 16,03 mid. USD prekonaly oCekavanych
15,97 mid. USD. Cisty zisk vSak zanechal mnohem horsi
dojem, kdyZ se oproti minulému roku propadl o vice nez 17
% na 764 mil. USD (0,43 USD na akcii) a vyrazné tak
zaostal za 852 mil. USD (0,46 USD na akcii), které
ocCekavali analytici. Na vysledcich se projevila dlouhodobé
zpomalujici poptavka po PC, ktera se projevuje u
spotfebitell a ve vefejném sektoru. Pozitivni trend
zaznamenal korporatni sektor, ktery naopak zaznamenal
rostouci vynosy. Zverejnéna Cisla vSak zatim nepotvrzuji
firemni strategii, ktera méla zvysit efektivitu a omezit
naklady.

23/2 Spolec¢nost Hewlett-Packard oznamila pokles v
zisku za prvni fiskalni kvartal o 44 %. Zisk cinil 1,5 mid.
USD (73 centd na akcii). Vysledek ze stejného obdobi
predchoziho roku byl 2,6 mid. USD (1,17 USD na akcii).
Upraveny zisk o jednorazové polozky cinil 92 centfl, kdyz
se ocekavalo 87 centl. Trzby dosahly na 30 mid. USD, coz
predstavuje pokles o 7 % z 32,3 mld. USD. Analytici
oCekavali 30,7 mld. USD. Trzby v divizi osobnich systémd,
ktera vyrabi osobni pocitate, mezirocné oslabily o 15 %.
Software pfinesl rdst trzeb o 30 %. HP odhaduje, Ze
nejvice byly prodeje zasazeny povodnémi v Thajsku,
které prerusily fadu prodejnich kanald. Pro soucasny
kvartal odhaduje spolecnost zisk na akcii v rozpéti 88 -
91 centd, pfiemz trh ocekaval 95 centd.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 6 848 6864 +0,24

Komentar k vyvoji indexu

Tri poklesové dny uprostfed tydne byly oramovany
dvéma rlstovymi, coz celkové stacilo némeckému trhu
k mirnému rlstu. Index DAX posilil o mirnych 0,24% a
nadale se drzel na dohled pod hranici 7000 bodd. Rést
v Uvodu tydne byl podporovan schvalenim zachranného
baliku pro Recko. Vyraznéjsi rlist se vSak nekonal a index
postupné v dalSich dnech zacaly oslabovat v obavach o
schopnost implementace danych opatfeni. Urcitou
brzdou jsou i rostouci ceny ropy, které mohou podlomit
nohy slabym ekonomikdm. Z makro Gdajl vySel
podstatné lépe index Ifo, naopak indexy aktivity dopadly
podstatné hdrfe. Po uspokojivych vysledcich se dafilo
akciim BASF, které pridaly 2,7%. Vyrazné v zapornych
Cislech naopak zakoncila tyden Commerzbank (-6,6%),
kterd nebude za rok 2011 vyplacet dividendu a planuje
vydat nové akcie vyménou za ,hybridni kapitalové
nastroje", které se aktualné obchoduji pod nominalni
cenou.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Ministfi financi Eurozény se dohodli na novém
zachranném balicku pro Recko v hodnoté 130 mid. EUR.
Eurozéna ocekava, ze diky této podpore se podafi Recku
snizit dluh na 120,5 % HDP do roku 2020 ze 160 % v
roce 2011. Soukromi véfitelé odepisi 53 % z nominalni
hodnoty drzenych dluhopisg.

Pfedbézny index nakupnich manazer v primyslu se v
Unoru snizil na 50,1 b. (odhad 51,5 b.) z predchozich
51,0 b. Ve sluzbach index ve stejném obdobi klesl na
52,6 b. (odhad 53,9 b.) z pfedchozich 53,7 b.

Index podnikatelského klimatu IFO v Gnoru dosahl na
109,6 b., kdyz se cekalo 108,8 b. po predchozich 108,3
b. Index soucasnych podminek IFO cinil 117,5 b., kdyz
se ocekavalo jen 116,5 b. a v predchozim obdobi byla
zaznamenana hodnota 116,3 b. Index ocekavani IFO
dosdhl na 102,3 b. Analytici oCekavali 102 b. po
predchozich 100,9 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

28/2 Spottebitelské ceny (Leden)
29/2 Nezaméstnanost

2/3 Maloobchodni trzby
Vysledky za 4Q 2011: 28/2 Bayer

Vyvoj tituléi na némeckém trhu

21/2 Cisty zisk spole¢nosti Fresenius Medical Care
vzrostl ve Ctvrtém kvartdle 2011 o 14 % na 310 mil.
USD. Analytici osloveni agenturou Reuters ocekavali 316
mil. USD. Trzby vzrostly o 5 % na 3,32 mid. USD pfi

ocekavanych 3,39 mid. USD. Spolecnost akvirovala dalsi
poskytovatele dialyzy, aby rozsifila svoji sit v USA. Na
rok 2012 ocekava FMC rist trzeb o 11 % na 14 mid.
USD, pficemz analytici ocCekavali 14,5 mid. USD.
Matefska spolecnost Fresenius SE reportovala EBIT,
ktery vzrostl 0 9 % na 701 mil. EUR, téméf v souladu s
ocekavanim 707 mil. EUR.

22/2 Barclays Capital zvySuje své doporuceni pro RWE
(RWE) na ,equalweight" z plvodniho ,underweight."
Cilova cena byla zvySena na 32 EUR ze 26,7 EUR.

23/2 Cisty zisk Commerzbank za ¢tvrty kvartél vzrostl
na 316 mil. EUR z 257 mil. EUR ve stejném obdobi
predchoziho roku. Celorocni zisk sklouzl z 1,43 mid. EUR
na 638 mil. EUR a pfekonal tak primérné ocekavani trhu
ve vySi 577 mil. EUR. Provozni zisk z hlavni cinnosti
banky se v lorfiském roce vice nez zdvojnasobil az na
hodnotu 4,5 mid. EUR. Banka odepsala hodnotu feckych
bondd az na 26 % jejich hodnoty, coZ zahrnuje ztraty za
Ctvrty kvartal okolo 700 mil. EUR. Divize pro vefejné
finance zredukovala riziko vi¢i Recku, Irsku, Italii,
Portugalsku a Spanélsku z 16,8 mid. EUR na 12,3 mid.
EUR. Vedeni pozada investory o vyménu ,hybridnich
kapitalovych nastrojd", které se obchoduji pod nominalni
hodnotou, za nové akcie. Opatfeni by méla posilit
kapitalovou pfimérenost Tier 1 o vice nez 1 mid. EUR.

23/2  Deutsche Telekom ocekava, ze vysledek
hospodareni se na zakladé Spatnych vysledkli mnoha
zdkaznikl v USA a vzhledem k soucasnému vyvoji
ekonomiky v letoSnim roce zhorsi. Zisk EBITDA upraveny
o jednorazové polozky poklesne podle spolecnosti asi na
18 mld. EUR. Deutsche Telekom reportoval provozni zisk
za 2011 ve vysi 18,69 mid. EUR, pokles! tak z 19,47 mid.
EUR z predesSiého roku, coZ se ale shoduje s odhadem
podle Dow Jones Newswires. Cista ztrata v poslednim
Ctvrtleti 2011 se rozsifila na 1,34 mld. EUR z predchozi
ztraty ve vysi 514 mil. EUR. Vysledky zahrnuji nékolik
jednorazovych polozek. Trzby oslabily v poslednim
Ctvrtleti 0 3,7 %.

23/2 Spolecnosti BASF se dafilo diky rostoucim cenam
pfisad do potravin a lékl. Nejvétsi sveétovy chemicky
vyrobce vykazal zisk EBIT ocistény o jednorazové
polozky véetné nakladl na akvizici a restrukturalizaci ve
vySi 1,51 mid. EUR. To predstavuje pokles o 15 %.
Analytici podle agentury Bloomberg ocekavali 1,52 mid.
EUR. BASF oznamila, ze hodla vyplatit dividendu ve vysi
2,5 EUR na akcii. CEO némecké chemicky Kurt Bock
prosazuje plan na snizeni expozice spole¢nosti vUci
ekonomickym zméndm a soustfedi se na rdst
prostrednictvim inovaci. Spolecnost tento tyden oznamila
dohodu s Merck KGaA o koupi divize pro vyrobu
elektrolytu vyuzivaného u li-ion baterii a elektromobild.
Trzby ve Ctvrtém kvartdle posilily o 10 % na 18,07 mid.
EUR a predCily tak ocekavani ve vySi 16,95 mid. EUR.
Cisty zisk dosahl na 1,13 mld. EUR pfi oCekavanych 931
mil. EUR. Spole¢nost oCekava, Zze v tomto roce vzrostou
trzby i zisk s lepSim vyvojem ekonomiky ve druhém
nololeti 2012

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu zddného emitenta investiCnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléF, Jana Vondraskova-maklér, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Jan Raska -analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy
— analytik, Miloslav Vesely — analytik, Pavel Slechta - analytik
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