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Vyvoj indexu PX

Tento

e Zména %

Index Minuly tyden

PX 967,60 917,70 -5,16

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza na zacatku listopadu vyrazné oslabila.
Index PX se propadnul o 5,16% a umazal tak vSechny
zisky, které byly dosazeny v predchozim tydnu. Propady
byly kvidéni hlavné v prvni poloviné tydne, kdyz
investofi reagovali na opétovné napéti ohledné situace
v Recku. Tamni premiér pozadoval referendum o prijeti
financni pomoci, coz by mohlo zmafit predchozi Usili o
zachranu statu. Politicka jednani se vedla dale a po
setkdni vramci G-20 bylo od zadméru referenda
ustoupeno. Trh se vSak po Uvodnim Soku ze ztrat
nedostal. Nejvice odnesly situaci opét banky. U Erste
bank doznivaly v pondéli jesté vysledky, které byly
reportovany minuly patek, kdyz bylo na nasem trhu
zavreno. Banka oslabila 0 15% zpét pod hranici 400 KC.
V obavach o dalSi odpisy ztracela i Komercni banka a
odepsala si 5%. Treti zastupce financniho sektoru,
pojistovna VIG, oslabila rovnéZz o téméfr 5%. Poklestim
odolaval a drzel se v Uzkém pasmu (stejné tak jako
v poslednich mésicich) po vysledcich Unipetrol (-1,7%).
Absolutni Cisla lepsi nez odhady, na provozni Urovni
porad ztrata. Vysledky reportovala i Fortuna, titul vSak
nebyl ve stfedu zajmu a oslabil o 3%. Korekci
predchozich rdstu si proSlo CME (-8%) a titul se vratil
pod hranici 200 K¢ Na nasem trhu nebyl titul s kladnou
vykonnosti, tentokrat ztracely i defenzivni tituly PM (-
2,7%) a Telefonica (-2,7%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

CNB dle ocekévani ponechala hlavni irokové sazby na
Urovni 0,75 %.

Vyvoj titulti na domacim trhu
Erste bank

31/10 UBS snizuje cilovou cenu pro Erste Group na 18
EUR (asi 444 KC) z predchozich 19 EUR. Ke stejnému
kroku pristoupila i Deutsche Bank. DB snizuje cilovou
cenu pro akcie Erste Group na 19,50 EUR z pfedchozich
23,50 EUR, doporuceni ponechava na ,drzet".

4/11 Do zastupu spoleCnosti snizujici cilové ceny pro
Erste se pfidala i ING, ktera ji snizuje na 25,20 EUR
(zhruba 628,5 K¢) z predchozich 33,30 EUR, doporuceni
naopak zvysuje na ,kupovat" z predchoziho ,drzet".

Fortuna

3/11 Hospodaiské vysledky spolecnosti Fortuna byly
mirné horSi ve srovnani s nasimi odhady i s odhady
analytik( dle konsensu z Reuters. Hlavnim ddvodem jsou
vysSSi naklady spojené s marketingem Cciselné loterie a
nizsi prijaté sazky, coz je zplsobeno silnou konkurenci.
Celkové prijaté sazky byly mezikvartalné nizsi a to ve
vysi 92,6 mil. EUR. Zisk na Urovni EBITDA dosahl 2,3 mil.
EUR.

Komercni banka

31/10 Goldman Sachs zvysuje cilovou cenu pro Komercni
banku na 4291,00 K¢ z predchozich 4270 K¢, doporuceni
snizuje na ,neutrdlni/neutralni" z  predchoziho
~kupovat/neutralni".

2/11 UBS snizuje dvanactimési¢ni cilovou cenu pro
Komercéni banku ze 4800 K& na 4400 K& Doporuceni
vSak zlstava ,kupovat".

Unipetrol
4/11 Hospodaiské vysledky Unipetrolu za 3Q 2011byly
ve srovnani s odhady analytik{ lepsi na vSech Grovnich, z
toho dlvodu hodnotime vysledky mirné pozitivné. Na
druhé strané struktura hospodarskych vysledkl odkryla
nemild prekvapeni a to zejména v segmentu petrchomie,
kde doslo k témér dvojnasobné vysoké ztraté, nez jsme
oCekavali, coz bylo zplsobeno zejména cyklickou
zarazkou. Naopak pozitivné prekvapil segment
maloobchodu, ktery vykazal zisk ve 3Q ve vysi 142 mil.
KC. Spatné makro prostfedi a periodicka zarazka v
Litvinové jsou hlavnimi divody provozni ztraty -230 mil.
K¢ a Cisté ztraty -128 mil. KC. Hospodarské vysledky za
3Q 2011 zahrnovaly téz vraceni neopravnéné pokuty
uvalené v minulosti  Evropskou  komisi  ve
vysi 236 mil. K¢ coz znamena, ze touto jednorazovou
polozkou byly vykazané vysledky ovlivnény smérem
nahoru.
Co se stane - o¢ekavané udalosti

9/11 CEZ - vysledky za 3Q

8/11 KB - vysledky za 3Q

8/11 Maloobchodni trzby, nezaméstnanost

9/11 KITD - vysledky za 3Q

10/11 Telefonica - vysledky za 3Q

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

S Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2409,30 2362,72 -1,93

Komentar k vyvoji indexu

Polské akcie po péti rlistovych tydnech v fadé poprvé
ztracely. Index WIG20 CasteCné zkorigoval své zisky o
oslabil o 1,93%. Uterni svatek a zavieny trh castecné
otupil propady, kdyz (vod tydne byl obecné diky
zhorsenému sentimentu nejhorsi ¢asti tydne. Podstatny
propad po informacich o vstupu Canal Plus do jedné
z firem holdingu ITI, ktery drzi majiritni podil v TVN,
zaznamenaly akcie TVN vyrazny propad (-12,2%).
Predpoklad pfimého prodeje podilu v TVN se tak snizuje.
Nedafilo se bankovni skupiné Handlowy (-6,2%).
Prestoze vysledky za 2Q predCily ocekavani, k rlistu to
nestacilo a titul si odepsal vyraznych 6%. Ztracely i dalsi
bankovni tituly, kdyz Peako oslabilo o 3,5% a Bre Bank o
1,5%. Ze zaplavy Cervenych dCisel vycnivaly tézarské
spoleCnosti. KGHM diky rlstu cen médi posilil o 2,84%.
Dafilo se i Bogdance (+1%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazerl pro Polsko v fijnu
neCekané vzrostl na 51,7 b. z pfedchozich 50,2 b.,
ocekaval se mirny pokles na 49,8 b.

Co se stane - ocekavané udalosti
9/11 Rozhodnuti o nastaveni Urokovych sazeb

Vysledkova sezéna: 8/11 - PZU, 9/11-Bogdanka,
WSE, Tauron, 10/11 - KGHM

Vyvoj tituléi na polském trhu

2/11 Francouzsky Canal Plus spolecnosti Vivendi
souhlasil s odkupem ,signifikantniho minoritniho podilu"
v N-Vision BV (dcefinna spolecnost ITI Holdings), které
vlastni 51 % TVN (TVN). Vivendi navic bude mit moznost
od ITI Holdings odkoupit ,Casem" zbytek podilu.
Vyjadreni spoleCnosti se nezmifiovalo o cené nakupu ani
o ¢asovém horizontu jeho dokonceni.

2/11 Goldman Sachs snizil cilovou cenu pro PKN Orlen
(PKN -1,14 %, 39,00 PLN) na 45,40 PLN z predchozich
47,40 PLN.

2/11 Banka Handlowy (BHW), dcera americké
Citigroup, uverejnila nizsi nez ocekavany pokles zisku, a
to 0 13 %, a to na 183 ml. PLN pfi ocekavani 167 ml.
PLN. Cisty Urokovy vynos poklesnul o 6% na 356,5 mil.

PLN, poplatky a provize poklesly o témér 5% na 155,9
mil. PLN.

4/11 CEO Bre banky (BRE) fekl, Ze Cisty zisk za
letosni rok pravdépodobné prekona 1 mid. PLN. Za prvni
tfi kvartaly banka jiz vykazala Cisty zisk 826 ml. PLN.
Banka se tak vyjadfila po dneSnim uverejnéni
hospodarskych vysledkd za tfeti kvartal, kde disty zisk
dosahl 307 ml. PLN, zatimco analytici oCekavali pouze
271 ml. PLN. Za lepsimi vysledky se skryvaly jednak nizsi
nez oCekavané opravky na Spatné pohledavky (111 ml.
PLN oproti odhaddm 13 ml. PLN) a silnd poptavka po
hypotékach a dalSich pljckach poskytovanych bankou.

[ 4/11 Hospodafské vysledky uvefejiioval PKN Orlen.
Cistd ztrata se vysplhala az na 258,5 ml. PLN pfi
konsensu 260,6 PLN C(isté ztraty, pred rokem spolecnost
dosadhla zisku 1,24 mld. PLN. Spolecnost uvedla jako
hlavni d@vod ztraty nominaci 90 % svého 9,3 mid. PLN
dluhu v zahrani¢nich ménach. Pokles polského zlotého
vdi euru za posledni kvartdl o 10 % znamenalo Gcéetni
odpis 1,1 mid. PLN. Trzby vzrostly mezirocné o 30 % na
28,7 mid. PLN, ¢emuz napomohly vySsi ceny ropy i vyssi
objemy prodejd, na druhou stranu se zase snizily marze.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 12 231 11 983 - 2,03
NASDAQ 2737 2 686 -1,86
S&P 500 1285 1253 - 2,48

Komentar k vyvoji indexu

US akcie si pfipsaly prvni tydenni pokles od zafi

v reakci na komplikace ohledné posledniho planu na
zachranu eurozony v podobé hrozby referenda v Recku a

neshody lidrl G-20 jak navysit zdroje IMF, které maiji

slouzit k reSeni dluhové krize. Situaci nedokdzaly zvratit
ani lepsi data z trhu prace a pokracuijici dobré vysledky
korporaci. Dopad dluhové krize se pak naplno promitly u
brokerské spolecnosti MF Global, ktera doplatila na
prilisnou expozici vQ& rizikovym zemim PIIGS a jak
vyplulo na povrch pdjcila si na to sazky penize svych
zakaznikl. To samozfejmé opét vrha stin neddvéry na
cely financni sektor 3 roky od padu Lehman Brothers.
Cely finanéni sektor pak bez prekvapeni patfil
k nejztratovéjsim v indexu S7P 500, kdyZ oslabil pfes 5
%. Zivé bylo na IPO scéng, kdyz na trh vstoupila
spolenost Groupon (GRPN). Matka vsSech slevomatd
zahdjila obchodovani skokem o + 40 %, lze vSak
oCekavat, ze nadseni investord v dalSich tydnech vyprcha
kdyz otazniky kolem businessu této firmy pretrvavaiji.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index nakupnich manazerl v Chicagu poklesl v Fijnu z
60,4 b. na 58,4 b. Ocekaval se pokles jen na 59 b.

Kompozitni ISM index aktivity mimo prlmysl se v fijnu
snizil na 52,9 b. (odhad 53,5 b.).

Prlimyslové objednavky se v zafi zvysily o0 0,3 % (odhad -
0,2 %).

Novych pracovnich mist mimo zemédélstvi bylo v fijnu 80
tis. pfi odhadu 95 tis. a predchozich 158 tis. Mira
nezaméstnanosti byla v fijnu 9,0 % pfi odhadu 9,1 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

11/10 Obchodni bilance (Zafi)

11/11 Index spotrebitel. divéry Michig. Univ (Listopad)

Vysledky za 3Q: 9/11 Cisco Systems, 10/11 Walt
Disney, Nvida

Vyvoj titul&i na americkych trzich

31/10 Americka brokerska spolecnost MF Global, ktera se
zabyva obchodovani s futures, podala zadost o ochranu pred
véfiteli a vyhlasila tedy bankrot.

Fio banka, a.s.

31/10 Anadarko Petroleum oznamilo zvySeni ztraty ve
tretim kvartalu. Pricinou bylo vyrovnani se spolecnosti
BP ve wySi 4 mld. USD tykajici se lofiské ropné
katastrofy v Mexickém zalivu. Jadrové vynosy se vsak
zvysily diky vyssi produkci. Spolecnost zverejnila ztratu
ve vysi 3,05 mid. USD (6,12 USD na akcii). O rok dfive
Cinila ztrdta 26 mil. USD (5 centd na akcii). Bez
zapocitani mimoradné polozky v souvislosti s BP,
zajistovacich smluv a dalSich polozek by spolecnost
hospodarila se ziskem 66 centll na akcii. Ocekavalo se
55 centd.se cloud computingem, za 43 USD na akcii (20
% prémie oproti véerejSimu uzavreni), priblizné tedy 1,5
mid. USD po odecteni hotovosti a dluhu. Trzby dosahly
na 3,455 mild. USD pfi odhadu 3,291 mid. USD.

1/11 Nejvétsi svétovy vyrobce léCiv Pfizer Inc.
prekonal svymi vysledky ocekavani analytikd na Grovni
zisku i trzeb. Hlavnim hnacim motorem se staly rostouci
trzby z Iékd na bolest a ockovacich latek na zapal plic.

2/11 Bank of America pod natlakem klient ustoupila
od svého planu na zavedeni mési¢niho poplatku za
pouzivani debetni karty 5 USD. K neprovedeni planu
banku také pfimélo to, Ze program zavedeni poplatku
rusily i dalsi konkurencni banky, naptiklad Wells Fargo Ci
JPMorgan.

2/11 Medialni spolecnost Time Warner, vlastnici
mimo jiné filmové studio Warner Bros, CNN ¢i HBO,
vykazala dnes trzby i zisk za tfeti kvartal nad odhady
analytik(. Trzby vzrostly o 11 % na 7,1 mld. USD pfi
konsensu 6,97 mid. USD. Zisk na akcii ocistény o
mimoradné polozky dosahl 79 centd pfi ocekavani 75
centl, loriskd hodnota byla 62 centd na akdii
Spolec¢nost pro letosni rok planuje zpétny odkup akcii v
hodnoté 5 mid. USD, k 28. fijnu koupila 110 ml. akcii v
hodnoté 3,7 mid. USD.

2/11 Spolecnost MasterCard uvefejnila hospodarské
vysledky za treti kvartdl, které vyrazné prekonaly
analytické odhady. Trzby se zvysily mezirocné o 27,3 %
na 1,8 mld. USD pfi konsensu 1,7 mid. USD.

4/11 Internetova spolecnost Groupon oznamila
prodej 35 ml. akcii, 0 5 ml. vice, nez méla pdvodné v
planu, po 20 USD. Firma tak Upisem ziskala 700 ml.
USD, a vzhledem k tomu, Ze se jednalo pouze o néco
malo pres 5 % vSech akcii spolecnosti, hodnota firmy je
tak odhadovana na 12,7 mid. USD.

4/11 Bank of America planuje upsat dalSi akcie v
hodnoté zhruba 2,8 mid. USD. Banka planuje upsat 400
ml. novych akcii, které by mohly nahradily drazsi
preferencni akcie a dluh a snizit tak vyplacené uroky.
Banka by tak dle svych slov v soucasnosti mohla vyuzit
nizsich cen na trhu.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

N Tento xoo 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
DAX 6 346 5966 - 5,99

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie v minulém tydnu vyrazné oslabily,
spolu s dalSimi evropskymi trhy, kdyz feSeni dluhové
krize v Evropé se komplikuje. Naposledy prilil olej do
ohné sam fecky premiér Papandreu, ktery v Gvodu tydne
k prekvapeni vsech oznamil Umysl konat referendum,
které by mélo rozhodnout o tom zdali rekové pfijmou
posledni navrhovanou pomoc. To samoziejmé opét
zvysilo nervozitu na starém kontinentu a pod tihou
politického tlak byl nakonec tento ndvrh smeten ze stolu
a kreslo pod feckym premiérem se povazlivé zatfasla. Na
viné vSak nebyla pouze feckd strana. V zavéru tydne
totiz vyslo najevo, ze na summitu G-20 se lidfi nedokazali
dohodnout jak bude financovana pomoc IMF a celd
posledni akce na zachranu eurozdény opét vyvolava mezi
investory rozpaky. Situaci v tu chvili nedokazala zachranit
ani ECB, ktera ozndmila prekvapivé snizeni hlavni
Urokové sazby ve snaze podporit rist.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni prodeje v zafi vzrostly o mezimési¢né o
0,4 % (konsensus 1,0 %).

V pravidelné pllroCni zpravé vydala Organizace pro
ekonomickou spolupraci a rozvoj snizeny vyhled rdstu
HDP eurozdny. Pro letosni rok byl odhad snizen na 1,6 %
z predchozich 2,0 %. Rlst HDP USA by mél zpomalit v
pristim roce na 1,8 % z predchozich 3,1 %.

Mira nezaméstnanosti ocisténa o sezoénni vlivy se v
fijnu zvysila z predchozich 6,9 % na 7 %.

Index nakupnich manazerl ve vyrobé vzrostl v fijnu
na 49,1 b. Ocekavala se stagnace na 48,9 b.

Index nakupnich manazerl ve sluzbach dosahl za
fijen pouze 50,6 b., ackoli analytici ocekavali, Ze ukazatel
zlistane na predbézné hodnoté 52,1 b.

Podnikové objednavky poklesly v zafi mezimésicné o
4,3 % pti oéekavaném rlstu 0 0,1 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

7/11 Primyslova produkce (Zafi)

8/11 Obchodni bilance (Zafi)

Vysledkova sezdona za 3Q: 8/11 Munich Re, 9/11
Deutsche Post, Henkel, E.ON, 10/11 K+S, RWE,
Siemens, Deutsche Telekom, 11/11 Allianz

Vyvoj tituléi na némeckém trhu

2/11 Nejvétsi svétovy poskytovatel dialyzy ledvin
oznamil dosazeni vysSiho provozniho zisku za treti
kvartal, a to diky zaméfeni se na objem, kdyZ se musel
mld. USD z predchozich 3,06 mid. USD. Ocekavalo se
vsak 3,32 mid. USD. Prijem za lécbu poklesl z 359 USD
na 345 USD. Fresenius Medical nadale ocekava celorocni
trzby nad 13 mild. USD a cisty zisk mezi 1,07 mid. USD a
1,09 mid. USD. Fresenius SE, ktery vlastni 30,4 %
Fresenius Medical, oznamil Cisty zisk za uplynulé Ctvrtleti
ve vysi 202 mil. EUR (277,3 mil. USD). Fresenius SE
spravuje soukromého provozovatele nemocnic Helios,
sluzby zdravotni péfe Vamed a Fresenius Kabi, ktery
poskytuje infuzni terapie a nutricni vyzivu. Fresenius SE
navysil vyhled celoro¢niho zisku a zaroven snizil vyhled
trzeb. Ocekava tak narlst zisku o 15 - 18 % a narlst
trzeb 0 6 %.

2/11 Némecky vyrobce nakladnich vozidel a autobusd
MAN zverejnil provozni zisk za treti kvartal, ktery na
oCekavani analytiké nedosahl. Pomalejsi ekonomicky rdst
zanechal stopu v podnikani na trzich, kde MAN operuje.
Spolecnost uvedla, ze ve stfednédobém horizontu se
bude muset vyporadat s ,jistym stupném nejistoty" a s
klesajici mirou rdstu. Pfesto potvrdila svidj celorocni
vyhled a sdélila ze je pfipravena na nizsi vykonnost
ekonomiky.

2/11 Metro oznamilo, ze jedna o prodeji fetézce
obchod{d Kaufhof spole¢nostem Signa Holding a Karstadt.
Metro hledalo mozného kupce jiz od roku 2008, aby se
mohlo soustfedit vice na velkoobchodni prodeje typu
cash-and-carry ¢i obchody s elektronikou, které maiji
podle analytikd vyssi rlstovy potencial, hlavné pak na
rozvojovych trzich.

3/11 Némecka automobilka BMW (BMW) zverejnila
vysledky za treti Ctvrtleti. Trzby investory zklamaly, kdyz
meziroCné rostly pouze o neceld 4 % na 16,55 mid. EUR,
zatimco trh ocekaval 16,82 mid. EUR. Cisty zisk vzrostl o
necelych 24 % na 1,076 mld. EUR a prekonal analyticky
konsensus 1,036 mld. EUR. Z jednotlivych trhl si
nejvyssi rist udrzuje jiz tradiéné Asie, kterd zaznamenala
rlst prodejl o 19 %. Némecko vzrostio 0 10 % a USA o
8 %. Spolecnost zaroven potvrdila svij vyhled pro letosni
rok, ve kterém oCekava vyrazny narust trzeb i zisku.

4/11 Banka Commerzbank dnes uverejnila
hospodarské vysledky za treti kvartal. Kvdli opravhym
polozkam vytvofenym viadi expozici zemim PIIGS banka
oznamila nemoznost dosazeni cilového provozniho zisku
pro cely rok. Banka odepsala ve tfetim kvartale vice nez
20 % pohledavek vici zemim PIIGS, véetné 52 % snizeni
feckych pohledavek, na 13 mid. EUR. V nasledujicich
mésicich chce vystaveni dluhim téchto zemi nadale
snizovat.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investiCnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastrojli, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni  odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.
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