Sentiment na akciovych trzich z pohledu vybranychridikator

V souwasné dob se akciové trhy ve st¢ nachazeji natdezité KiZzovatce kdyZ sit balancuje na
okraji dalSi recese, moznému rozpadu eurozony (melmdmalné odtrzeni gkterych stai),
navratu nedvéry ohledré zdravi bank (flashback do roku 2008) a takto byahl pokr&ovat
dale. Navzdory atraktivnimu oc#m mnoha tituk si ¢loveék poklada otazku zdali ,to co se zda
levné dnes, nebude zitra jedevrejSi.“ Divat se na fundamentalni ocan je v dnedni dab
oSemetné, kdyz lzecekavat, Zze reakce analyiilkna sodasny vyvoj na sebe nenecha dlouho
¢ekat a dekavani zisk pro nasledujici obdobi se dostanou pod tlak, c6zenmocegni srazit
jese€ nize. | gesto, Ze satasné ceny jsou dle mého nazoru pro dlouhodobétiomyeatraktivni,

v kratkodobém a stdredobém horizontu bych za to do @égmuku nedal. Pro kratkodobé operace
na trzich tak Ize v s@asnosti vyuzit fedevSim technickou analyzu a nebo indikatory
sentimentu. Podivame se tedy kde se tyto indikatachazeji a co nazgi.

Nejprve se podivame na jeden z nejzdioh indikatofi - Index AAIl Investor Sentiment
Survey, ktery n¥i procentudlni podil l/medwdi/neutralni nadlady mezi retailovymi investory
pro nasledujicich 6 &siai. Ten ve svém poslednim vydani ukazuje na to, #gnsent byki se
oproti predchozimu r&eni zvedl o 2,1 % na 35,6 %. Navzdory tomu se madachazi pod
svym dlouhodobym @mérem (39 %) jiz 4. tyden po sébCo se tyka meddu klesl jejich podil
05 % na 39,8 %. Stale se vSak drzi nad dlouhodobyym pfaimérem (30 %). Pokud se
podivame do nedavné historie, uvidime Ze se nagh@zisvymi letoSnimi minimy (50 %),
zatimco v beznu 2009, kdy akcie orazitkovaly své déiajl podil medwda az 70 %. Nazor, Ze
indexy hem nésledujicihotgroku nic neudlaji pak zastava 24,6 % invesior
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Obrazek €. 1 Medwdi index AAIl vs. index S&P 500

V piipact kratkodobého technického indikatoru ARMS, kter§fnpodil rostoucich/klesajicich
akcii k rostoucimu/klesajicimu objemu obch@dnel by investofim pomoci identifikovat zdali
se akcie nachazi wgprodané neborekoupené fazi. Jak Ize Wbz grafu index po extrémnich
vykyvech z poatku tohoto misice nadale inklinuje spiSe k tomu, Ze natasaych cenach jsou
akcie geprodané.



NYA T7079 .41 unch Index G
At 13:55 O0Op 7079.41 Hi 7079.41 Lo 7079.41

NYA Index 96) Edit - 97) Actions - 98) Bookmarks G 24 - ARMS, NYSE
04/09/2010]=808,/19/2011 | B - -]

T High on 04/29/11 8671.41
=+ Average 7681.57
1 Low on 07/02/10 6434.81

SMAVG (200) 8107.37

‘E. NYA Index - Last Price 7079.41 unch

T High on 06/D4/10 12.40
+ Average 1.29
L Low on 06/10/10 0.15

1.45

T-ARMS Index - Last Price 217 -+
M SMAVG (10)

OVERSOLD

2010 2011

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000

Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copyright 2011 Bloomberg Finance L.P.
SN 541345 CEST GMT+2: 00 H241-716-1 19-Aug-2011 13:55:34

Obrazek €. 2 Index ARMS a index NYSE

Casto pouzivanym kontra indikatorem sentimentugedil zobchodovanych put/call opci. Ten
v sowasné dob vystihuje negativni ndladu mezi investory,rkse pomoci put opci mohou jistit
pied dalSimi propady. Podil put opci se nachazizkbtiti svych letoSnich maxim a je nejvySe
od paatku roku 2009.
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Obrazek ¢. 3 Index Put/Call opci a index S&P 500



McClellaniv oscilator, néfici momentum pomoci rozdilu klouzavychipgri mezi pégtem
rastovych a klesajici titil se diky sotasné volatili¢ podival na extrémni hodnoty kdyz po
propadu z minulého tydne klesl az na hodnotu -488 je nejnize od roku 1926. Pokud se
podivame na odvozeny McClelianSumation Index, ten je index blizko hranice —ifdGcoz
naznguje, Ze akcie jsou ro¥d preprodané.
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Obrazek ¢. 4 McClellaniv oscilator (zlut€), McClellaniav Sumation Index (mod-e) vs. index NYSE

Asi nejsledovagSim indikatorem poslednich tydje pak oblibeny index strachu VIX, ktery
piekonal maxima z litsského roku a pro optimisticky nakate investory (ikdyz by se jickloveék
na trzich nahledal) by mohla byt poslednim zachyanbodem a indikatorem préstovou
korekci hranice okolo 45b.
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Obrazek &. 5 Index ,strachu“ VIX

Je nutné dodat, Zze Zadnyehto indikatod nedava odpasd’ zdali jsme na saasnych cenach
blizko réjakého minima. Pro kratkodobé obchodovani se vdak byt dobrymi poraickami,
které by mohly pomoci vyznat se v rozbenych vodach sa@asnych akciovych tih



