Usidli se ropa zgt nad 100 USD?

Ropa se jiz od polovinyervna drzi pod psychologickou hranici 100 USD. ¢ nad 100
USD se naposledy obchodovala ralpmu letoSniho dubna a &ma. Je reélné, Ze v brzké
dohks znovu uvidime trojciferné ceny ropy nebo si odhnita delSi dobu odpmeme?
Podivejme se nejprve na udalosti, které ji nadu80 bthem letoSniho jara dostaly:

Zakladnim hybatelem, ktery stal zsstem cen komodit a dalSich rizikovych aktiv,gistylo
pokratujici oziveni globalni ekonomiky po nedavné ekorek@ikrizi. Loni na jée za&al
tento motor pogkud ,vynechavat® a tak ispéchala na pomoc dalSi vina kvantitativniho
uvolovéani znama pod zkratkou QE2. Rozhodujici udaléstid katapultovalgerné zlato
nad 100 USD, byla revotai vina v arabskych zemich (,arabské jaro“) a zejamélganska
valka v Libyi. Diky ni se jeho cena&kem k¥tna vyhoupla ke 115 USD. V nasledujicich
dnech vsak fiSel pongrné rychly obrat, ktery ropu v prvni fazi vratil ke QQUSD. O slovo se
piihlasily pochybnosti o kondici americké ekonomilpgoki s vyhledem na konec QE2. DalSi
hiebicek do rakve vysokych cen ropy zarazila eskalujluhova krize v euroz@n Své si
piisadila Mezinarodni energetickd agentura (IEA)r&tkoncemcervna oznamila uvobmi
¢asti strategickych zasob.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze brzké usidleni ropy 120 USD neniiflis pravdpodobné.
Makroekonomickacisla, ktera fichazeji z USA, zatim jednozé& teorii 0 d@&asném
zaskobrtnuti nepotvrdil. Stav né&jgi ekonomiky na ¢ vSak neni tak Spatny, abychom
mohli paiitat s QE3. Konec alanské valky v Libyi sice neni najamlu dne, ale arabsky&v
je preci jen o ®co klidrgjSi neZ na jge a trhy jiz neni zajimavym tématem. Naopak si efim
vladnich dluti ve Starém i Novém $t€, coZz komoditam rozhodnnes¥dci. A rozumné
ieSeni dluhovych patalii rozho#ineni v dosahu.

Podivejme se na ropu j&&t technického hlediska. Jeji cena se nachazi edngpolovirg
dlouhodobého tstového kanalucervere). Pasmo, v ramci kterého prita v uplynulych
tydnech korekce nd rastovym kanalem je vyziano mode. Za povSimnuti stoji, Ze
raustovy kanal je roz&len na d¥ poloviny (cElici linie je vyzn&enazelert). Cena ropy vzdy
nékolik mésiai vyuziva b’ jeho horni (k¢ten 2009 — duben 2010idzen 2011-duben 2011)
nebo spodni polovinu (leden 2009 — duben 2008tekv2010-Bezen 2011, kiten 2011 —
souwasnost). Z technického hlediska je rezistence ©aU$D (nebo fesréji kousek pod 100
USD) kratkodobkjsi zalezitosti #kolika poslednich tydin Jako vyznam¥Si se jevi
rezistence v poda@thorni hranice sestupného pasmmcie), rezistence v polovinriastového
kanalu gelert) a podpory na urovni spodni hranidstového kanalucgrverg) nebo minim
z lonského podzimudéerné).

Pro dalSi vyvoj se nabizi &warianty: 1. ropa se udrzi istovém kandlu cervere) —

v takovem pipact se bude pravgodobrg pohybovat v jeho spodni polo¥in2. varianta
piedstavuje situaci, kdyerné zlato vybéi z ristového kanélucervert) a bude s pohybovat
do strany v Sirokém pasmu mezi podporou na urovnirmz loiského podzimuderné) a
rezistenci v polovié ristového kanéluzglert). S ohledem na pochybnosti, které jsme zminili
v Uvodnich odstavcich, se jevi jako pr&guaddobrEjsi druha varianta.
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Graf ¢&. 1: - Vyvoj ceny ropy od konce roku 200§zdroj Bloomberg)
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Graf ¢&. 2: - Vyvoj ceny ropy za posledni rozdroj Bloomberg)



